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株洲宏达电子股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：JL-2020-001 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研 分析师会议 

媒体采访    业绩说明会 

新闻发布会  路演活动 现场参观 

其他（请文字说明） 

参与单位名称及

人员姓名 

华安资产 刘宇辙 

沣京资本 王洪祥 

中信证券 胡叶倩雯 

时间 2020 年 1 月 2 日 14:00-15:30 

地点 株洲市天元区渌江路 2 号公司 6 号楼 301 会议室 

上市公司接待人

员姓名 
证券事务代表：郑雁翔 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

主要活动综述： 

一、参观公司展厅 

二、播放公司 PPT 资料； 

三、机构提问交流。 

会议具体内容： 

一、公司高可靠产品的订单增速情况如何？ 

2019 年下游高可靠市场客户的订单情况跟去年同期相比,增

幅大概是在 25%到 30%左右。未来高可靠市场订单需求的跟国

家相关费用开支情况和项目推进情况都有关，预计会在现有的增

幅基础上继续保持或者增加。按公司不同产品的订单来看，钽电

容器的订单增幅略低于公司总体增幅以及其他产品增幅，是因为

公司作为国内高可靠钽电容器的龙头企业，市场份额和订单增速

都处于稳定的阶段，其增量主要依托于整个高可靠市场费用开支

的增长和客户项目推进的速度；而陶瓷电容器，电源模块，芯片



类等公司产品的增速则更为明显。 

二、高可靠的产能利用率情况如何？未来是否有扩产的规

划？ 

随着公司经营规模的不断扩大，产品产量不断增加，公司的

产能利用率也在不断地提升，其中片式、高分子钽电容和高能钽

混合电容器等核心产品均处于较高水平。2019 年上半年结项的

募投项目“高能钽混合电容器生产线扩展建设项目”和“新型低

ESR 有机高分子聚合物电容器生产线建设项目”进一步扩大了高

能钽混合电容器、高分子钽电容器的产能，可以满足未来三到五

年高可靠市场对此两大类产品的生产需求。对于钽电容之外的新

产品，公司也进一步加大了对生产线设备、人工等投入，以满足

不断增长的订单需求，提升市场占有率和竞争力。未来公司也将

根据现有产能的释放情况结合市场和订单的增量情况综合考量

扩产的规划。 

三、公司高可靠产品的主要竞争对手有哪些，竞争优势是

什么？ 

高可靠钽电容器行业主要在国内的生产企业有：振华科技、

火炬电子等。公司通过产品的不断完善、技术的不断革新、品质

的不断提升、市场销售力度的不断加大，在国内高可靠钽电容器

领域的经营规模不断扩大。公司作为国家高新技术企业，拥有高

能钽混合电容器、高分子钽电容器等高端电容器的核心技术与专

利，具有技术优势；并且，公司作为民营企业具有更加灵活的机

制及市场化程度更高，预计未来公司在钽电容器方面的技术及市

场优势将进一步提升。同时，公司还积极引进吸收国内外优秀公

司的技术团队和或人才组建团队，发挥研发协同和联动效应，依

托公司成熟的销售平台、产品平台、资金平台、管理平台，快速

推出满足市场化需求的新产品，将业务范围从核心的钽电容拓展

到其他电子元器件、组件、电源模块等产品。 

四、公司未来在民品市场有什么规划？ 



公司在巩固高可靠领域业务的同时，也积极进行民品业务的

开拓，针对市场前景较好的 5G 通讯、汽车电子、人工智能、物

联网等领域加大投入，通过不断的提升规模化生产和智能制造这

些方面，重点加强单层陶瓷电容、陶瓷薄膜电路、片式钽电容等

产品的产业化推进，同时将原本以代理为主的销售方式转化为对

厂商直销为主。民用钽电容市场目前以国外厂商为主，总量还有

很大的发展空间，中国作为世界工厂，由于电子产品新技术应用

越来越多以及国际贸易摩擦不断加剧，市场需求不断加大，为保

障供应链安全，下游工厂对电子元器件国产化需求不断加强，发

展空间很大，相信未来十年公司一定会成为一个多元化，能为客

户集中解决各种电子元器件的平台化的集团公司。 

五、公司未来还有哪些储备的产品和技术？ 

未来三到五年公司还是围绕以电子元器件和微电路模块为

核心，致力打造拥有核心技术和重要影响力的高可靠电子集团的

目标，做强核心业务，同时根据市场信息、行业信息的收集和分

析判断，不断探索和拓展相关产品和项目，为公司的后续发展提

供技术储备。 

基于汽车新能源应用、电动化、智能化的发展趋势，公司与

高校合作组建了一支开发团队进行高校新型储能技术及产品的

研发。目前该团队已经完成了超级电容产品的产品开发，并通过

了相关的产品验证，公司已在 2019 年投资建设了一条小型生产

试验线以完善相关技术的落地，并推进该产品的产业化。 

随着电容器的技术发展，采用新一代高分子技术的片式铝电

容相对于片式钽电容具有 ESR 更低、降低纹波电压能力更强、

允许通过更大纹波电流以及成本更低等优势。为保障公司在电容

器市场的竞争力，公司提前布局相应的产品技术，成立高分子片

铝项目组，目前已完成了产品开发，正在推进生产线建设及生产

线认证工作。 

目前公司有 1 条宇高线，即片式固体电解质钽电容器生产



线；高可靠标准化认证生产线也已达到了 7 条，分别是非固体电

解质钽电容器生产线、片式固体电解质钽电容器生产线、固体电

解质钽电容器生产线、多层片式瓷介固定电容器生产线、片式膜

固定电阻器生产线、片式电感器生产线、射频隔离器和环行器生

产线；另外还有包括薄膜电容器、厚膜电路、单层瓷介电容器、

高分子片式铝电容器等在内的另外的 6 条高可靠标准生产贯标

认证工作也在全面推进。 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2020 年 1 月 2 日 

 


