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证券代码：002233                         证券简称：塔牌集团 

广东塔牌集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2020-001 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

信达证券：丁士涛、叶森、娄永刚； 

华泰证券：方晏荷； 

星石投资：梁张诚。 

时间 2020年 1月 14日 

地点 集团公司办公楼、蕉岭分公司 

上市公司接待人

员姓名 

副总经理、董事会秘书：曾皓平；证券部副部长：曾文忠、张骑

龙；证券事务主管：钟奕平。 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

本次投资者关系活动以采访和现场参观方式进行了交流。主

要内容如下： 

一、2019 年公司水泥价格走势？ 

2019年，公司水泥价格呈现 V型反转，第一季度公司水泥价

格延续 18年年末价格趋势，水泥价格较高；春节过后至 8月份，

华南地区受雨水天气影响，水泥销量下滑，水泥价格逐步走低；9

月份之后随着华南地区天气转好，进入传统水泥需求旺季，水泥

销量逐步增长，各企业库容比下降幅度较大，带动水泥价格逐步

走高。 

 

二、2019 年广东、福建地区水泥需求增长的主要因素有哪

些？ 

2019 年 1-11 月，广东累计水泥产量同比小幅增长。广东地
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区水泥需求增长的主要因素是固定资产投资尤其是基建投资快速

增长带动水泥需求提升，1-11月广东固定资产投资增速 11.3%，

高于全国增速 6个百分点，与去年同期相比提高 0.8个百分点。 

2019 年 1-11 月，福建累计水泥产量同比明显增长。福建地

区水泥需求增长的主要因素是房地产投资高速增长。1-11 月，福

建房地产投资增速 16.2%，高于全国水平 6 个百分点，与去年同

期相比提高 13.1 个百分点。 

 

三、近期水泥价格上涨的原因？ 

近期，随着建设项目进入施工高峰期，水泥市场供求关系趋

紧，水泥价格呈季节性上涨。 

首先，产品供应紧张是水泥价格上升的直接原因。进入第四

季度，重点工程建设水泥需求量剧增，日需量创历史新高。同时，

由于广西水泥内销旺盛，价格好于广东，供应广东的水泥量骤减，

从淡季约占广东消费量 15%下降到目前的不足 5%，使广东本土水

泥企业供应越发紧张，库存直线下降。 

其次，成本上升也是水泥价格上涨的因素之一。水泥生产涉

及大宗原燃材料，原燃材料及其运输成本占水泥生产总成本的

70%以上。随着治超和原材料自身价格上涨，进入下半年，水泥平

均生产成本上升超过 30%；石灰石矿山整治力度加大，部分水泥

企业石灰石供应吃紧，造成生产难以维持，造成耗材、耗能水平

提高，也拉高了生产成本；同时，与以往相比，治超使得水泥到

终端客户的运输成本上升约 30%-50%。 

 

四、今年广东水泥市场形势如何判断？ 

未来几年，随着大湾区基础设施建设进一步加大力度以及提

前下达专项债，预计将对明年广东水泥市场形成需求的持续拉动。

同时，广东省将对粤东西北地区加大补短板的力度，公司覆盖的

粤东市场，基建投资和新农村建设投资将保持较高增速，广东水
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泥需求有望稳定。但是，房地产市场需求有放缓的趋势，近年来

政府加强对房地产的调控，预计明年房地产市场需求将有所放缓。

基建和农村市场的增量能够填补房地产的缺口，预计明年广东水

泥需求将略有增长。从供给端来看，广东水泥供给尚不能满足市

场需求，目前除公司万吨线外，未来没有其他新增水泥产能，错

峰生产政策和环保政策将有望继续严格实施，2020 年广东省供给

端变化不大。基于以上，公司对明年水泥市场形势保持相对乐观

的态度。 

 

五、今年公司水泥成本上升的原因，明年是否会继续上升？ 

公司水泥成本增加主要系受原材料运输成本上升以及环保

支出大幅增加的影响所致。预计明年运输成本相比今年将趋于稳

定，明年公司还将加大环保投入，但是不会大幅增加，假如明年

煤炭价格保持稳定的情况下，明年水泥成本预计将保持稳定。 

 

六、近期中国建材联合会发布的《建材行业淘汰落后产能

指导目录》，对水泥行业及公司有哪些影响？ 

近期，中国建材联合会联手 15家专业协会共同制定了《建

材行业淘汰落后产能指导目录》。其中，水泥行业淘汰落后产能指

导目录主要有以下：单套粉磨水泥产能 100 万吨以下的粉磨设施

（特种水泥除外）；水泥熟料产能利用率 70%以下的地区（以省为

单位）2000吨/日（含）以下的水泥熟料生产线（2020年底前），

2500吨/日（含）以下的水泥熟料生产线（2021年底前）；水泥熟

料产能利用率 70%以上的地区（以省为单位）2000 吨/日（含）以

下的水泥熟料生产线（2021 年底前），2500吨/日（含）以下的水

泥熟料生产线（2022年底前）等。对水泥行业而言，如果按照上

述目录淘汰落后产能，那么将有力推动行业向高质量发展，有效

化解产能过剩矛盾。对于公司销售区域来说，公司文福 600 万吨

熟料水泥项目方圆 300 公里范围内，2500 吨/日（含）以下的水
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泥熟料生产线约有 14条，其中公司下属的金塔公司的水泥熟料生

产线为 2500 吨/日；另外区域内还有多家单套粉磨水泥产能 100

万吨以下的粉磨设施；若区域内上述落后产能淘汰完毕后，虽然

公司将减少 100 万吨水泥产能，但是将促进区域内水泥行业向高

质量发展。 

附件清单（如有） 无 

日期 2020年 1月 14日 

 


