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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定,于2011年7月18日复核了本报

告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容,保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。  

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产,但不保证基金一定盈利。  

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险,投资者在做出投资决策前应仔细阅读本基

金的招募说明书。  

本报告财务资料未经审计。  

本报告期自 2011年 4月 1日起至 2011年 6月 30日止。 

 

§2 基金产品概况 

2.1 基金基本情况 

基金简称 招商全球资源股票(QDII) 

交易代码 217015 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2010 年 3月 25日 

报告期末基金份额总额 193,715,647.49 份 

投资目标 
本基金在全球范围内精选优质的资源类公司进行投资，通过积极主动

的资产配置和组合管理，追求有效风险控制下的长期资本增值。 

投资策略 

本基金将投资分为两类：核心投资和机会投资。其中，核心投资指投

资于股东价值呈现持续增长趋势的上市公司；机会投资指投资于未来

具有股东价值改善潜力的上市公司，且这些公司未来股东价值提升空

间较大。  本基金通过“自下而上”和“自上而下”的分析方法以及

数量测算的综合运用，筛选出那些股东价值或股东价值增长潜力被错

误判断，且这种误判反映于股价的股票。 

业绩比较基准 
25%×摩根斯坦利世界能源指数（MSCI World Energy Index）＋75%×

摩根斯坦利世界材料指数（MSCI World Material Index） 

风险收益特征 

本基金为主动管理的全球配置型股票基金,主要投资方向为能源和材

料等资源相关行业，属于具有较高风险和较高收益预期的证券投资基

金品种，本基金力争在严格控制风险的前提下为投资人谋求资本的长

期增值。 

基金管理人 招商基金管理有限公司 

基金托管人 中国工商银行股份有限公司 
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英文名称：ING Investment Management Limited 境外投资顾问 
中文名称：荷兰国际集团投资管理有限公司 

英文名称：Standard Chartered Bank(Hong Kong)Limited 境外资产托管人 
中文名称：渣打银行(香港)有限公司 

 
 
 

§3 主要财务指标和基金净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 报告期（ 2011 年 4月 1日 － 2011 年 6 月 30日 ） 

1.本期已实现收益 5,071,870.93 

2.本期利润 -12,731,346.27 

3.加权平均基金份额本期利润 -0.0620 

4.期末基金资产净值 233,645,722.80 

5.期末基金份额净值 1.206 

注：1、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣

除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益； 

    2、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。 

3.2 基金净值表现 

3.2.1 本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 

阶段 
净值增

长率① 

净值增长率

标准差② 

业绩比较基准

收益率③ 

业绩比较基准收

益率标准差④ 
①－③ ②－④ 

过去三

个月 
-4.36% 1.11% -3.58% 1.27% -0.78% -0.16% 

注：1、业绩比较基准＝25%×摩根斯坦利世界能源指数（MSCI World Energy Index）＋75%×摩

根斯坦利世界材料指数（MSCI World Material Index）,业绩比较基准在每个交易日实现再平衡；   

    2、同期业绩比较基准以人民币计价。 
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3.2.2 自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准

收益率变动的比较 

 

注：根据本基金合同投资范围的规定，本基金投资于股票等权益类证券的比例不低于基金资产的

60％。本基金的建仓期为 2010年 3月 25日至 2010 年 9月 24日，建仓期结束时各相关比例均符

合基金合同规定的要求。 

§4 管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介 

任本基金的基金经理期限 
姓名 职务 

任职日期 离任日期 

证券从业年

限 
说明 

张国天 
本基金的

基金经理 

2010 年 6月

3日 
- 8 

张国天，男，中国国籍，MBA。

曾任职于天津经济开发总公

司、中美史克、荷兰银行等

公司，从事财务分析和企业

银行等工作；于 2002年起加

入证券行业，曾于招商证券

股份有限公司、银华基金管

理有限公司任职，从事行业

研究员工作；2006年加入招
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商基金管理有限公司，曾任

行业研究员、助理基金经理，

现任招商全球资源股票型证

券投资基金基金经理。 

Niu 

Ruolei(

牛若磊) 

本基金的

基金经理 

2010 年 6月

3日 
- 7 

Niu Ruolei(牛若磊)，男，

澳大利亚国籍，商科硕士。

2004年 9月加盟 ING资产管

理公司，于悉尼及香港两地

从事行业资产管理和投资研

究工作，曾任行业研究员、

基金经理；2010年加入招商

基金管理有限公司，现任招

商全球资源股票型证券投资

基金基金经理。 

注：1、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日期；后任基金经理的任职日期以及历

任基金经理的离任日期为公司相关会议做出决定的公告（生效）日期；       

    2、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人

员范围的相关规定。  

4.2 境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介 

 

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明 

Vik 

Pitrans 
资深行业研究员、基金经理 31 

Vik 于 1994 年加入 ING 投

资管理公司，负责能源和

原材料行业投资和研究。

此前，他曾担任了 6 年的

资源行业分析员。Vik共有

31年的行业从业经验。 

James 

Wright 

亚太区投资总监、资产策略师、

澳大利亚股票投资总监 
20 

James 于 2002年 5 月加入

ING投资管理公司，任固定

收益部总监；2007 年 12

月被委任为亚太区投资总

监。此前曾任职于澳洲

ANZI，管理 ANZI所有固定

收益组合；并曾任职于澳

洲国家财政部。James 有

20年的从业资格。 

   

4.3 报告期内本基金运作遵规守信情况说明 

基金管理人声明：在本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、
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《证券投资基金运作管理办法》、《合格境内机构投资者境外证券投资管理试行办法》等有关法

律法规及其各项实施准则的规定以及《招商全球资源股票型证券投资基金基金合同》等基金法律

文件的约定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的前提下，

为基金持有人谋求最大利益。本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金持有人利益的行

为。基金的投资范围以及投资运作符合有关法律法规及基金合同的规定。 

4.4 公平交易专项说明 

4.4.1 公平交易制度的执行情况 

基金管理人（以下简称“公司”）已建立较完善的研究方法和投资决策流程，确保各投资组

合享有公平的投资决策机会。公司建立了所有组合适用的投资对象备选库，制定明确的备选库建

立、维护程序。公司拥有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理

等各投资决策主体的职责和权限划分，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限

的操作需要经过严格的审批程序。公司的相关研究成果向内部所有投资组合开放，在投资研究层

面不存在各投资组合间不公平的问题。公司交易部在报告期内，对所有组合的各条指令，均在中

央交易员的统一分派下，本着持有人利益最大化的原则执行了公平交易。 

4.4.2 本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较 

报告期内，本组合不存在与本基金管理人旗下的其他投资组合投资风格相似的情况。 

4.4.3 异常交易行为的专项说明 

本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行，未发现

重大异常交易行为。 

4.5 报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明 

4.5.1 报告期内基金投资策略和运作分析 

二季度,希腊债务危机重临，而且中美经济放缓超出预期，大宗商品价格带领股票市场下跌。 

希腊财政赤字持续恶化，而且大规模的债务即将到期，市场预期希腊债务违约的可能性加大。

更令人担心的是一旦希腊债务违约必将引起恐慌蔓延至其它欧洲国家最终形成比雷曼破产影响更

大的欧洲乃至全球的金融危机。 

 中国经济在紧缩政策的作用下经济增长放缓，流通性进一步收紧。而同时通胀还在继续攀升，

在高通胀低增长的预期之下，大宗商品遭到抛售。另外逐步复苏的美国经济在二次量化宽松到期，

和日本地震的双重影响下又再次放缓。投资者再次担心美国经济复苏的可持续性。 
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以上不利因素的同时发生令到全球股市都有不同程度的下跌，而资源行业作为高贝塔值的行

业下跌幅度更大。 基金持有前期上涨幅度较大的个股在本轮下跌中回调过大是基金跑输业绩基准

的主要原因。 

4.5.2 报告期内基金的业绩表现 

本报告期间，招商全球资源股票基金份额净值增长率为-4.36%，同期业绩比较基准增长率为

-3.58%，基金业绩低于同期比较基准 0.78%。基金持有前期上涨幅度较大的个股在本轮下跌中回

调过大是基金跑输业绩基准的主要原因。 

4.6 管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

展望三季度，我们认为最坏的时候已经过去了，第一，希腊将获得新一批的救助资金，欧洲

债务危机有望得到缓解。第二，中国通胀问题将得到控制，市场预期 CPI会在 6月见顶，我们判

断虽然 CPI在 6月见顶后还会维持高位，但是紧缩的政策不会强过上半年，而且在 CPI下降趋势

形成之后，政策有进一步的微调的空间，从而令到流通性有一定程度的改善。第三，虽然市场担

忧二次量宽结束后美国经济将持续放缓，但我们认为放缓是短暂的，美国经济会在三四季度持续

上升。首先制造业受制于日本产业链的影响会逐步消失，根据日本复产的情况，7月之后将不会

再有任何影响。 其次，虽然二次量宽在 6月到期，但是美联储还会保持资产规模不变，同时将到

期的国债以及其他收益再投入市场，也就是说货币在很长时间内还会保持非常宽松的水平。综合

看来我们对第三季的市场更加乐观，我们会加强个股研究，选择上半年业绩有保证，估值合理而

且回调充分的个股。 

 

§5 投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

序号 项目 金额（人民币元 ） 占基金总资产的比例（%） 

1 权益投资 206,189,098.07 82.20 

 其中：普通股 199,559,862.84 79.56 

 优先股 - - 

 存托凭证 6,629,235.23 2.64 

 房地产信托凭证 - - 

2 基金投资 7,314,525.90 2.92 

3 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 

 资产支持证券 - - 
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4 金融衍生品投资 - - 

 其中：远期 - - 

 期货 - - 

 期权 - - 

 权证 - - 

5 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的买入

返售金融资产 
- - 

6 货币市场工具 - - 

7 
银行存款和结算备付金

合计 
31,994,691.77 12.76 

8 其他资产 5,327,638.32 2.12 

9 合计 250,825,954.06 100.00 

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。  

5.2 报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布 

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（％） 

美国 70,818,183.16 30.31 

英国 38,469,069.05 16.46 

香港 38,336,146.83 16.41 

澳大利亚 34,824,449.84 14.90 

加拿大 12,557,914.52 5.37 

德国 6,790,614.48 2.91 

荷兰 2,246,219.94 0.96 

日本 2,146,500.25 0.92 

合计 206,189,098.07 88.25 

   

5.3 报告期末按行业分类的股票投资组合 

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（％） 

必需消费品 4,148,403.31 1.78 

能源 49,655,983.57 21.25 

金融 3,978,470.08 1.70 

工业 20,064,704.53 8.59 

信息技术 4,390,953.60 1.88 

材料 123,950,582.98 53.05 

合计 206,189,098.07 88.25 

注：以上分类采用全球行业分类标准（GICS）。  

5.4期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细 

序号 
公司名称 

(英文) 

公司名称

(中文) 

证券代

码 

所在证券

市场 

所属国家

(地区) 

数量

（股） 

公允价

值（人

占基金

资产净
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民币

元） 

值比例

（％） 

1 

BHP 

BILLITON 

PLC 

必和必拓

公司 
BLT 

伦敦证券

交易所 
英国 48,543 

12,377

,186.9

6 

5.30 

2 

JINGWEI 

TEXTILE 

MACHINERY

-H 

经纬纺织

机械股份

有限公司 

350 
香港证券

交易所 
香港 

2,058,0

00 

11,723

,596.6

3 

5.02 

3 

EXXON 

MOBIL 

CORP 

埃克斯美

孚石油公

司 

XOM 

美国纽约

证券交易

所 

美国 15,800 
8,321,

209.17 
3.56 

4 
RIO TINTO 

PLC 

力拓矿业

公司 
RIO 

伦敦证券

交易所 
英国 17,700 

8,264,

999.65 
3.54 

5 LINDE AG 
林德有限

公司 
LIN 

德国证券

交易所 
德国 6,000 

6,790,

614.48 
2.91 

6 

ROYAL 

DUTCH 

SHELL 

PLC-A SHS 

皇家壳牌

石油公司 
RDSA 

伦敦证券

交易所 
英国 24,000 

5,535,

382.75 
2.37 

7 

POTASH 

CORP OF 

SASKATCHE

WAN 

萨斯喀彻

温省钾肥

股份有限

公司 

POT 

美国纽约

证券交易

所 

美国 13,300 
4,905,

259.24 
2.10 

8 
MONSANTO 

CO 

孟山都公

司 
MON 

美国纽约

证券交易

所 

美国 9,900 
4,647,

553.65 
1.99 

9 

GINDALBIE 

METALS 

LTD 

金达必金

属有限公

司 

GBG 

澳大利亚

证券交易

所 

澳大利亚 793,589 
4,591,

573.99 
1.97 

10 

OCCIDENTA

L 

PETROLEUM 

CORP 

西方石油

公司 
OXY 

美国纽约

证券交易

所 

美国 6,800 
4,578,

475.80 
1.96 

注：本基金对以上证券代码采用当地市场代码。  

5.5 报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合 

本基金本报告期末未持有债券。  

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

本基金本报告期末未持有债券。  
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5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资

明细 

本基金本报告期末未持有资产支持证券。  

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明

细 

本基金本报告期末未持有金融衍生品。  

5.9 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 
公允价值（人

民币元） 

占基金资产

净值比例(%) 

1 

ENERGY 

SELECT 

SECTOR SPDR 

ETF 基金 
契约型开放

式 

SSGA Funds 

Management 

Inc 

7,314,525.90 3.13 

   

5.10 投资组合报告附注 

5.10.1  本基金本期投资的前十名证券中发行主体未被监管部门立案调查，不存在报告编制日前

一年内受到公开谴责，处罚的证券。 

5.10.2  本基金投资的前十名股票中，没有超出基金合同规定的备选股票库的股票。 

5.10.3 其他资产构成 

序号 名称 金额（人民币元） 

1 存出保证金 - 

2 应收证券清算款 4,525,498.01 

3 应收股利 438,909.31 

4 应收利息 2,093.07 

5 应收申购款 361,137.93 

6 其他应收款 - 

7 待摊费用 - 

8 其他 - 

9 合计 5,327,638.32 

  

5.10.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。  

5.10.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。  
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§6 开放式基金份额变动 

单位：份 

本报告期期初基金份额总额 199,606,518.20 

本报告期基金总申购份额 53,844,210.81 

减:本报告期基金总赎回份额 59,735,081.52 

本报告期基金拆分变动份额 - 

本报告期期末基金份额总额 193,715,647.49 

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。 

 

§7 备查文件目录 

7.1 备查文件目录 

1、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件； 

 2、中国证券监督管理委员会批准招商全球资源股票型证券投资基金设立的文件； 

 3、《招商全球资源股票型证券投资基金基金合同》； 

 4、《招商全球资源股票型证券投资基金招募说明书》；  

 5、《招商全球资源股票型证券投资基金托管协议》； 

 6、《招商全球资源股票型证券投资基金 2011年第 2季度报告》。 

7.2 存放地点 

招商基金管理有限公司  

  地址：中国深圳深南大道 7088号招商银行大厦  

7.3 查阅方式 

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管理有

限公司查阅。  

 投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司  

 客户服务中心电话：400-887-9555  

 网址：http://www.cmfchina.com  

 

 

招商基金管理有限公司 

2011 年 7 月 21 日 


