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重要提示

本报告由集合资产管理计划管理人浙商证券股份有限公司依据《证券公司客

户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他有

关规定制作。

中国证监会对浙商金惠 2号集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集

合计划”）出具了批复（证监许可[2010]1465 号）。中国证监会对本集合计划

作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判

断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司于2013年2月25日对

本报告中的财务指标、净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复

核。本报告未经审计。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不

保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的

真实性、准确性和完整性承担责任。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告期起止时间：2012 年 1 月 1 日―2012 年 12 月 31 日



一、 集合计划简介

1. 基本资料

集合计划名称: 浙商金惠 2号集合资产管理计划

集合计划类型：非限定性集合资产管理计划

集合计划成立日：2010 年 11 月 15 日

集合计划成立规模：336，986，719.60 份

集合计划报告期末计划总规模：224,399,337.62 份

集合计划存续期：2010 年 11 月 15 日-2015 年 11 月 14 日

集合计划投资目标：金惠 2号以证券为主要投资对象。管理人将在有效控制风险

和保持投资组合流动性的前期下，力争在本集合计划运作期间，实现集合计划资

产的稳定增值。

2. 集合计划管理人

名称：浙商证券股份有限公司

注册地址：浙江省杭州市杭大路 1号

办公地址：浙江省杭州市杭大路 1号

法人代表：吴承根

联系人： 翁富国

联系电话：0571-87902553

传真电话：0571-87902581

网 址： www.stocke.com.cn

3. 集合计划托管人

名称：中国光大银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区复兴门外大街 6号光大大厦

法定代表人：唐双宁

联系人： 吴国平

联系电话：010-66567609

网址： www.cebbank.com



4. 注册登记机构：

名称：中国证券登记结算有限责任公司

办公地址：北京市西城区太平桥大街 17 号

5. 会计师事务所和经办注册会计师

名称：天健会计师事务所有限公司

办公地址：浙江省杭州市西溪路 128 号 8 楼

经办注册会计师：吴懿忻

联系电话：0571-88216847

传真：0571-88216880

二、 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

1. 主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2012 年 12 月 31 日

1 期初单位集合计划资产净值 0.7306

2 期末单位集合计划资产净值 0.7658

3 期末单位集合计划累计资产净值 0.7658

4 期末集合计划资产净值 171,837,933.06

5 本期集合计划利润 7,540,080.52

6 期末集合计划未分配利润 -52,561,404.56

7 单位期末集合计划未分配利润 -0.2342

8 本期集合计划净值增长率% 4.82%

9 集合计划累计净值增长率% -23.42%

2. 财务指标的计算公式

(1) 期末单位集合计划资产净值 = 期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额

(2) 期末单位集合计划累计资产净值=期末单位集合计划资产净值+单位集合计

划累计分红

(3) 单位期末集合计划未分配利润= 集合计划期末未分配利润÷期末集合计划

份额

(4) 本期集合计划净值增长率=(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单

位净值/(分红前一天单位净值-分红金额)}-1



(5) 集合计划累计净值增长率 =(第一次分红后单位集合计划资产净值增长率+1)

×（第二次分红后单位集合计划资产净值增长率+l）×…… ×（最后一次

分红后单位集合计划资产净值增长率+1）－1

3. 收益分配情况

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况：

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注

- - 本期未分配收益

4. 开放期

根据本计划说明书和合同约定，本计划开放日为：自成立日起，每满 6个月

的首 5个工作日。

本计划于 2010 年 11 月 15 日成立，于 2011 年 5 月 16 日进入第一个开放期，

开放日为：2011 年 5 月 16 日至 2011 年 5 月 20 日，共 5个法定交易日。本计划

于 2011 年 12 月 1 日进入第二个开放期，开放日为：2011 年 12 月 1 日至 2011

年 12 月 7 日，共 5个法定交易日。开放期内，投资者可以申购和赎回。本计划

于 2012 年 6 月 1 日进入第三个开放期，开放日为：2012 年 6 月 1 日至 2012 年 6

月 7 日，共 5个法定交易日。本计划在本期内未经历开放期。本计划于 2012 年

12 月 3 日进入第四个开放期，开放日为：2012 年 12 月 3 日至 2012 年 12 月 7

日，共 5 个法定交易日。本计划在本期内未经历开放期。开放期内，投资者可以

申购和赎回。

开放期结束后再次封闭。

三、 集合计划管理人报告

1. 业绩表现

截止到 2012 年 12 月 31 日，集合计划单位资产净值为 0.7658 元，本期净值

增长率为 4.82%，集合计划单位累计资产净值 0.7658 元,累计净值增长率为

-23.42%。

2. 投资主办简介



周良先生，现任浙商证券股份有限公司资产管理总部副总经理，证券从业经

验超过 17 年。历任申银万国证券研究所研究员, 申银万国证券资产管理总部研

究部经理，投资经理，汤森路透集团下属国际基金评级机构理柏(Lipper)中国区

研究主管。

耿广棋先生，现任浙商证券资产管理总部投资副总监，证券从业经验 8年。

历任天同证券研究员、上海融昌资产管理有限公司高级研究员、中原证券证券投

资总部投资经理、天治基金管理有限公司基金经理。自 2008 年 1 月 1 日至 2010

年 1 月 21 日间，担任天治创新先锋股票型证券投资基金经理。耿广棋先生投资

研究经验丰富，投资风格成熟稳健。

3. 投资主办工作报告

2012年股票市场整体依然维持弱势震荡。虽然在一、二季度出现了反弹，但

四季度却创下三年来的新低1949点。上证指数全年仅上涨3.17%，中小板指数还

下跌了1.38%。在此情况下，浙商金惠2号全年取得了4.8%的净收益。

回顾 2012 年整体的操作，我们总结了几点经验教训。第一、我们做到了精

选个股，取得了超额收益。这在弱势震荡行情中尤为不易。第二、整体仓位选择

尚可。尤其是在三四季度市场下跌的过程中，仓位逐渐增加，在市场低点持有了

高仓位。而没有受市场恐慌气氛的影响，失去宝贵的低位筹码。第三、投资组合

整体的平衡性还不够。三季度，市场连续下跌，我们将持股集中在白酒、医药、

银行等板块，较好地防御了大盘的下跌。但四季度白酒塑化剂风波和中小盘股票

的下跌对我集中持有的白酒和中小盘成长股影响较大，拉低了产品全年的收益

率。暴露出来的问题是投资组合整体的平衡性还不够。

我们认为经济转型期，结构性行情依然是未来几年的主题。但随着非银行上

市公司盈利增速在12年四季度由负转正，市场整体估值水平也会有所提升。因此，

那些业绩确定性高的成长股和能够保持业绩稳定的低估值股票在2013年都会有

表现机会。

成长股是我们投资的特色。我们会在2013年继续保持这个特色。对于成长股

的投资，关键是要判断业绩的确定性，这是判断成长股真伪的关键。成长性并非

炒作的题材，而是要每年能够在财务报表中确确实实地体现出利润的快速增长。



确定性高的成长股不多，更显得优质成长股的珍贵。我们会继续按照我们的方法

密切跟踪我们持有成长股。同时也不断挖掘新的成长股。

2013 年我们也会兼顾那些业绩保持稳定的低估值股票，加大投资组合整体

的平衡性。市场估值水平降到目前水平，使得市场上出现了很多市盈率在 10 倍

左右，甚至低于 10 倍的股票。我们认为投资这类绝对低估值的股票，业绩的稳

定是关键。如果盈利能够保持稳定，或者能够小幅增长，在目前的价格是很好的

投资。例如 2012 年的银行股。我们在 2012 年已经有所兼顾，2013 年还会加大

力度。使投资组合包括确定的高成长和稳定的低估值这两头，让投资组合的整体

更平衡。

4. 内部性声明

(1) 集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及

其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资

产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运

作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有

关法规的规定。

(2) 风险控制报告

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划

的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划说明书的要求进

行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要

求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的

情况；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。

四、 集合计划财务报表



1. 资产负债表：

日期：2012年 12月 31日 单位：元

资产 期末余额 负债和所有者权益 期末余额

资 产： 负 债：

银行存款 20,079,717.34 短期借款 0.00

结算备付金 0.00 交易性金融负债 0.00

存出保证金 0.00 衍生金融负债 0.00

交易性金融资产 151,955,548.98 卖出回购金融资产款 0.00

其中：股票投资 151,955,548.98 应付证券清算款 0.00

债券投资 0.00 应付赎回款 0.00

基金投资 0.00 应付管理人报酬 164,099.83

权证投资 0.00 应付托管费 27,349.97

资产支持证券投资 0.00 应付销售服务费 0.00

衍生金融工具 0.00 应付交易费用 12,419.03

买入返售金融资产 0.00 应交税费 0.00

应收证券清算款 0.00 应付利息 0.00

应收利息 6,535.57 应付利润 0.00

应收股利 0.00 其他负债 0.00

应收申购款 0.00 负债合计 203,868.83

其他资产 0.00

所有者权益：

实收基金 224,399,337.62

未分配利润 -52,561,404.56

所有者权益合计 171,837,933.06

资产合计 172,041,801.89 负债和所有者权益总计 172,041,801.89

2. 损益表：

日期：2012年 1月 1日至 2012年 12月 31日 单位：元

项 目 本期金额 上年同期数

一、收入 10,819,352.80 -83,914,022.83

1、利息收入 885,681.14 1,365,471.45

其中：存款利息收入 490,025.62 993,051.99

债券利息收入 0.00 136.24

资产支持证券利息收入 0.00 0.00

买入返售证券收入 395,655.52 372,283.22

2、投资收益 -13,769,039.21 -51,970,518.23

其中：股票投资收益 -17,165,915.69 -52,759,807.84

债券投资收益 0.00 45,152.76

基金投资收益 1,301,992.16 145,101.05

权证投资收益 0.00 0.00

资产支持证券投资收益 0.00 0.00



衍生工具收益 0.00 0.00

股利收益 2,094,884.32 599,035.80

3、公允价值变动收益 23,702,710.87 -33,308,976.05

4、其他收入 0.00 0.00

二、费用 3,279,272.28 5,679,205.76

1、管理人报酬 2,227,570.80 3,189,376.89

2、托管费 371,261.76 531,562.78

3、销售服务费 0.00 0.00

4、交易费用 599,691.65 1,924,568.09

5、利息支出 0.00 0.00

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 0.00

6、其他费用 80,748.07 33,698.00

三、利润总和 7,540,080.52 -89,593,228.59

3. 所有者权益（净值）变动表：

日期：2012年 1月 1日至 2012年 12月 31日 单位：元

项 目 本期金额 上期金额

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益

一、期初所有者权

益（集合计划净值）
269,638,295.38 -72,629,123.85 197,009,171.53 336,986,719.60 4,298,276.66 341,284,996.26

二、本期经营活动

产生的集合计划净

值变动数（本期净

利润）

0.00 7,540,080.52 7,540,080.52 0.00 -89,593,228.59 -89,593,228.59

三、本期集合计划

份额交易产生的集

合计划净值变动数

（减少以"-"号填

列）0

-45,238,957.76 12,527,638.77 -32,711,318.99 -67,348,424.22 12,665,828.08 -54,682,596.14

其中：1、集合计划

申购款
0.00 0.00 0.00 1,882,553.78 -382,553.78 1,500,000.00

2、集合计划赎回款 -45,238,957.76 12,527,638.77 -32,711,318.99 -69,230,978.00 13,048,381.86 -56,182,596.14

四、本期向集合计

划份额持有人分配

利润产生的集合计

划净值变动

数

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

五、期末所有者权

益（集合计划净值）
224,399,337.62 -52,561,404.56 171,837,933.06 269,638,295.38 -72,629,123.85 197,009,171.53

五、 集合计划投资组合报告

1. 资产组合情况：



日期：2012年 12月 31日 单位：元

项 目 期末市值 占期末总资产比例%

银行存款 20,079,717.34 11.67%

股票投资 151,955,548.98 88.32%

应收利息 6,535.57 0.00%

资产合计 172,041,801.89 100.00%

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 数 量 市 值 市值占净值比%

600016 民生银行 1,920,900 15,098,274.00 8.79%

002374 丽鹏股份 1,100,000 14,553,000.00 8.47%

600519 贵州茅台 64,043 13,386,267.86 7.79%

002671 龙泉股份 401,987 12,795,246.21 7.45%

601010 文峰股份 850,084 12,062,691.96 7.02%

002348 高乐股份 1,462,117 11,609,208.98 6.76%

600199 金种子酒 557,600 10,711,496.00 6.23%

002063 远光软件 596,492 8,744,572.72 5.09%

300309 吉艾科技 484,100 8,089,311.00 4.71%

601166 兴业银行 415,385 6,932,775.65 4.03%

注：文峰股份（SH601010）2012年 11月 10日，收到中国证监会江苏证监局行政监管措施决定书[2012]3

号《关于对文峰大世界连锁发展股份有限公司采取出具警示函措施的决定》。

六、 集合计划份额变动情况

本集合计划在本期份额变化如下：

期初总份额 本期参与份额 本期分红再投份额 本期退出份额 期末总份额

269,638,295.38 0 0 45,238,957.76 224,399,337.62

七、 重要事项揭示

1. 在本报告期内本集合计划管理人总经理和托管人的董事长、总经理没有发生

变更。

2. 在本报告期内本集合计划发生投资主办变更事项，于 2012 年 3 月 23 日增加

投资主办周良。

八、 备查文件目录

1. 本集合计划备查文件目录



(1) 《浙商金惠 2号集合资产管理计划说明书》

(2) 《浙商金惠 2号集合资产管理合同》

(3) 中国证监会《关于核准浙商证券有限责任公司设立浙商金惠 2号集合资产管

理计划的批复》

(4) 《浙商金惠 2号集合资产管理计划托管协议》

(5) 《浙商金惠 2号集合资产管理计划验资报告》

(6) 管理人业务资格批件、营业执照

2. 查阅方式

浙商证券网址：www.stocke.com.cn

客服电话：0571-967777

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙商证券股份有限公司。
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审审审审 计计计计 报报报报 告告告告

天健审〔2013〕1144 号

浙商金惠 2号集合资产管理计划全体份额持有人：

我们审计了后附的浙商金惠 2号集合资产管理计划（以下简称金惠 2号集合

计划）财务报表，包括 2012 年 12 月 31 日的资产负债表，2012 年度的利润表和

净值变动表，以及财务报表附注。

一、集合计划管理人对财务报表的责任一、集合计划管理人对财务报表的责任一、集合计划管理人对财务报表的责任一、集合计划管理人对财务报表的责任

编制和公允列报财务报表是集合计划管理人浙商证券股份有限公司的责任，

这种责任包括：（1）按照企业会计准则的规定编制财务报表，并使其实现公允反

映；（2）设计、执行和维护必要的内部控制，以使财务报表不存在由于舞弊或错

误导致的重大错报。

二、注册会计师的责任二、注册会计师的责任二、注册会计师的责任二、注册会计师的责任

我们的责任是在执行审计工作的基础上对财务报表发表审计意见。我们按照

中国注册会计师审计准则的规定执行了审计工作。中国注册会计师审计准则要求

我们遵守中国注册会计师职业道德守则，计划和执行审计工作以对财务报表是否

不存在重大错报获取合理保证。

审计工作涉及实施审计程序，以获取有关财务报表金额和披露的审计证据。

选择的审计程序取决于注册会计师的判断，包括对由于舞弊或错误导致的财务报

表重大错报风险的评估。在进行风险评估时，注册会计师考虑与财务报表编制和

公允列报相关的内部控制，以设计恰当的审计程序，但目的并非对内部控制的有

效性发表意见。审计工作还包括评价集合计划管理人选用会计政策的恰当性和作

出会计估计的合理性，以及评价财务报表的总体列报。



我们相信，我们获取的审计证据是充分、适当的，为发表审计意见提供了基

础。

三、审计意见三、审计意见三、审计意见三、审计意见

我们认为，金惠 2号集合计划财务报表在所有重大方面按照企业会计准则的

规定编制，公允反映了金惠2号集合计划2012年12月31日的财务状况以及2012

年度的经营成果和净值变动情况。

二〇一三年一月二十六日
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浙商金惠浙商金惠浙商金惠浙商金惠 2222号集合资产管理计划号集合资产管理计划号集合资产管理计划号集合资产管理计划

财务报表附注财务报表附注财务报表附注财务报表附注

2012 年度

金额单位：人民币元

一、一、一、一、 集合计划基本情况集合计划基本情况集合计划基本情况集合计划基本情况

浙商金惠 2 号集合资产管理计划（以下简称本集合计划）系经中国证券监督管理委员会

《关于核准浙商证券有限责任公司设立浙商金惠 2 号集合资产管理计划的批复》（证监许可

〔2010〕1465 号）核准，于 2010 年 11 月 15 日成立。本集合计划类型为非限定性集合资产管

理计划，存续期为 5 年。本集合计划管理人为浙商证券股份有限公司（以下简称浙商证券），

计划托管人为中国光大银行股份有限公司（以下简称光大银行）。

二、主要会计政策及会计估计二、主要会计政策及会计估计二、主要会计政策及会计估计二、主要会计政策及会计估计

(一) 财务报表的编制基础

本财务报表以持续经营为基础列报。

(二) 遵循企业会计准则的声明

本财务报表按照企业会计准则的要求并参照《证券投资基金会计核算业务指引》的规定

编制，真实、完整地反映了本集合计划的财务状况、经营成果和净值变动等有关信息。

(三) 会计期间

会计年度自公历 1月 1日起至 12 月 31 日止。

(四) 记账本位币

采用人民币为记账本位币。

(五) 金融工具

1. 金融资产和金融负债的分类

金融资产在初始确认时划分为以下两类：以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

资产（包括交易性金融资产和指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产）、贷

款和应收款项。

金融负债在初始确认时划分为以下两类：以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融
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负债（包括交易性金融负债和指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债）、其

他金融负债。

2. 金融资产和金融负债的确认依据、计量方法和终止确认条件

本集合计划成为金融工具合同的一方时，确认一项金融资产或金融负债。初始确认金融

资产或金融负债时，按照公允价值计量；对于以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

资产和金融负债，相关交易费用直接计入当期损益；对于其他类别的金融资产或金融负债，

相关交易费用计入初始确认金额。

本集合计划按照公允价值对金融资产进行后续计量，且不扣除将来处置该金融资产时可

能发生的交易费用，但下列情况除外：(1) 贷款和应收款项采用实际利率法，按摊余成本计

量；(2) 在活跃市场中没有报价且其公允价值不能可靠计量的权益工具投资，以及与该权益

工具挂钩并须通过交付该权益工具结算的衍生金融资产，按照成本计量。

本集合计划采用实际利率法，按摊余成本对金融负债进行后续计量，但下列情况除外：(1)

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债，按照公允价值计量，且不扣除将来结清

金融负债时可能发生的交易费用；(2) 与在活跃市场中没有报价、公允价值不能可靠计量的

权益工具挂钩并须通过交付该权益工具结算的衍生金融负债，按照成本计量；(3) 不属于指

定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债的财务担保合同，或没有指定为以公

允价值计量且其变动计入当期损益并将以低于市场利率贷款的贷款承诺，在初始确认后按照

下列两项金额之中的较高者进行后续计量：1) 按照《企业会计准则第 13 号——或有事项》

确定的金额；2) 初始确认金额扣除按照《企业会计准则第 14 号——收入》的原则确定的累

积摊销额后的余额。

当收取某项金融资产现金流量的合同权利已终止或该金融资产所有权上几乎所有的风险

和报酬已转移时，终止确认该金融资产；当金融负债的现时义务全部或部分解除时，相应终

止确认该金融负债或其一部分。

3. 金融资产转移的确认依据和计量方法

本集合计划已将金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬转移给了转入方的，终止确认

该金融资产；保留了金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬的，继续确认所转移的金融资

产，并将收到的对价确认为一项金融负债。公司既没有转移也没有保留金融资产所有权上几

乎所有的风险和报酬的，分别下列情况处理：(1) 放弃了对该金融资产控制的，终止确认该

金融资产；(2) 未放弃对该金融资产控制的，按照继续涉入所转移金融资产的程度确认有关
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金融资产，并相应确认有关负债。

(六)主要金融资产的成本计价方法

按移动加权平均法计算库存证券成本。当日有买入和卖出时，先计算成本后计算买卖证

券价差。

1．股票、基金投资

买入股票、基金于成交日确认为股票、基金投资，按成交日应支付的全部价款扣除交易

费用入账。

2．债券投资

买入债券于成交日确认为债券投资，按应支付的全部价款扣除交易费用入账。其中所包含

债券起息日或上次除息日至购买日止的利息，作为应收利息单独核算，不构成债券投资成本。

3．买入返售证券

按应付或实际支付的价款确认买入返售证券投资。

4．权证投资

买入权证于成交日确认为权证投资，权证投资成本按成交日应支付的全部价款扣除交易

费用后入帐；配股权证及由股权分置改革而被动获得的权证在确认日，记录所获分配的权证

数量，该等权证初始成本为零。

(七) 金融工具的估值原则及估值方法

1．上市流通的有价证券（股票/国债/权证）以估值日证券交易所挂牌的该证券收盘价估

值，该日无交易的，以最近一日收盘价计算；

2．未上市的属于配股或增发的股票以估值日证券交易所提供的同一股票的收盘价估值，

该日无交易的，以最近一日收盘价计算；

3．未上市的属于首次公开发行的股票、债券、权证以其成本价计算；

4．配股权证，从配股除权日起到配股确认日止，按收盘价高于配股价的差额估值；如果

收盘价低于配股价，则估值增值额为零；

5．在银行间同业市场交易的债券按不含息成本与市价孰低法估值，不含息成本是指取得

债券的成本（不含应计利息），市价指银行间同业市场公布的加权平均价（减去所含利息，若

有），如果该日没有交易的品种，以最近一日的市场平均价为基准；如果该债券长期没有交易

或交易异常，按第 9 条处理；

6．可转换债券、企业债、公司债按交易所提供的该证券收盘价（减应收税后利息）进行
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估值；资产证券化类债券按成本估值，每日按其公布的预计收益率计提利息，对于实际分配

利息与应计利息不一致的情况，在其收益分配公告公布后的一个工作日内对利息进行一次性

调整；

7．场外申购或认购的开放式基金以估值日基金净值估值（如确实无法收到估值日基金净

值，以最近一日基金净值计算），该日无交易的，以最近一日基金净值计算；场内购入的封闭

式基金、ETF、LOF 等基金，以估值日证券交易所挂牌的该证券收盘价估值，该日无交易的，

以最近一日收盘价计算；场外购入的货币市场基金，按截止估值日基金管理公司记入的货币

收益额确认估值；

8．本计划投资非公开发行股票按以下方法估值：

（1）估值日在证券交易所上市交易的同一股票的收盘价低于非公开发行股票的初始取得

成本时，应采用在证券交易所上市交易的同一股票的收盘价作为估值日该非公开发行股票的

价值；

（2）在证券交易所上市交易的同一股票的收盘价高于非公开发行股票的初始取得成本时，

应按下列公式确定估值日该非公开发行股票的价值：

l

rl

D

DD
C)(PCFV

−
×−+=

其中：FV 为估值日该非公开发行股票的价值；C 为该非公开发行股票的初始取得成本；P

为估值日在证券交易所上市交易的同一股票的收盘价； lD 为非公开发行股票锁定期所含的交

易天数； rD 为估值日剩余锁定期，即估值日至锁定期结束所含的交易天数（不含估值日当天）；

9．如有确凿证据表明按上述规定不能客观反映集合计划资产公允价值的，管理人可根据

具体情况，在综合考虑市场成交价、市场报价、流动性、收益率曲线等多种因素基础上，在

与托管人商议后，按最能反映集合计划资产公允价值的方法估值；

10．非国债债券按照税后计息的方式计提每日利息,股票红利按税后计算投资收益；

11．如有新增事项或变更事项，按国家最新规定估值；

12．暂停估值的情形：集合计划投资所涉及的证券交易所遇法定节假日或其它原因暂停

营业时，或因其它任何不可抗力致使管理人或托管人无法准确评估集合计划资产价值时，可

暂停估值。但估值条件恢复时，管理人或托管人必须及时完成估值工作。

(八) 收入的确认和计量

1．存款利息收入按存款的本金与适用的利率逐日计提的金额入账；
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2．债券利息收入按债券票面价值与票面利率或内含票面利率计算的金额扣除应由债券发

行企业代扣代缴的个人所得税后的净额确认，在债券实际持有期内逐日计提；

3．买入返售金融资产收入，按买入返售金融资产的摊余成本及实际利率（当实际利率与

合同利率差异较小时，也可以用合同利率），在证券回购期内逐日计提；

4．股票、基金投资收益于卖出股票、基金成交日确认，并按卖出股票、基金成交金额与

其成本的差额入账，同时调整公允价值变动损益；

5．债券投资收益于成交日确认，并按卖出债券成交金额与其成本和应收利息的差额入账，

同时调整公允价值变动损益；

6．衍生工具投资收益于卖出成交日确认，并按卖出成交金额与其成本的差额入账，同时

调整公允价值变动损益；

7．股利收益于除息日确认，并按上市公司宣告的分红派息比例计算的金额扣除应由上市

公司代扣代缴的个人所得税后的净额入账；

8．公允价值变动损益系本集合计划持有的采用公允价值模式计量的交易性金融资产、交

易性金融负债等公允价值变动形成的应计入当期损益的利得或损失；

9．其他收入在主要风险和报酬已经转移给对方，经济利益很可能流入且金额可以可靠计

量的时候确认。

(九) 费用的确认和计量

1．本集合计划管理费按前一日的集合计划资产净值的 1.2%的年费率逐日计提；

2．本集合计划托管费按前一日的集合计划资产净值的 0.2%的年费率逐日计提；

3．其他费用系根据有关法规及相应协议规定，按实际支出金额，列入当期费用。

(十) 集合计划的参与和退出

在收到本集合计划投资人参与或退出申请后，于 T+1 日对该交易的有效性进行确认。于

确认日按照实收基金、未分配利润的余额占本集合计划净值的比例，将确认有效的参与或退

出款项分割为实收基金和损益平准金。

(十一) 实收基金

每份集合计划份额面值为人民币 1.00 元。实收基金为对外发行的集合计划份额总额。由

于参与、退出引起的实收基金的变动分别于集合计划参与确认日、退出确认日认列。

(十二) 损益平准金

损益平准金为参与、退出款中所含的按本集合计划未分配利润占集合计划净值比例计算
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的一部分金额，于计算本集合计划参与、退出确认日认列，并于期末全额转入未分配利润。

(十三) 本集合计划的收益分配政策

1．每份集合计划单位享有同等分配权；

2．当年收益先弥补上一年度未弥补亏损后，方可进行当年收益分配；

3．如果投资当期出现净亏损，则不进行收益分配；

4．收益分配后单位净值不能低于面值；

5．在符合收益分配原则的前提下，收益每年至少分配一次，具体时间由管理人决定。但

若成立不满 3 个月可不进行收益分配，年度分配在会计年度结束后的 4 个月内完成。

6. 法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。

三三三三、、、、税项税项税项税项

集合计划涉及相关税项比照基金执行。

(一) 印花税

本集合计划管理人运用本集合计划买卖股票按照 1‰的税率单边缴纳印花税。

(二) 营业税、企业所得税

根据财政部、国家税务总局《关于证券投资基金税收政策的通知》（财税字[2004]78 号）

的规定，本集合计划买卖股票、债券的差价收入，免缴营业税和企业所得税。

根据财政部、国家税务总局《关于企业所得税若干优惠政策的通知》（财税[2008]1 号）

的规定，本集合计划从证券市场中取得的收入，包括买卖股票、债券的差价收入，股权的股

息、红利收入，债券的利息收入及其他收入，暂不缴纳企业所得税。

四四四四、财务报表主要项目注释、财务报表主要项目注释、财务报表主要项目注释、财务报表主要项目注释

(一) 资产负债表项目注释

1．银行存款

项 目 期末数 期初数

活期存款 20,079,717.34 66,072,742.23

合 计 20,079,717.34 66,072,742.23

2. 结算备付金
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项 目 期末数 期初数

上交所结算备付金 23,201.65

深交所结算备付金 30,659.10

合 计 53,860.75

3. 交易性金融资产

项 目
期末数

成本 公允价值 估值增值

股票投资 147,417,574.80 151,955,548.98 4,537,974.18

合 计 147,417,574.80 151,955,548.98 4,537,974.18

项 目
期初数

成本 公允价值 估值增值

股票投资 136,527,657.99 114,440,793.82 -22,086,864.17

基金投资 23,879,042.68 26,801,170.16 2,922,127.48

合 计 160,406,700.67 141,241,963.98 -19,164,736.69

4. 应收利息

项 目 期末数 期初数

银行存款利息 6,535.57 27,438.69

清算备付金利息 26.62

合 计 6,535.57 27,465.31

5．应付证券清算款

项 目 期末数 期初数

上交所证券清算款 3,898,786.80

深交所证券清算款 6,172,704.00

合 计 10,071,490.80

6. 应付管理人报酬

项 目 期末数 期初数
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浙商证券-管理费 164,099.83 217,999.30

合 计 164,099.83 217,999.30

7. 应付托管费

项 目 期末数 期初数

光大银行-托管费 27,349.97 36,333.22

合 计 27,349.97 36,333.22

8. 应付交易费用

项 目 期末数 期初数

应付佣金 12,419.03 61,037.42

合 计 12,419.03 61,037.42

9. 实收基金

项 目 金额

期初数 269,638,295.38

本年申购

本年赎回 45,238,957.76

期末数 224,399,337.62

10. 未分配利润

项 目 已实现部分 未实现部分 未分配利润合计

期初未分配利润 -55,461,257.63 -17,167,866.22 -72,629,123.85

加：本年净利润 -16,162,630.35 23,702,710.87 7,540,080.52

加：本年集合计划份额交易

产生的变动数
11,971,472.33 556,166.44 12,527,638.77

其中：申购款

赎回款 11,971,472.33 556,166.44 12,527,638.77

减：本年已分配利润
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期末未分配利润 -59,652,415.65 7,091,011.09 -52,561,404.56

(二) 利润表项目注释

1. 利息收入

(1) 项目列示

项 目 本期数 上期数

存款利息收入 490,025.62 993,051.99

债券利息收入 136.24

买入返售金融资产利息收入 395,655.52 372,283.22

合 计 885,681.14 1,365,471.45

1） 存款利息收入

项 目 本期数 上期数

银行存款利息收入 482,884.65 982,276.94

清算备付金利息收入 7,140.97 10,775.05

小 计 490,025.62 993,051.99

2） 债券利息收入

项 目 本期数 期初数

上交所债券利息收入 136.24

小 计 136.24

3） 买入返售金融资产利息收入

项 目 本期数 期初数

上交所质押式回购利息收入 395,655.52 372,283.22

小 计 395,655.52 372,283.22

2. 投资收益

(1) 项目列示

项 目 本期数 上期数

股票投资收益 -17,165,915.69 -52,759,807.84
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债券投资收益 45,152.76

基金投资收益 1,301,992.16 145,101.05

股票红利收益 2,094,884.32 599,035.80

合 计 -13,769,039.21 -51,970,518.23

1） 股票投资收益

项 目 本期数 上期数

卖出股票成交金额 180,509,640.08 657,737,330.28

减：卖出股票成本总额 197,675,555.77 710,497,138.12

小 计 -17,165,915.69 -52,759,807.84

2） 债券投资收益

项 目 本期数 上期数

卖出债券成交总额 637,289.00

减：卖出债券成本总额 592,000.00

减：应收利息总额 136.24

小 计 45,152.76

3） 基金投资收益

项 目 本期数 上期数

卖出基金成交总额 59,181,034.85 30,357,174.41

减：卖出基金成本总额 57,879,042.69 30,212,073.36

小 计 1,301,992.16 145,101.05

4） 股票红利收益

项 目 本期数 上期数

上交所股利收入 1,504,877.82

深交所股利收入 590,006.50 599,035.80

小 计 2,094,884.32 599,035.80



第 16 页 共 20 页

3. 公允价值变动损益

项 目 本期数 上期数

股票公允价值变动损益 26,624,838.35 -36,231,103.53

基金公允价值变动损益 -2,922,127.48 2,922,127.48

合 计 23,702,710.87 -33,308,976.05

4. 管理人报酬

项 目 本期数 上期数

浙商证券—管理费 2,227,570.80 3,189,376.89

合 计 2,227,570.80 3,189,376.89

5. 托管费

项 目 本期数 上期数

光大银行-托管费 371,261.76 531,562.78

合 计 371,261.76 531,562.78

6. 交易费用

项 目 本期数 上期数

交易所交易费用 599,691.65 1,924,568.09

合 计 599,691.65 1,924,568.09

7. 其他费用

项 目 本期数 上期数

认购登记结算费 21,748.07 33,698.00

审计费用 50,000.00

帐户维护费 9,000.00

合 计 80,748.07 33,698.00
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五、关联方及关联交易五、关联方及关联交易五、关联方及关联交易五、关联方及关联交易

(一) 关联方关系

关联方名称 与本集合计划的关系

浙商证券 管理人、发起人、推广机构

光大银行 托管人、推广机构

(二) 关联方交易情况

下述关联交易均在正常业务范围内按一般商业条款订立。

1. 通过关联方席位进行的交易

（1）证券买卖成交金额

关联方 本期数 上期数

浙商证券 412,016,136.99 1,310,322,944.70

合 计 412,016,136.99 1,310,322,944.70

（2）佣金

关联方 本期数 上期数

浙商证券 378,680.78 1,056,692.10

合 计 378,680.78 1,056,692.10

注：上述佣金按市场佣金率计算，并已扣除由中国证券登记结算有限责任公司收取，并

由券商承担的经手费、证管费及证券结算风险基金后的净额列示。

2. 关联方报酬

(1) 集合计划管理人报酬

1） 管理人报酬

关联方 本期数 上期数

浙商证券—管理费 2,227,570.80 3,189,376.89

合 计 2,227,570.80 3,189,376.89

2) 应付管理人报酬

关联方 期末数 期初数

浙商证券—管理费 164,099.83 217,999.30
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合 计 164,099.83 217,999.30

注：本集合计划应付给管理人的报酬包括管理费和业绩报酬费。

A．管理费, 本集合计划应给付管理人管理费, 按前一日的资产净值的 1.2%的年费率计

提。计算方法如下：

H＝E×1.2%÷当年天数

H 为每日应支付的管理费；

E 为前一日集合计划资产净值。

管理人的管理费每日计算，逐日累计至每月月底，按月支付，由托管人于次月首日起2

个工作日内从本集合计划资产中一次性支取，若遇法定节假日、休息日等，支付日期顺延。

B．本集合计划成立后，管理人根据本集合计划获得的收益率提取业绩报酬。业绩报酬计

提日为集合计划开放期的前一个交易日或计划终止日。

业绩报酬的提取条件和提取比例如下：

①业绩报酬计提日，集合计划份额的单位累计净值（计提业绩报酬之前）低于或等于1

元，或者单位累计净值（计提业绩报酬之前）低于或等于之前各业绩报酬计提日单位累计净

值的最高值，管理人不提取业绩报酬。

②业绩报酬计提日，集合计划份额的单位累计净值（计提业绩报酬之前）高于之前各业绩

报酬计提日单位累计净值的最高值，且高于 1 元时，管理人提取业绩报酬，提取比例为集合

计划份额的单位累计净值（计提业绩报酬之前）与之前各业绩报酬计提日单位累计净值的最

高值及 1 元两者中高者的差额部分的 20%。

用公式来表示，在第 n 个业绩报酬计提日集合计划份额的单位业绩报酬为：

( )[ ] 20%,1PmaxPW maxnn ×−=

nP 为第 n 个业绩报酬计提日提取本次业绩报酬前的单位累计净值；

maxP 为前 n-1 个业绩报酬计提日的单位累计净值中的最大值（若 n=1，则 maxP =1）。

当 nW ＞0 时，提取业绩报酬，当 nW ≤0时，不提取业绩报酬。

业绩报酬以扣减现金的方式支付。

由管理人向托管人发送业绩报酬划付指令，托管人于 5 个工作日内从集合计划资产中一次

性支付给管理人。若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。
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(2) 集合计划托管费

1） 托管费

关联方 本期数 上期数

光大银行 371,261.76 531,562.78

合 计 371,261.76 531,562.78

2) 应付托管费

关联方 期末数 期初数

光大银行 27,349.97 36,333.22

合 计 27,349.97 36,333.22

注：本集合计划应给付托管人托管费, 按前一日的资产净值的 0.2%的年费率计提。计算

方法如下：

H＝E×0.2%÷当年天数

H 为每日应支付的托管费；

E 为前一日集合计划资产净值。

托管人的托管费每日计算，托管费计算逐日累计至每月月底，按月支付，由托管人于次

月首日起 2 个工作日内从本集合计划资产中一次性支取，若遇法定节假日、休息日等，支付

日期顺延。

3. 由关联方保管的银行存款余额及当期产生的利息收入

关联方 本期数 上期数

期末余额 当期利息收入 期末余额 当期利息收入

光大银行 20,079,717.34 482,884.65 66,072,742.23 982,276.94

合 计 20,079,717.34 482,884.65 66,072,742.23 982,276.94

注：本计划的银行存款由托管人光大银行保管，并按银行间同业利率计息。

六、资产负债表日后事项六、资产负债表日后事项六、资产负债表日后事项六、资产负债表日后事项

本集合计划不存在需要披露的重大资产负债表日后事项。
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七、其他重要事项七、其他重要事项七、其他重要事项七、其他重要事项

本集合计划不存在其他需要披露的重要事项。

管理人：浙商证券股份有限公司

二〇一三年一月二十六日
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