国泰君安上证央企指数增强集合资产管理计划
2013年第1季度报告
一、重要提示
集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
集合计划托管人于2013年04月19日复核了本报告中的财务指标和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证集合计划一定盈利。
集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本集合计划的招募说明书。
本报告中财务资料未经审计。
本报告期自2013年01月01日起至2013年03月31日止。
二、集合计划产品概况
	集合计划名称：
	国泰君安上证央企指数增强集合资产管理计划

	集合计划类型：

	非限定性、开放式（条件）

	成立日期：
	2010年7月15日

	成立规模：
	290,721,341.58

	存续期：
	无明确存续期

	业绩比较基准：
	95％上证央企ETF净值收益率+5%一年期银行定期存款税后利率

	集合计划管理人：
	上海国泰君安证券资产管理有限公司

	集合计划托管人：
	招商银行股份有限公司


三、主要财务指标和集合计划净值表现
下述集合计划业绩指标不包括持有人认购或交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。
（一）主要财务指标                                       单位：元
	集合计划本期利润
	-4,874,886.55

	集合计划加权平均份额本期利润
	-0.0538

	期末集合计划资产净值
	75,784,701.38

	期末集合计划份额净值
	0.8497

	期末集合计划份额累计净值
	0.8497


（二）集合计划份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较。
	阶段
	份额净值增长率①
	份额净值增长率标准差②
	业绩比较基准收益率③
	业绩比较基准收益率标准差④
	①-③
	②-④

	过去三个月
	-6.12%
	1.42%
	-6.12%
	1.44%
	0.00%
	-0.02%


（三）自集合计划合同生效以来集合计划份额净值的变动情况，并与同期业绩比较基准的变动的比较。
集合计划份额净值增长率与业绩基准收益率的历史走势对比图
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 （ 2010年7月15日 至 2013 年 3月 31日）
  四、管理人报告
（一）投资经理简介
钟玉聪先生，中国科学院数学与系统科学研究院概率论与数理统计博士。2006年7月加入国泰君安证券股份有限公司，历任衍生产品部研究员、资产管理总部研究员等职。现任“上证央企指数增强”集合计划、“君享套利”1、2、3、5、6号集合计划投资经理。
（二）报告期内集合计划业绩表现

截止2013年03月31日，本集合计划单位净值为0.8497元，本期单位净值增长率为-6.12%，集合计划单位累计净值增长率为-15.03%。
（三）投资经理工作报告

投资回顾

回顾整个第一季度，美国GDP增速3.2%，经济形势意外良好，制造业开局强劲，通胀较小导致居民购买力提高，完美数据加强市场乐观预期，虽然月末首次申请失业救济人数攀升，且财政悬崖谈判进入关键时刻，但之后谈判顺利达成财政风险消失，美股震荡走高；虽然欧洲经济数据仍然低迷，德国下调GDP预期，但随着IMF批准向希腊贷款，希腊风险回落，加之之后经济数据确认糟糕时期已经过去，欧央行行长也表示下半年经济将复苏，欧洲股市同样震荡走高；季末美国首次申请失业救济人数攀升，美联储开始讨论是否提早结束QE，同时受意大利、西班牙政治不确定性及塞浦路斯课征存款税事件影响，美股进入盘整，欧股则大幅回调。

国内春节前市场流动性较为宽松，12月m1、m2增速略超预期，外汇占款环比大增，显示资本流入，加之央行巨额净投放，虽然各种利空频出，诸如去年GDP创多年新低，印花税降30%，税收增长3年最低，房产调控升级传言导致地产板块暴跌等，但利多因素也足够给力，工业企业实现利润同比增5.3%，证监会掀IPO财报核查风暴，IPO继续暂停，经济总体仍然保持稳健增长，金融股强势不改等，A股再创1年多新高；节后央行连续4周净回笼近万亿，2月cpi大幅回升，加之国五条细则公布，房地产调控升级，银监会也将出台相关政策，地产股暴跌，大盘惯性下跌，虽然民生银行两百亿转债发行导致银行股一度突然爆发，引领大盘短暂回抽，但仍不改整体下滑的趋势。

市场展望

本集合计划作为一只投资于上证央企指数的被动投资管理产品，我们将继续秉承指数化被动投资策略，积极应对申购赎回等因素对指数跟踪效果带来的冲击，力争进一步降低本集合计划的跟踪误差，同时积极把握套利机会，并通过数量化方法对投资组合做适度的优化和增强，力争获得超越指数的投资收益，给投资者提供一个间接投资上证央企指数的有效投资工具。
五、投资组合报告
（一）集合计划会计报告

1. 集合计划资产负债表







单位：人民币元
	资产
	2013年03月31日
	2012年12月31日

	资  产：
	　
	　

	    银行存款
	3,549,056.22
	3,958,721.45

	    结算备付金
	0.00
	0.00

	    存出保证金
	12,439.27
	0.00

	    交易性金融资产
	72,439,738.23
	82,829,603.52

	    其中：股票投资
	5,101,454.08
	3,933,919.71

	          债券投资
	0.00
	0.00

	          基金投资
	67,338,284.15
	78,895,683.81

	   权证投资
	0.00
	0.00

	          资产支持证券投资
	0.00
	0.00

	    衍生金融工具
	0.00
	0.00

	    买入返售金融资产
	0.00
	0.00

	    应收证券清算款
	0.00
	0.00

	    应收利息
	837.09
	912.70

	    应收股利
	0.00
	0.00

	    应收申购款
	0.00
	0.00

	    其他资产
	0.00
	0.00

	　
	　
	　

	   资产合计
	76,002,070.81
	86,789,237.67


集合计划资产负债表（续）






 单位：人民币元
	负债与持有人权益
	2013年03月31日
	2012年12月31日

	负  债：
	　
	　

	    短期借款
	0.00
	0.00

	    交易性金融负债
	0.00
	0.00

	    衍生金融负债
	0.00
	0.00

	    卖出回购金融资产款
	0.00
	0.00

	    应付证券清算款
	0.00
	0.00

	    应付赎回款
	135,545.78
	191,258.07

	    应付管理人报酬
	20,109.07
	23,809.30

	    应付托管费
	1,340.63
	1,587.25

	    应付销售服务费
	0.00
	0.00

	    应付交易费用
	0.00
	3,754.88

	    应交税费
	0.00
	0.00

	    应付利息
	0.00
	0.00

	    应付利润
	0.00
	0.00

	    其他负债
	60,373.95
	50,720.82

	   负债合计
	217,369.43
	271,130.32

	　
	　
	　

	所有者权益：
	　
	　

	    实收基金
	89,190,115.08
	95,588,809.45

	    未分配利润
	-13,405,413.70
	-9,070,702.10

	    所有者权益合计
	75,784,701.38
	86,518,107.35

	   负债和所有者权益总计
	76,002,070.81
	86,789,237.67


2. 集合计划经营业绩表








单位：人民币元
	项目
	本期数

	一、收入
	-4,791,541.51

	1、利息收入
	6,651.39

	其中：存款利息收入
	6,651.39

	      债券利息收入
	0.00

	      资产支持证券利息收入
	0.00

	      买入返售证券收入
	0.00

	2、投资收益
	148,890.45

	其中：股票投资收益
	259,599.44

	      债券投资收益
	0.00

	      基金投资收益
	-110,708.99

	      权证投资收益
	0.00

	      资产支持证券投资收益
	0.00

	      衍生工具收益
	0.00

	      股利收益
	0.00

	3、公允价值变动收益
	-4,953,947.07

	4、其他收入
	6,863.72

	二、费用
	83,345.04

	1、管理人报酬
	60,855.53

	2、托管费
	4,057.01

	3、销售服务费
	0.00

	4、交易费用
	7,955.91

	5、利息支出
	0.00

	其中：卖出回购金融资产支出
	0.00

	6、其他费用
	10,476.59

	三、利润总和
	-4,874,886.55


（二）集合计划投资组合报告

1、报告期末集合计划资产组合情况
	　
	金额（元）
	占总资产比例

	股票投资
	5,101,454.08
	6.71%

	债券投资
	0.00
	0.00%

	基金投资
	67,338,284.15
	88.60%

	买入返售投资
	0.00
	0.00%

	银行存款和清算备付金合计
	3,549,056.22
	4.67%

	存出保证金
	12,439.27
	0.02%

	应收证券清算款
	0.00
	0.00%

	应收股利
	0.00
	0.00%

	应收利息
	837.09
	0.00%

	合计
	76,002,070.81
	100.00%


2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细
	序号
	证券代码
	证券名称
	数量（股）
	期末市值（元）
	占净值比例%

	1
	510060
	央企ETF
	61,721,617
	67,338,284.15
	88.85%

	2
	600036
	招商银行
	50,900
	642,867.00
	0.85%

	3
	601328
	交通银行
	83,895
	395,145.45
	0.52%

	4
	601288
	农业银行
	109,176
	294,775.20
	0.39%

	5
	600030
	中信证券
	22,635
	275,467.95
	0.36%

	6
	601088
	中国神华
	11,684
	254,477.52
	0.34%

	7
	601601
	中国太保
	11,745
	214,816.05
	0.28%

	8
	601939
	建设银行
	43,269
	198,172.02
	0.26%

	9
	601818
	光大银行
	60,000
	193,200.00
	0.25%

	10
	601668
	中国建筑
	54,771
	184,578.27
	0.24%


（三）投资组合报告附注

1、报告期内集合计划投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的。

2、集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合计划合同规定可投资证券库之外的。

六、开放式集合计划份额变动（单位：份）
	期初总份额
	期间参与份额
	期间退出份额
	期末总份额

	95,588,809.45
	884,366.30
	7,283,060.67
	89,190,115.08


七、备查文件目录
（一）备查文件目录
1、中国证监会核准集合计划募集的无异议函；

2、《国泰君安上证央企指数增强集合资产管理计划资产管理合同》；

3、《国泰君安上证央企指数增强集合资产管理计划集合计划托管协议》；

4、《国泰君安上证央企指数增强集合资产管理计划说明书》；

5、法律意见书；

6、集合计划管理人业务资格批件、营业执照；

7、集合计划托管人业务资格批件、营业执照。

（二）存放地点

文件存放地点：上海市银城中路168号上海银行大厦29层

网址：http://www.gtja.com/zgcp/index.html

信息披露电话： 021-38676631

联系人：孙磊

EMAIL： sunlei@gtjas.com

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人国泰君安证券股份有限公司。

国泰君安证券股份有限公司
2013年 04月19日
PAGE  
8

