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国海金贝壳 4号（创新优选）集合资产管理计划 

2013年第 1季度资产管理报告 

 （2013年 01月 01日－2013年 03月 31日） 

 

重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司

集合资产管理业务实施细则》及其他有关规定制作。 

中国证监会于 2011年 4月 1日对国海金贝壳 4号（创新优选）集

合资产管理计划(下称“集合计划”或“本集合计划”)出具核准文件(证

监许可[2011]483号)，但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，

均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保

证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，委托人

在做出投资决策前应仔细阅读本集合计划合同及风险揭示书。 

托管人已于 2013年 4月 15日复核了本报告，本报告未经审计。 

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告中的内容由管理人负责解释。 
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一、集合资产管理计划概况 

 

产品名称：国海金贝壳 4号（创新优选）集合资产管理计划 

产品类型：非限定性集合资产管理计划 

成立日期：2011年 6月 23日 

成立规模：569,009,465.67份 

存续期限：5年 

投资目标：把握中国经济发展主线，充分挖掘具有增长潜力和竞

争优势的创新类企业，在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，

为委托人寻求良好的投资回报与长期稳健的资产增值。 

投资策略：本集合计划将在充分挖掘具有增长潜力和竞争优势创

新类企业的基础上，结合对宏观经济环境、产业政策、股票市场估值

水平、债券市场收益率变化、资金供求关系等多方面因素的考虑，在

遵守本集合计划投资范围和投资比例的前提下，积极、主动地对权益

类资产、固定收益类资产等各类资产进行灵活配置、动态调整，力求

实现资产的稳健增值。  

风险收益特征：预期收益和风险均较高。  

管理人：国海证券股份有限公司  

托管人：交通银行股份有限公司  
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二、主要财务指标 

（一）主要财务指标 

序号 主要财务指标 2013年 01月 01日- 2013 年 03月 31日 

1 集合计划本期利润 555,884.52 元 

2 集合计划本期利润扣减本期公允价值变

动损益后的净额 
1,997,553.10 元 

3 报告期末集合计划资产净值 149,453,937.12 元 

4 报告期末单位集合计划资产净值 0.8189 元 

5 报告期末单位集合计划累计资产净值 0.8189 元 

6 本期集合计划净值增长率 0.32% 

7 集合计划累计净值增长率 -18.11% 

（二）财务指标的计算公式 

    1、报告期末单位集合计划资产净值=报告期末集合计划资产净值

÷集合计划份额 

2、报告期末单位集合计划累计资产净值=报告期末单位集合计划

资产净值+单位集合计划已分红收益 

3、本期集合计划净值增长率=（本期末单位集合计划资产净值-

上期末单位集合计划资产净值+本期单位集合计划已分红收益）/上期

末单位集合计划资产净值×100% 

4、集合计划累计净值增长率=（报告期末单位集合计划累计资产

净值-1）×100% 
 

三、集合计划管理人报告 

 (一)业绩表现 

截至 2013年 03月 31日，集合计划单位净值为 0.8189元，累计

单位净值为 0.8189元。本期集合计划净值增长率为 0.32%，累计净值

增长率为-18.11%。 
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(二)投资主办人简介 

张志立先生,工学硕士，15年证券从业经历。曾先后担任国海证

券股份有限公司首席证券分析师、专家组副组长，民生证券资产管理

业务总监（总裁助理）兼资产管理部总经理，现任国海证券股份有限

公司证券资产管理分公司副总经理；善于独立思考，投资逻辑严谨，

具有良好的宏观策略把握能力。2012年 10月起任本集合计划投资主

办人。 

(三)投资主办人工作报告 

1、2013年一季度投资运作回顾 

1月份把握住了农机、种业、水利等与一号文件相关的主题性机

会，2月份把握住了环保、消费电子等成长性个股的机会。可转债方

面也在市场启动之初介入，为实现正收益作出了贡献。 

对 3月份传统开工旺季到来后的经济复苏期待过高，在部分有色

金属获利的情况下不仅没有兑现收益，而且增加了煤炭、煤机等品种，

并且对保险行业的投资也忽视了收益率达 5%的银行理财产品泛滥对收

益率只有 2%的保险产品销售的冲击和保险投资绝大多数投资于债市，

债券市场表现平淡对保险投资收益的不利影响。 

另外几次，在产品净值增长接近 2分时，为扩大投资收益加仓也

带来了相当的损失，倒金字塔式的投资行为是不科学的。 

2、2013年第二季度展望 

（1）市场判断 

在 1-2月 M2增速高达 15.9%，2月 CPI达 3.2%的情况下，经济仅

呈现弱复苏状态，中国经济已到了不转型难以为继的状态。在稳增长、

防通胀、控风险、调结构的方针指引下，估计在渡过了 CPI春节脉冲
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高点后，CPI的阶段性回落将使货币政策的收紧留有一定的观察期，

而季节性投资时点的到来将使固定资产投资有一定提高的可能，周期

性行业存在着因数据改善而与经济弱复苏对应的市场弱反弹，在调结

构与产业升级的大背景下，阶段性资金面的相对宽松，大非减持前释

放业绩的动力将使中小板、创业板有望重复 2010年强于主板的局面。 

我们将在充分关注 CPI变化、美元走势和货币政策预调微调基调

的情况下，着眼于节能环保、4G、消费电子等新兴产业、金融、消费

和产能过剩相对较轻的低估值周期性行业及未来业绩确定性增长的公

司。 

（2）大类资产配置策略 

我们将投入 40%-80%的比例配置固定收益率类品种。股票配置比

例根据市场情况和投委会要求动态调整，配置比例为 0-50%。。 

3、下一阶段投资策略 

股票市场：将加大操作灵活性，加大波段操作力度。根据3月和一

季度宏观和行业经济数据，在长期关注业绩持续增长、节能环保、智

能化机械化、新能源新材料等新兴产业的同时，注意周期性股票的阶

段性机会和金融、消费等服务类公司的价值。 

债券市场：（1）纯债部分：整体策略以获取绝对收益为主，继续

采取中短久期策略，防御为主。主要配置方向是中高等级、短久期信

用债。同时，严格按照新制定的《国海证券股份有限公司资产管理业

务债券投资品种库实施细则》操作，防范信用风险事件。（2）可转债

部分：重点选择流动性好的大盘转债进行波段操作，重点关注：重工、

石化、中行转债。 
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(四)内部监察报告 

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券

法》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责

的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集

合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，

无损害投资人利益的行为，本集合计划的投资管理符合各项法律法规

的规定。 

2、内部监察报告 

本报告期内，本集合计划管理人通过每日的风险监控，加强对各

项业务风险的事前防范、事中监控和事后评估，日常对集合资产管理

业务的重大事项进行风险评估，并提出风险控制措施。 

本集合计划管理人高度重视业务一线的岗位控制，证券资产管理分公

司内部设立风险管理岗位，履行一线风险管理责任，负责拟订风险控

制制度和流程并组织实施，识别、评估和防范资产管理业务中各环节

各类风险。合规部对集合资产管理计划的运作合规风险、操作风险等

进行全面的监督和检查，对业务流程和规章制度的完善及执行进行了

长期的跟踪督查，对资产管理业务的投资交易过程进行了后台监控。

稽核监察部每年开展一次对证券资产管理分公司的现场稽核，对其经

营活动的合规性、内部控制的有效性等情况进行稽核。 

通过以上措施，我们认为，在本报告期内，本集合计划管理人的
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行为遵循了相关法律法规、公司规章制度的规定，符合本集合计划资

产管理合同和说明书的约定，未出现诸如账外经营、与其他业务混合

操作、挪用资产、内幕交易、操纵市场等行为；本集合计划持有的证

券符合规定的品种和比例要求；相关信息披露和财务数据皆真实、准

确和完整。 

四、集合计划财务报告 

(一)集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表                            

单位:人民币元 

资     产 期末余额 年初余额 

资  产 :     

银行存款 4,444,362.55 18,043,306.47 

结算备付金 2,933,578.76 1,579,699.05 

存出保证金 113,627.74 260,757.94 

交易性金融资产 43,132,575.40 47,136,500.12 

其中：股票投资 31,995,075.40 27,540,440.32 

      债券投资 10,479,500.00 16,596,059.80 

      资产支持证券投资     

      基金投资 658,000.00 3,000,000.00 

衍生金融资产     

买入返售金融资产 98,004,400.00 90,004,800.00 

应收证券清算款 1,860,026.46 2,009,163.94 

应收利息 106,294.96 130,980.57 

应收股利 - - 

应收申购款 - - 

其他资产 - - 

资产合计: 150,594,865.87 159,165,208.09 

负债和所有者权益 期末余额 年初余额 

负债:     

短期借款 - - 

交易性金融负债 - - 

衍生金融负债 - - 

卖出回购金融资产款 - - 

应付证券清算款 - - 

应付赎回款 722,278.88   
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应付管理人报酬 154,579.78 160,011.95 

应付托管费 105,094.93 10,801.09 

应付销售服务费     

应付交易费用 153,150.34 133,511.60 

应付税费     

应付利息     

应付利润     

其他负债 5,824.82   

负债合计 1,140,928.75 304,324.64 

所有者权益：     

实收基金 182,495,817.66 194,610,594.62 

未分配利润 -33,041,880.54 -35,749,711.17 

所有者权益合计 149,453,937.12 158,860,883.45 

负债与持有人权益总计： 150,594,865.87 159,165,208.09 

2、集合计划利润表                           

 单位:人民币元                                                      
项目 本期金额 本年累计数 

一、收入 1,778,985.38 1,778,985.38 

1、利息收入 772,219.13 772,219.13 

其中：存款利息收入 26,947.83 26,947.83 

债券利息收入 35,868.53 35,868.53 

   资产支持证券利息收入     

   买入返售金融资产收入 709,402.77 709,402.77 

2、投资收益（损失以"-"填列） 2,448,434.83 2,448,434.83 

其中：股票投资收益 221,707.98 221,707.98 

债券投资收益 2,221,903.43 2,221,903.43 

   资产支持证券投资收益     

基金投资收益     

权证投资收益     

衍生工具收益     

股利收益 4,823.42 4,823.42 

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） -1,441,668.58 -1,441,668.58 

4、其他收入（损失以"-"填列）     

二、费用 1,223,100.86 1,223,100.86 

1、管理人报酬 452,610.49 452,610.49 

2、托管费 94,293.84 94,293.84 

3、销售服务费     

4、交易费用 650,496.53 650,496.53 

5、利息支出     

其中：卖出回购金融资产支出     
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6、其他费用 25,700.00 25,700.00 

三、 利润总额 555,884.52 555,884.52 

(二)集合计划投资组合报告 

1、报告期末资产组合情况 

资产类别 期末市值(元) 占资产总值比例（%） 

银行存款及结算备付金 7,377,941.31 4.90 

股票 31,995,075.40 21.25 

债券 10,479,500.00 6.96 

基金 658,000.00 0.44 

买入返售金融资产 98,004,400.00 65.08 

其他资产 2,079,949.16  1.38 

合计 150,594,865.87 100.00 

注:“其它资产”包括“交易保证金”、“应收股利”、“应收利息”“其他应收

款”、“应收证券清算款”等项目。 

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名股

票投资明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量(股) 证券市值（元） 占资产净值比例（%） 

1 300159 新研股份      180,000    2,680,200.00  1.7933 

2 300088 长信科技       96,120    2,601,968.40  1.7410 

3 002324 普利特      160,000    2,432,000.00  1.6273 

4 600141 兴发集团      130,000    2,382,900.00  1.5944 

5 002372 伟星新材      150,000    2,250,000.00  1.5055 

6 000422 湖北宜化      171,200    1,763,360.00  1.1799 

7 002138 顺络电子      100,000    1,669,000.00  1.1167 

8 000998 隆平高科       80,000    1,620,800.00  1.0845 

9 600123 兰花科创       80,300    1,432,552.00  0.9585 

10 000562 宏源证券       80,000    1,372,000.00  0.9180 

3、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前五名债

券投资明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量(张) 证券市值（元） 占资产净值比例（%） 

1 113002 工行转债 50,000 5,396,500.00 3.6108 

2 113001 中行转债 50,000 5,083,000.00 3.4010 

3 - - - - - 
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4 - - - - - 

5 - - - - - 

4、集合计划份额变动情况 

单位：份 

报告期初总份额  194,610,594.62  

报告期间参与份额  278,670.00  

报告期间退出份额  12,393,446.96  

报告期期末基金份额总额  182,495,817.66  

 

五、备查文件目录 

(一)本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会批准国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计

划推广的文件 

2、《国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计划说明书》 

3、《国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理合同》 

3、《国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计划托管协议》 

4、管理人业务资格批件、营业执照 

(二)存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区竹子林教育科技大厦3层c区 

网址：www.ghzq.com.cn 

信息披露电话：0755-82835820 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人国海证券股份有

限公司。 

国海证券股份有限公司 

二〇一三年四月十九日 

http://www.ghzq.com.cn/

