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「闫薇薇祺」18闫 闫薇薇祺 鑫 1棣

闫薇薇祺 鑫 1晖 。
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晖佣棣8薇佣祺棣漕佣1鑫1座薇7

棣鑫佣棣闫祺座鑫7 。藏

11薇佣晖祺鑫 1座薇薇

晖佣棣8薇佣祺棣漕佣1鑫1座薇7

棣鑫佣棣闫祺座鑫7 晖佣棣8薇佣祺鑫闫佣祺18座薇棣

。藏

闫薇薇祺 鑫 闫薇

。 。藏

藏

 

业业业业

让 衰 藏

。 、

。 。

、

。藏

让 衰 藏

1座 藏

、 。

、 。

。藏

、

《 》 。藏

闫座 、 藏

鑫薇
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。藏

鑫薇

。藏

漕

。藏

、

。 、

、 、

。藏

让 衰 藏

1座 藏

。藏

、

。藏

闫座 藏

让T 衰 T性1 。T

T性闫

。藏

漕座 藏

。

。藏

T 7 让 衰

。 。藏

藏让 衰 藏

1座藏 1佣薇薇薇 让 衰。
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。藏

藏藏藏藏 、 。藏

闫座藏 。

藏 1薇薇

1薇薇 1薇薇

。 、 、 、 、

1薇薇

。藏

漕座

。藏

棣座

。 《 》

。藏

让 衰 、 藏

1座 藏

藏=藏藏 鄞 1 藏

藏=藏藏 政藏 藏

藏=藏 鄞藏T 藏

藏 藏

藏 藏

1薇薇 藏 1座晖 藏

1薇薇 晖薇薇 藏 1座薇 藏

晖薇薇 藏 1薇薇薇 藏

藏

闫座 藏

= ×T 藏

= × 藏

= − 藏

藏
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藏

藏

藏

藏

藏

藏

藏

漕座T T性1 。

。藏

棣座

。

。藏

晖座

。

。藏

祺座 棣 晖

。藏

7座

、 、 。藏

8座 闫晖来

7晖来 。藏

鑫座 1座晖来

薇座晖来。 、

。

漕

《 》 。藏

10. 、

。 

11. 

。

藏 藏

藏 薇座晖 藏

藏

薇座漕晖 藏

藏

薇座闫 藏

藏 薇 藏
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。藏

藏让 衰 藏

藏

1座 。藏

闫座

。藏

漕座 。藏

棣座

。藏

晖座

。藏

祺座 。藏

1政漕、晖政7

。

。

。藏

藏让 衰 藏

藏

1座 。藏

闫座

。藏

漕座 。藏

棣座 。藏

晖座 。藏
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闫薇 。

。

。藏

藏让 衰 藏

1座 藏

让

衰 1薇来 。藏

闫座 藏

。藏

让1衰

。藏

让闫衰

1薇

。

。

。

。

。藏

漕 闫 让 衰

闫薇

。藏

漕座 藏
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闫

、 漕

。藏

让 衰 藏

1座

。藏

闫座 1 闫

1

。藏

漕座 1 闫

闫

1 。藏

棣座 闫 闫

1 。 闫

1

。藏

藏让 衰 藏

。藏

。 。

。藏

让 衰 藏

、

。

。藏
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、 。

闫 。藏

让 衰 藏

。藏

藏藏藏藏让 衰

。藏

 

让 衰 藏

。 

藏

让 衰 藏

、 、 。  

70

95 0-30 5

。

。

80 。 

。 

藏

藏
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。藏

藏

让 衰 藏

1、  

、

。 

1  

β

。α

。 β

α

。 

α β 3 EPS

、 、 、 、

、 、 。

。 

2  

。

β

β

。 

β

、 / 、β

。 

3  
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α 。  α 

“ ” 。 

。

、 、

。

、 。 

 

2、  

、 。 

、

、

、 、 。

 

1

。 、

、 。 

2

。 、 、

。 

3

。

。 

4 / 、

、

。 

藏
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藏

。 、

Barra Aegis 

、

。 

(Active Risk)、 (Total Risk)、 (Value at Risk)、 (Return at 

Risk) 、 、

。 

藏

让 衰 藏

A600 ×80%

×20 。  

A600

。 A600

。

。 

。

。 

藏

让 衰 藏

、 。 

藏
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让 衰 藏

1座 藏

。

藏

让1衰

藏

让闫衰 藏

让漕衰

藏

让棣衰

藏

让晖衰

藏

让祺衰 70 95

0-30 藏

让7衰

藏

让8衰

藏

让鑫衰

藏

让1薇衰藏

。

。藏

、 、 、

让1衰—让祺衰

1薇 。藏

祺
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。藏

闫座 藏

藏

让1衰 藏

让闫衰 藏

让漕衰 藏

让棣衰 藏

让晖衰 、 、

藏

让祺衰 、

、

藏

让7衰 、 藏

让8衰

。藏

藏藏

让 衰 藏

。藏

藏

让 衰 藏

1、 藏

  藏藏藏闫、 藏

  藏藏藏漕、

。藏

藏

藏

1、 藏

藏 藏 让来衰

1藏 藏 3,491,479,945.54 84.20

藏 藏 3,491,479,945.54 84.20

闫藏 藏 207,897,638.50 5.01
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藏 藏 207,897,638.50 5.01

藏 藏藏藏藏藏藏 藏 政 政

漕藏 藏 政 政

棣藏 藏 231,000,866.50 5.57

藏 - -

晖藏 藏 202,635,919.15 4.89

祺藏 藏 13,415,090.47 0.32

7藏 藏 4,146,429,460.16 100.00

闫薇1闫 1闫 漕1

4,0服揭,式服摘,持0揭对揭服 式对式揭明0

2对0息摘0 。藏

藏

闫、                                                             

藏 藏 藏

藏

A藏 、 、 、 藏 1,609.87 0.00藏

B藏 藏 203,038,319.33 4.96藏

C藏 藏 2,203,810,721.90 53.80藏

C薇藏 、 藏藏 483,471,590.85 11.80藏

C1藏 藏藏藏藏藏藏 、 、 藏 19.77 0.00藏

C闫藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 - -藏

C漕藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 - -藏

C棣藏 藏藏藏藏藏藏 、 、 、 藏 464,052,107.88 11.33藏

C晖藏 藏藏藏藏藏藏 藏 165,432,145.31 4.04藏

C祺藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 141,795,562.21 3.46藏

C7藏 藏藏藏藏藏藏 、 、 藏 592,379,783.52 14.46藏

C8藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 356,679,512.36 8.71藏

C鑫鑫藏 藏藏藏藏藏藏 藏 - -藏

D藏 、 藏 34,527,442.58 0.84藏

E藏 藏 103,746,129.10 2.53藏

F藏 、 藏 137,956,161.53 3.37藏

G藏 藏 156,441,655.50 3.82藏

H藏 藏 29,643,497.74 0.72藏

I藏 、 藏 517,086,546.27 12.62藏

J藏 藏 18,614.01 0.00藏

K藏 藏 105,114,000.71 2.57藏
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L藏 藏 95,247.00 0.00藏

M藏 藏 - -藏

藏 藏 3,491,479,945.54 85.24藏

藏

漕、 藏

藏 藏 藏 藏 藏

藏藏 藏

1藏 祺薇薇漕1晖藏 藏 祺佣漕闫闫佣闫晖7藏 漕闫闫佣漕71佣88棣座棣漕藏 7座87藏

闫藏 祺薇薇887藏 藏 晖佣晖8祺佣祺8漕藏 1闫闫佣7鑫晖佣闫鑫闫座漕棣藏 漕座薇薇藏

漕藏 祺薇1漕鑫8藏 藏 闫鑫佣晖晖漕佣鑫7祺藏 1闫闫佣祺棣鑫佣薇薇薇座棣薇藏 闫座鑫鑫藏

棣藏 祺薇薇8薇鑫藏 藏 闫佣祺漕棣佣晖漕8藏 1薇鑫佣7晖棣佣8晖漕座薇8藏 闫座祺8藏

晖藏 祺薇1闫鑫鑫藏 藏 闫棣佣闫薇7佣鑫鑫1藏 1薇鑫佣178佣薇漕鑫座棣1藏 闫座祺7藏

祺藏 薇薇薇祺晖1藏 藏 棣佣闫祺8佣漕鑫8藏 1薇8佣8棣棣佣1棣鑫座薇薇藏 闫座祺祺藏

7藏 祺薇薇薇薇鑫藏 藏 8佣祺闫漕佣1漕薇藏 1薇7佣棣棣棣佣1鑫鑫座8薇藏 闫座祺闫藏

8藏 祺薇1闫88藏 藏 漕8佣111佣鑫祺8藏 1薇祺佣71漕佣晖1薇座棣薇藏 闫座祺1藏

鑫藏 祺薇薇晖1鑫藏 藏 晖薇8佣晖8闫藏 1薇祺佣漕薇漕佣8薇鑫座祺棣藏 闫座祺薇藏

1薇藏 祺薇薇祺鑫薇藏 藏 祺佣7晖鑫佣薇薇漕藏 鑫薇佣晖7薇佣祺棣薇座闫薇藏 闫座闫1藏

藏

藏

棣、 藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏

藏 藏 藏 藏

1藏 藏 -藏 -藏

闫藏 藏 -藏 -藏

漕藏 藏 199,680,000.00藏 4.87藏

藏 藏 199,680,000.00藏 4.87藏

棣藏 藏 -藏 -藏

晖藏 藏 -藏 -藏

祺藏 藏 -藏 -藏

7藏 藏 8,217,638.50藏 0.20藏

8藏 藏 -藏 -藏

鑫藏 藏 207,897,638.50藏 5.08藏

藏藏藏藏

晖、 藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏

藏 藏 藏 藏 让 衰藏

藏



 

47 

1藏 1闫薇闫棣晖藏 1闫 棣晖藏 闫佣薇薇薇佣薇薇薇藏 1鑫鑫佣祺8薇佣薇薇薇座薇薇藏 棣座87藏

闫藏 11薇薇闫薇藏 藏 棣8佣漕7薇藏 晖佣1闫鑫佣祺漕8座晖薇藏 薇座1漕藏

漕藏 1闫7薇薇1藏 藏 漕薇佣88薇藏 漕佣薇88佣薇薇薇座薇薇藏 薇座薇8藏

藏藏藏藏

祺、

藏

。藏

藏

7、

藏

。藏

 

8、 藏

1

、 。藏

藏

闫

。藏

藏

漕 藏

藏 藏 藏

1藏 藏 1,878,886.17藏

闫藏 藏 -藏

漕藏 藏 -藏

棣藏 藏 971,202.02藏

晖藏 藏 10,565,002.28藏

祺藏 藏 -藏

7藏 藏 -藏

8藏 藏 -藏

鑫藏 藏 13,415,090.47藏

藏

棣 藏

。藏

藏
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晖 藏

。藏

藏

祺 藏

。藏

藏

业业业业

、 、

。

。 。 

藏

①藏 ②藏 ③藏

④藏

① ③藏 ② ④藏

闫薇薇祺鄞薇鑫鄞闫薇政闫薇薇祺鄞1闫鄞漕1藏 闫8座18来藏 薇座鑫鑫来藏藏 漕8座1鑫来藏 1座1薇来藏藏 政1薇座薇1来藏 政薇座11来藏藏

闫薇薇7鄞薇1鄞薇1政闫薇薇7鄞1闫鄞漕1藏 1晖祺座7漕来藏 闫座薇棣来藏 11薇座11来藏 1座7晖来藏 棣祺座祺闫来藏 薇座闫鑫来藏

闫薇薇8鄞薇1鄞薇1政闫薇薇8鄞1闫鄞漕1藏 政晖薇座81来藏 闫座漕闫来藏 政晖漕座闫1来藏 闫座棣棣来藏 闫座棣薇来藏 政薇座1闫来藏

闫薇薇鑫鄞薇1鄞薇1政闫薇薇鑫鄞1闫鄞漕1藏 晖1座薇鑫来藏 1座晖8来藏 7晖座81来藏 1座祺7来藏 政闫棣座7闫来藏 政薇座薇鑫来藏

闫薇1薇鄞薇1鄞薇1政闫薇1薇鄞1闫鄞漕1藏 政鑫座8棣来藏 1座漕1来藏 政1座鑫1来藏 1座漕薇来藏 政7座鑫漕来藏 薇座薇1来藏

闫薇11鄞薇1鄞薇1政闫薇11鄞1闫鄞漕1藏 政闫漕座8棣来藏 1座薇祺来藏 政闫漕座棣晖来藏 1座薇7来藏 政薇座漕鑫来藏 政薇座薇1来藏

闫薇1闫鄞薇1鄞薇1政闫薇1闫鄞1闫鄞漕1藏 1棣座闫1来藏 薇座81来藏 棣座薇晖来藏 1座1漕来藏 1薇座1祺来藏 政薇座漕闫来藏

藏

 

业业业业

让 衰 藏

、 、

。藏

让 衰 藏

。藏

让 衰 藏
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。

、 、

。藏

让 衰 藏

、

。 、 、

。 、
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