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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简

称《实施细则》）及其他有关规定制作。 

中国证监会 2010年 12月 14日对本集合计划出具了批准文件（证

监机构字[2010]1821 号文《关于核准光大证券有限公司设立光大阳

光新兴产业集合资产管理计划的批复》），但中国证监会对本集合计

划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益

作出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。  

托管人已复核了本报告中主要财务指标、投资组合报告、集合计

划份额变动情况中的数据。 

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告中的内容由管理人负责解释。 

本报告中的金额单位除特指外均为人民币元。 
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一、 集合计划简介 

（一）计划基本资料 

1、计划名称：  光大阳光新兴产业集合资产管理计划 

2、计划简称： 光大阳光新兴产业集合资产管理计划 

3、计划交易代码: 860008 

4、计划产品类型： 非限定性集合资产管理计划    

5、计划合同生效日： 2011年 1月 31日 

6、成立规模： 1,284,966,952.60元  

7、报告期末计划份额总额： 747,746,393.73份 

8、计划合同存续期：  无固定存续期限  

 

（二）计划产品说明 

1、投资目标： 在控制和分散投资组合风险的前提下，实现组合资产长期

稳定增值。                               

2、风险收益特征：  中风险    

 

（三）计划管理人 

1、名称： 上海光大证券资产管理有限公司 

2、注册地址： 上海市新闸路 1508号 

3、办公地址： 上海市新闸路 1508号 

4、邮政编码: 200040 

5、国际互联网址： www.ebscn-am.com 

6、法定代表人： 王卫民 

7、联系电话： 95525 

8、传真： 021－22169634 

9、电子邮箱： gdyg@ebscn.com 

 

（四）计划托管人 

1、名称： 中国工商银行股份有限公司 

2、注册地址： 北京市复兴门内大街 55号 

3、办公地址： 北京市复兴门内大街 55号 

4、邮政编码: 100140 

5、国际互联网址： http://www.icbc.com 

6、法定代表人： 姜建清 

7、信息披露负责人： 赵会军 

8、传真： - 

9、电子邮箱： - 

（五）信息披露 

登载年度报告正文的管理人

互联网网址： 

 

http://www.ebscn-am.com 

计划年度报告置备地点： 上海市新闸路 1508号        
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二、主要财务指标和集合计划净值表现 
（一）主要财务指标                             （单位：人民币元） 

注：主要财务指标如下： 

“本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实现利

得变动额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用及管理人根据集合资产管

理合同提取的业绩报酬，考虑前述因素后实际收益水平要低于所列数字。 

                                                                                                                        

（二）与同期业绩比较基准变动的比较 
 
1.本计划历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较基准

收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①-③ ②-④ 

过去 3

个月 
-3.67% 0.95% -11.80% 1.45% 8.13% -0.50% 

 
2. 光大阳光新兴产业集合资产管理计划 累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历

史走势对比图 

 

 主要财务指标 2013年 4月 1日-2013年 6月 30日 

1. 本期利润 -25,271,557.29 

2. 本期利润扣减本期公允价值变动损益后

的净额（人民币元） -949,658.41 

3 期末集合计划资产净值（人民币元） 675,188,505.60 

  4. 期末单位集合计划资产净值（人民币元） 0.9030 
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三、集合计划管理人报告 
（一）投资经理简介 

 

李惟愚   先生  

 

 男，清华大学经济管理学院经济学学士、硕士，五年证券从业经历。2007年 7月至 2010

年 7月任汇添富基金管理有限公司金融行业研究员，2010年 7月至 2012年 7月，曾任光大

证券资产管理部金融、食品饮料、医药行业研究员，光大阳光混合优选集合资产管理计划投

资助理，光大阳光新兴产业集合资产管理计划投资助理。现任光大阳光新兴产业集合资产管

理计划投资经理。 

（二）报告期内集合计划业绩表现 

   截止到 2013 年 6月 30日，光大阳光新兴产业（阳光 8号）集合资产管理计划单位净值

为 0.903 元, 累计截止净值为 0.903 元。2013 年 2 季度，沪深 300 指数涨幅为-11.8%, 本

集合计划单位净值下跌 3.67%。 

（三）投资经理工作报告 

    2013年 2季度可以说是新一届领导层上任后过去存在的很多问题集中爆发的一个季度。

经济转型、去杠杆、去产能化等诸多过去中国经济黄金十年的粗放式发展所遗留下来的问题

在 2013 年 2 季度集中爆发，直接造成整体的企业盈利、经济增速普遍低于投资者的预期。

同时，对体制改革和经济发展前景的双重预期不确定也加大了投资者的风险偏好，直接造成

2013 年 2 季度市场再度大幅下跌。很多蓝筹股和周期股都已经跌到接近 2012 年低点的位置，

指数更是跌破 1949 点，创下了新低。 

回顾组合的表现，相对还算不错。由于我们始终秉承“行业均衡、个股集中”的投资

理念，以“长期价值投资为导向”，以“分享企业中长期的成长”为目标，所以虽然组合里

的金融股有一些拖累我们的步伐，但总体而言我们重仓持有的医药、消费、旅游等成长股表

现都还算不错，帮助我们实现了相对较高的超额收益。 

 总体来看，上半年我们仍然有两点值得回味。但是需要说明的是，回味并不意味着我们

将来操作的过程中就要朝着市场的方向去纠正。1：错过了高科技股的系统性行情。上半年

高科技股的行情可谓此起彼伏，新媒体、游戏等诸如此类的公司“你方唱罢我登场”，掀起

了一波波澜壮阔的行情，我们的组合里对这一部分是缺失的。不过需要说明的是，如果前瞻

性的看，在未来我们依然很难对科技股进行投资。作为一名长期价值投资者，我们的组合更
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加关注的是企业的长期永续现金流贴现到现在的价值。这也以为这我们更关注的是企业成长

的“持续性”以及这个“持续性”背后的关键驱动因素。而对炒作集中在“爆发性”，但是

正由于其“爆发性”，也造成了很快就被新技术新产品替代的可能。因此，从根本上说，这

种股票的上涨不是我们所追求的，这种钱很大可能也是我们挣不到的，对于这种上涨的错过

我们并不后悔；2：虽然我们在 1 季度的蓝筹股上涨行情中减持了大半的金融股和 ETF 等指

数类产品，但是上半年的下跌金融股依然对我们净值造成了不小的拖累。在 1 季度末，我们

曾判断经过一轮调整，从估值上看金融地产股可能已经见底，现在看来这种判断是非常错误

的。这也从另一个侧面证明了看清楚行业发展的大趋势的重要性。这个是值得我们未来吸取

的经验教训。 

 展望未来，在现在这个时点上，我们依然相对乐观一些。虽然经济当下面临着诸多问题，

但是这些问题我们都可以将之看成是改革开放以来粗放式发展的积弊。正如暴跌胜于阴跌，

让积弊集中爆发然后解决也强于不断采用托市救市的政策将这些积弊不断的延后。虽然降杠

杆、去产能化的过程极其痛苦，可是没有 90 年代壮士断腕一般痛苦的国企改革，又岂会有

后面黄金十年的经济发展？所以我们认为，如果立足长远来看的话，当下的痛苦和付出都是

值得的。而且新一届领导层从治理政策来看，也是完全对路、切中市场要害的。下半年三中

全会即将召开，对此，我们更加保佑期待。我们认为，新一任管理层有决心、有魄力也有能

力把体制改革和经济转型做好。 

 所以，三季度，我们的操作依然是在符合经济转型大方向的行业里寻找有自己核心竞争

力和中长期持续发展潜力的公司，重点是医药、消费、旅游、环保等产业。由于环保产业目

前为止是我们资产组合里的弱项，所以可能也是我们下一步要增配的重点方向。另外，周期

股我们关键挣的是价值回归的钱，所以三季度尽可能的寻找好的卖点，降低配置和权重。 

 

四、合规管理与风险控制报告 
  

1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产

管理业务管理办法》（以下简称《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以

下简称《实施细则》）及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用

本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合
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有关法规的规定。 

2、合规管理报告 

在本报告期内，公司级的合规部门对投资决策、投资授权、投资交易及合规性进行了全

面细致的审查。本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关

制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资

权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；

未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财

务数据皆真实、完整、准确、及时。 

3、风险控制报告 

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集合资产管理业务风险

的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计

划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。 

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过光大证券资产管理有限公司内控和风险管

理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立了独立的运营

保障部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业务的内部风险控制管理，

内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资交易的授权执行、交易印章的使用、

交易合同的报备等。风险管理部作为公司层面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，

采用授权管理、逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运

作进行风险控制。 

 

五、集合计划财务报告 
     （一）集合计划会计报告 
1.资 产 负 债 表 

 

资产 期末余额 年初余额 

负债与

持有人

权益 

期末余额 年初余额 

资产：     负债：     

  银行存款 75,855,239.70  117,523,504.77 
短期借

款 
- - 

  清算备付

金 
919,818.82  160,200.81 

交易性

金融负

债 

 - -  
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  存出保证

金 
141,879.96  227,734.24 

衍生金

融负债 
-  -  

  交易性金

融资产 
522,420,489.02 516,041,055.01  

卖出回

购金融

资产款 

-  -  

  其中：股

票投资 
509,737,819.23 443,631,044.57 

应付证

券清算

款 

3,412,892.69  53,634,457.00 

             

债券投资 
1,198,615.00 1,081,787.50 

应付赎

回款 
-  -  

             

基金投资 
11,484,054.79  - 

应付管

理人报

酬 

703,610.25  711,937.74 

             

资产支持证

券投资 

 -  71,328,222.94 
应付托

管费 
146,585.47 148,320.36 

  衍生金融

资产 
 -  - 

应付销

售服务

费 

-  -  

  买入返售

金融资产 
 80,000,165.00  160,000,000.00 

应付交

易费用 
8,530.09 35,362.85  

  应收证券

清算款 
-  2,951,536.64 

应交税

费 
- -  

  应收利息 162,203.18  79,611.88 
应付利

息 
-  -  

  应收股利 -  - 
应付利

润 
-  -  

  应收申购

款 
-  - 

其他负

债 
39,671.58  80,000.00 

  其他资产 -  - 
负债合

计 
4,311,290.08  54,610,077.95  

      
所有者

权益： 
    

      
实收计

划 
747,746,393.73 872,969,617.94 

      
未分配

利润 
-72,557,888.13 -130,596,052.54  

      

所有者

权益合

计 

675,188,505.60  742,373,565.40 

资产总计 679,499,795.68  796,983,643.35 

负债及

所有者

权益总

计 

679,499,795.68 796,983,643.35  
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2.利  润  表 

 

项        目 本期金额 本年累计数 

一、收入 -22,435,530.88  55,331,209.62 

1、利息收入 662,979.29 1,958,006.15 

其中：存款利息收入 289,802.31  567,850.62 

            债券利息收入 1,153.08 2,293.50  

            资产支持证券利

息收入 
 -  - 

            买入返售金融资

产收入 
 372,023.90  1,387,862.03 

2、投资收益（损失以“-”填列） 1,223,388.71  26,582,900.98  

其中：股票投资收益 2,602,288.46 25,344,776.62  

            债券投资收益 -  - 

            基金投资收益 -5,089,708.91 -2,564,776.29  

            权证投资收益   

            资产支持证券投

资收益 
-  -  

            衍生工具收益 -  -  

            股利收益 3,710,809.16 3,802,900.65 

            基金红利收益   

3、公允价值变动收益（损失以

“-”号填列） 
-24,321,898.88 26,790,302.49  

4、其他收入（损失以“-”号填

列） 
-  - 

二、费用 2,836,026.41  5,879,237.00  

1、管理人报酬 2,201,582.78 4,481,002.64  

2、托管费 458,663.08  933,542.22 

3、销售服务费  -  - 

4、交易费用 145,585.67  400,337.56  

5、利息支出  -  - 
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其中：卖出回购金融资产支出 -  -  

6、其他费用 30,194.88  64,354.58  

三、利润总额 -25,271,557.29 49,451,972.62  

  

(二) 投资组合报告 

1、 本报告期末计划资产组合情况 

项目名称 金额（元） 占计划资产总值比例 

股票 509,737,819.23 75.02% 

基金 11,484,054.79 1.69% 

债券 1,198,615.00 0.18% 
权证 - - 
资产支持证券 - - 
买入返售金融资产 80,000,165.00 11.77% 
银行存款和结算备

付金合计 76,775,058.52 11.30% 

应收证券清算款 - - 
其他资产 304,083.14 0.04% 

总计 679,499,795.68 100.00% 
  

2、 本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别 市值(元) 
占计划资产净值比

例 

封闭式基金 11,484,054.79 1.70% 
开放式基金 - - 
ETF 投资 - - 
合计 11,484,054.79 1.70% 

  

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量（股） 市 值（元） 市值占净值% 

1 600079 人福医药 2,127,685.00 55,490,024.80 8.22 
2 600059 古越龙山 3,733,193.00 41,886,425.46 6.20 
3 600436 片仔癀 242,058.00 33,118,375.56 4.91 
4 600276 恒瑞医药 1,250,941.00 32,974,804.76 4.88 
5 600305 恒顺醋业 1,226,539.00 30,945,578.97 4.58 
6 002159 三特索道 2,100,105.00 29,905,495.20 4.43 
7 601318 中国平安 661,283.00 22,986,197.08 3.40 
8 002262 恩华药业 1,019,988.00 22,694,733.00 3.36 
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9 600085 同仁堂 1,000,000.00 21,880,000.00 3.24 
10 000848 承德露露 927,611.00 21,066,045.81 3.12 

  

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，

或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券： 

2) 本集合计划投资的前十股票中，没有投资于超出计划合同规定备选股票库之外的股

票 

3)  集合计划其他资产的构成： 

单位：人民币元 
存出保证金 141,879.96 
应收利息 162,203.18 
应收股利 - 
应收申购款 - 
合计 304,083.14 

  

六、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

822,077,519.12 62,655.29 74,393,780.68 747,746,393.73 

  

七、重要事项提示 
（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处

罚。 

 

八、 备查文件目录 

（一）中国证监会关于光大证券股份有限公司“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”

设立的批复 

（二）“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”验资报告，立信会师报字（2011）第

10310号 

（三）关于“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”成立的公告 

（四）“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”计划说明书 

（五）“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”计划合同 

（六） 管理人业务资格批件、营业执照 
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文件存放地点：上海市新闸路 1508号静安国际广场 17楼 

网址：www.ebscn-am.com 

信息披露电话：95525 转“2” 

EMAIL：gdyg@ebscn.com 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海光大证券资产管理有限公司。 

 

 

 

上海光大证券资产管理有限公司 

2013 年 7 月 3 日 
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