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国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计划
2013年第2季度资产管理报告
 （2013年04月01日－2013年06月30日）
重要提示
本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他有关规定制作。
中国证监会于2011年4月1日对国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计划(下称“集合计划”或“本集合计划”)出具核准文件(证监许可[2011]483号)，但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。
管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。
集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，委托人在做出投资决策前应仔细阅读本集合计划合同及风险揭示书。
托管人已于2013年7月15日复核了本报告，本报告未经审计。
管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。
本报告中的内容由管理人负责解释。
一、集合资产管理计划概况
产品名称：国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计划

产品类型：非限定性集合资产管理计划

成立日期：2011年6月23日

成立规模：569,009,465.67份

存续期限：5年

投资目标：把握中国经济发展主线，充分挖掘具有增长潜力和竞争优势的创新类企业，在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，为委托人寻求良好的投资回报与长期稳健的资产增值。
投资策略：本集合计划将在充分挖掘具有增长潜力和竞争优势创新类企业的基础上，结合对宏观经济环境、产业政策、股票市场估值水平、债券市场收益率变化、资金供求关系等多方面因素的考虑，在遵守本集合计划投资范围和投资比例的前提下，积极、主动地对权益类资产、固定收益类资产等各类资产进行灵活配置、动态调整，力求实现资产的稳健增值。


风险收益特征：预期收益和风险均较高。


管理人：国海证券股份有限公司


托管人：交通银行股份有限公司

二、主要财务指标
（一）主要财务指标
	序号
	主要财务指标
	2013年04月01日- 2013年06月30日

	1
	集合计划本期利润
	-6,230,938.24元

	2
	集合计划本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额
	-3,117,813.83元

	3
	报告期末集合计划资产净值
	130,711,291.08元

	4
	报告期末单位集合计划资产净值
	0.7819元

	5
	报告期末单位集合计划累计资产净值
	0.7819元

	6
	本期集合计划净值增长率
	-4.52%

	7
	集合计划累计净值增长率
	-21.81%


（二）财务指标的计算公式

    1、报告期末单位集合计划资产净值=报告期末集合计划资产净值÷集合计划份额
2、报告期末单位集合计划累计资产净值=报告期末单位集合计划资产净值+单位集合计划已分红收益
3、本期集合计划净值增长率=（本期末单位集合计划资产净值-上期末单位集合计划资产净值+本期单位集合计划已分红收益）/上期末单位集合计划资产净值×100%
4、集合计划累计净值增长率=（报告期末单位集合计划累计资产净值-1）×100%
三、集合计划管理人报告
 (一)业绩表现
截至2013年06月30日，集合计划单位净值为0.7819元，累计单位净值为0.7819元。本期集合计划净值增长率为-4.52%，累计净值增长率为-21.81%。
(二)投资主办人简介
张志立先生,工学硕士，15年证券从业经历。曾先后担任国海证券股份有限公司首席证券分析师、专家组副组长，民生证券资产管理业务总监（总裁助理）兼资产管理部总经理，现任国海证券股份有限公司证券资产管理分公司副总经理；善于独立思考，投资逻辑严谨，具有良好的宏观策略把握能力。2012年10月起任本集合计划投资主办人。
(三)投资主办人工作报告
1、2013年二季度投资运作回顾

在上半年投资中，由于着眼于深入研究国家政策变化所带来的行业机会，1月把握住了农机、种业、水利等与一号文件相关的主题机会。4月把握住了环保、消费电子、医药、智能设备等新兴行业的计划，并在市场启动之初介入可转债、为实现一季度正收益做出了贡献。

不足的是，3月份对传统投资开工旺季到来后的经济复苏期待过高，在部分有色获利的情况下不仅没有兑现收益，而且增加了煤炭等周期品种；6月初在QE退出预期逐步升温，银行间市场流动性趋紧之际未及时获利了结，未能保存上半年的投资果实，实现良好的投资收益。
2、2013年第三季度展望

（1）股票市场

在中国经济不转型难以为继、面临资源环境多方约束的情况下，开始了艰难的转型过程，但超发的货币与过剩的产能成为转型的不利因素，极可能引发通胀又带来经济运行的低效，且金融体制外运行增大了实体经济的资金成本。在用好增量、盘活存量的思路下，资金投放的总量将受限结构性的支持将与财政政策一起力促转型。在QE退出热钱回流和经济增速下滑，周期性行业举步维艰的现实下，市场预期不容乐观，三季度以周期性行业为代表的上证指数在新股发行等利空冲击下可能面临创新低，但与转型相符的创业板，中小板指数有进一步震荡上行，沽价差扩大。因此，我们在充分关注QE退出、美元走势和十八大三中全会带来的改革预期下，立足于节能、环保、消费电子、智能设备、电动汽车等新兴行业的计划和中报业绩超预期行业公司的机会，并在市场转折点处关注券商等计划。

我们将投入10-80%的比例配置固定收益类品种，0-80%的比例配置股票，并进行动态调整。
（2）债券市场
对于固定收益类资产，我们认为，维持以防御性为主，主要配置方向是中高等级信用产品，注重绝对收益和安全性。
(四)内部监察报告
1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害投资人利益的行为，本集合计划的投资管理符合各项法律法规的规定。

2、内部监察报告

本报告期内，本集合计划管理人通过每日的风险监控，加强对各项业务风险的事前防范、事中监控和事后评估，日常对集合资产管理业务的重大事项进行风险评估，并提出风险控制措施。
本集合计划管理人高度重视业务一线的岗位控制，证券资产管理分公司内部设立风险管理岗位，履行一线风险管理责任，负责拟订风险控制制度和流程并组织实施，识别、评估和防范资产管理业务中各环节各类风险。合规部对集合资产管理计划的运作合规风险、操作风险等进行全面的监督和检查，对业务流程和规章制度的完善及执行进行了长期的跟踪督查，对资产管理业务的投资交易过程进行了后台监控。稽核监察部每年开展一次对证券资产管理分公司的现场稽核，对其经营活动的合规性、内部控制的有效性等情况进行稽核。
通过以上措施，我们认为，在本报告期内，本集合计划管理人的行为遵循了相关法律法规、公司规章制度的规定，符合本集合计划资产管理合同和说明书的约定，未出现诸如账外经营、与其他业务混合操作、挪用资产、内幕交易、操纵市场等行为；本集合计划持有的证券符合规定的品种和比例要求；相关信息披露和财务数据皆真实、准确和完整。
四、集合计划财务报告
(一)集合计划会计报告书
1、集合计划资产负债表                           
单位:人民币元
	资     产
	期末余额
	年初余额

	资  产 :
	　
	　

	银行存款
	355,007.00
	18,043,306.47

	结算备付金
	2,629,832.75
	1,579,699.05

	存出保证金
	94,764.18
	260,757.94

	交易性金融资产
	90,931,966.43
	47,136,500.12

	其中：股票投资
	90,931,966.43
	27,540,440.32

	      债券投资
	-　
	16,596,059.80

	      资产支持证券投资
	-　
	-　

	      基金投资
	-　
	3,000,000.00

	衍生金融资产
	-　
	-　

	买入返售金融资产
	30,000,300.00
	90,004,800.00

	应收证券清算款
	7,219,655.52
	2,009,163.94

	应收利息
	12,553.60
	130,980.57

	应收股利
	-
	-

	应收申购款
	-
	-

	其他资产
	-
	-

	资产合计:
	131,244,079.48
	159,165,208.09

	负债和所有者权益
	期末余额
	年初余额

	负债:
	　
	　

	短期借款
	-
	-

	交易性金融负债
	-
	-

	衍生金融负债
	-
	-

	卖出回购金融资产款
	-
	-

	应付证券清算款
	-
	-

	应付赎回款
	-
	-　

	应付管理人报酬
	135,939.58
	160,011.95

	应付托管费
	191,965.44
	10,801.09

	应付销售服务费
	-　
	-　

	应付交易费用
	204,883.38
	133,511.60

	应付税费
	-　
	-　

	应付利息
	-　
	-　

	应付利润
	-　
	-　

	其他负债
	-　
	-　

	负债合计
	532,788.40
	304,324.64

	所有者权益：
	-　
	-　

	实收基金
	167,175,587.41
	194,610,594.62

	未分配利润
	-36,464,296.33
	-35,749,711.17

	所有者权益合计
	130,711,291.08
	158,860,883.45

	负债与持有人权益总计：
	131,244,079.48
	159,165,208.09


2、集合计划利润表                          
 单位:人民币元                                                     
	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	  -4,987,092.58 
	  -3,208,107.20 

	1、利息收入
	     556,990.20 
	   1,329,209.33 

	其中：存款利息收入
	      29,923.73 
	      56,871.56 

	债券利息收入
	      26,706.85 
	      62,575.38 

	   资产支持证券利息收入
	            -   
	-　

	   买入返售金融资产收入
	     500,359.62 
	   1,209,762.39 

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	  -2,430,958.37 
	      17,476.46 

	其中：股票投资收益
	  -2,587,452.77 
	  -2,365,744.79 

	债券投资收益
	    -237,269.51 
	   1,984,633.92 

	   资产支持证券投资收益
	            -   
	-　

	基金投资收益
	     -44,927.24 
	     -44,927.24 

	权证投资收益
	            -   
	-　

	衍生工具收益
	            -   
	-　

	股利收益
	     438,691.15 
	     443,514.57 

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	  -3,113,124.41 
	  -4,554,792.99 

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	            -   
	-　

	二、费用
	   1,243,845.66 
	   2,466,946.52 

	1、管理人报酬
	     416,978.56 
	     869,589.05 

	2、托管费
	      86,870.51 
	     181,164.35 

	3、销售服务费
	            -   
	-　

	4、交易费用
	     732,693.48 
	   1,383,190.01 

	5、利息支出
	            -   
	-　

	其中：卖出回购金融资产支出
	            -   
	-　

	6、其他费用
	       7,303.11 
	      33,003.11 

	三、 利润总额
	  -6,230,938.24 
	  -5,675,053.72 


(二)集合计划投资组合报告
1、报告期末资产组合情况
	资产类别
	期末市值(元)
	占资产总值比例（%）

	银行存款及结算备付金
	2,984,839.75
	2.27

	股票
	90,931,966.43
	69.28

	买入返售金融资产
	30,000,300.00
	22.86

	其他资产
	7,326,973.3 
	5.58

	合计
	131,244,079.48
	100.00


注:“其它资产”包括“交易保证金”、“应收股利”、“应收利息”“其他应收款”、“应收证券清算款”等项目。

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细
	序号
	证券代码
	证券名称
	数 量(股)
	证券市值（元）
	占资产净值比例（%）

	
	
	
	
	
	

	1
	002594
	比亚迪
	150,000
	4,486,500.00
	3.4324

	2
	002698
	博实股份
	220,010
	3,905,177.50
	2.9876

	3
	002091
	江苏国泰
	300,000
	3,879,000.00
	2.9676

	4
	300137
	先河环保
	200,000
	3,736,000.00
	2.8582

	5
	300024
	机器人
	100,000
	3,715,000.00
	2.8421

	6
	002549
	凯美特气
	260,000
	3,432,000.00
	2.6256

	7
	300159
	新研股份
	200,000
	3,366,000.00
	2.5751

	8
	600884
	杉杉股份
	300,000
	3,237,000.00
	2.4765

	9
	002308
	威创股份
	350,000
	3,220,000.00
	2.4634

	10
	300088
	长信科技
	144,180
	3,040,756.20
	2.3263


3、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

	序号
	证券代码
	证券名称
	数 量(张)
	证券市值（元）
	占资产净值比例（%）

	
	
	
	
	
	

	1
	-
	-
	-
	-
	-

	2
	-
	-
	-
	-
	-

	3
	-
	-
	-
	-
	-

	4
	-
	-
	-
	-
	-

	5
	-
	-
	-
	-
	-


4、集合计划份额变动情况
单位：份
	报告期初总份额 
	182,495,817.66  

	报告期间参与份额 
	- 

	报告期间退出份额 
	15,320,230.25  

	报告期期末基金份额总额 
	167,175,587.41  


五、备查文件目录
(一)本集合计划备查文件目录
1、中国证监会批准国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计划推广的文件
2、《国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计划说明书》

3、《国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理合同》
3、《国海金贝壳4号（创新优选）集合资产管理计划托管协议》
4、管理人业务资格批件、营业执照
(二)存放地点及查阅方式
查阅地址：深圳市福田区竹子林教育科技大厦24层
网址：www.ghzq.com.cn
信息披露电话：0755-82835820
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人国海证券股份有限公司。
国海证券股份有限公司
二〇一三年七月十七日
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