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旗峰避险增值集合资产管理计划 

2013 年第二季度资产管理报告 

 

重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称《实

施细则》）及其他有关规定制作。 

中国证监会对东莞证券旗峰避险增值集合资产管理计划（下称

“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监许可〔2012〕

1141 号），但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，均不表明中

国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表

明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已于 2013 年 7月 16 日复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完

整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2013 年 04 月 01 日－2013 年 06 月 30 日 
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一、集合计划简介 

名称： 旗峰避险增值集合资产管理计划 

类型： 非限定性集合计划 

管理人：东莞证券有限责任公司  

托管人：中国银行股份有限公司 

成立日：2012 年 11 月 1日 

成立规模:  387,817,641.71 份 

存续期：无固定存续期限 

二、主要财务指标 

（一）主要财务指标 

                                          单位：人民币元 

 主要财务指标 2013 年 04 月 01 日-2013 年 06 月 30 日 

1 集合计划本期利润 2,927,269.76 

2 
本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 
4,275,172.97  

3 单位集合计划净收益 0.0086 

4 期末集合计划资产净值 504,515,667.58 

5 单位集合计划资产净值 1.0165 

6 本期集合计划净值增长率 0.90% 

7 集合计划累计净值增长率 4.25% 

 

（二）财务指标的计算公式 
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1、单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损益

后的净额÷集合计划份额 

2、单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额 

3、本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位

净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100% 

4、集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）

*100％ 

5、业绩报酬提取方法： 

（1）以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称

“上一个业绩报酬计提日”，如未发生业绩报酬计提，推广期内参与

的，以本集合计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，

以参与当日为上一个业绩报酬计提日，下同）到本次业绩报酬计提日

的年化收益率，作为计提业绩报酬的基准。计算公式如下： 
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P1 为业绩报酬计提日的单位累计净值； 

P0 为上一个业绩报酬计提日的单位累计净值； 

*
0p 为上一个业绩报酬计提日的单位净值； 

D 为上一个业绩报酬计提日到本次业绩报酬计提日的天数； 

R 为年化收益率； 

（2）管理人根据年化收益率分档提取业绩报酬，年化收益率低

于 5%时，不提取业绩报酬，年化收益率大于等于 5%时，提取利润中
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超过 5%部分的 15%作为业绩报酬，以现金支付；业绩报酬计算方式： 

年收益率 计提比例 业绩报酬计算公式 

R＜5％ 0  

R≥5％ 15% ( )
365

%15%5 DRAY ××−×=业绩报酬
 

Y= 业绩报酬； 

A= 委托人在上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的资产

净值总额。 

（三）集合计划累计净值历史走势图 

 
 

三、集合计划管理人报告 

（一）业绩表现 

  截至 2013 年 6 月 30 日，集合计划单位净值为 1.0165 元，本报

告期净值增长率为 0.90%，集合计划单位累计净值为 1.0425 元，集

合计划累计净值增长率为 4.25%。 



 
 

 5 

（二）投资主办简介 

王涛 先生 

男，特许金融分析师 CFA,金融风险管理师 FRM，南开大学经济学

硕士，10 年固定收益证券以及衍生交易工作经历。先后任职于招商

银行总行金融市场部、中国工商银行深圳分行资金营运部，从事固定

收益证券投资管理、理财产品开发及相关本、外币衍生交易等工作，

熟悉本、外币固定收益市场，对于固定收益投资组合管理有较深的理

解和经验。 

自 2013 年 2月起任旗峰避险集合资产管理计划投资经理。 

（三）投资主办工作报告 

    1、投资策略回顾 

二季度市场关于经济复苏的预期备受质疑。二季度各月CPI同比

上涨逊于预期,但各月PPI同比下降则高于预期；同时汇丰制造业PMI

在二季度接连3 个月下行，6 月收于48.3，反映中国制造业进一步萎

缩，需求疲弱和企业生产动力不足，经济增速下滑几成定局， 二季

度GDP 同比将降至7.5%水平。基本面有利于债市。 

然而二季度债市不断受到资金面紧张的影响，首先外汇占款新增

减少，同时央行一直在公开市场操作正回购，4月受债市监管影响资

金市场就出现波动， 6月银行间市场更是出现了历史上最严重的一次

流动性冲击，二季度末金融机构对流动性的悲观预期迅速蔓延。 

利率以及信用债市场二季度呈波动，收益率先下降后上升，总体

看收益率水平二季度较一季度持平。旗峰避险增值在二季度期间经历
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了大额申购，组合主要增加了银行间短融以及城投债的配置；6月债

市调整，组合又经历大额赎回，减持了流动好的银行间短融以及一些

私募债。 

2、投资管理展望 

对于当前债市来说，基本面的判断已经基本达成一致，但这并不

是影响市场走势的核心因素。而近期的流动性紧张则主导了近期和未

来一个阶段的市场方向。 

目前央行逼紧流动性是近年未遇之局面，在政府在治理金融机构

表外信贷和同业业务的表态明晰后，央行不会轻易去改变当前的流动

性压力。 

综合看，三季度初债市可能在资金面充裕后反弹，但在整个季度

在资金面预期不确定情况下仍难以把握收益和风险趋势性变动方向。

利率债有小幅攀升的可能。信用债将呈现区间波动。 

三季度，组合将进行调整，加大配置流动性好的高等级品种配置，

利率债可以选择政策性金融债，信用债则挑选AA以及以上等级的城投

债或产业债。 

 

四、集合计划财务报告 

（一）集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 (2013 年 06 月 30 日)   

单位:人民币元 
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项目 2013 年 06 月 30 日 年初余额 

资  产 :   

银行存款 19,198,687.94 3,815,927.35 

结算备付金 4,320,604.42 3,861,697.26 

存出保证金 65,876.84 0.00 

交易性金融资产 473,922,692.42 379,320,888.22 

其中：股票投资 - - 

      债券投资 468,210,692.42 359,320,888.22 

      资产支持证券投资 - - 

      基金投资 5,712,000.00 20,000,000.00 

衍生金融资产 - - 

买入返售金融资产 6,000,060.00 - 

应收证券清算款 - - 

应收利息 16,135,088.92 6,468,054.42 

应收股利 - 11,240.16 

应收申购款 - - 

其他资产 - - 

资产合计: 519,643,010.54 393,477,807.41 

负 债:   

短期借款 - - 

交易性金融负债 - - 

衍生金融负债 - - 

卖出回购金融资产款 - - 

应付证券清算款 14,495,705.55 - 

应付赎回款 - - 

应付管理人报酬 448,806.68 265,669.51 
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应付托管费 112,201.65 66,417.41 

应付销售服务费 - - 

应付交易费用 55,752.69 42,363.24 

应付税费 - - 

应付利息 - - 

应付利润 - - 

其他负债 14,876.39 30,000.00 

负债合计 15,127,342.96 404,450.16 

所有者权益：    

实收基金 496,347,553.15 387,817,641.71 

未分配利润 8,168,114.43 5,255,715.54 

所有者权益合计 504,515,667.58 393,073,357.25 

负债与持有人权益总计： 519,643,010.54 393,477,807.41 

2、集合计划利润表(2013 年 04 月 01 日至 2013 年 06 月 30 日)   

            单位：人民币元 

项目 本期金额 本年累计数 

一、收入 4,358,713.00 13,029,527.54 

1、利息收入 8,484,085.32 15,496,793.86 

其中：存款利息收入 33,902.97 56,237.00 

      债券利息收入 8,039,542.58 15,006,130.57 

      资产支持证券利息收入 - - 

      买入返售金融资产收入 410,639.77 434,426.29 

2、投资收益（损失以"-"填列） -2,777,469.11 -2,185,882.52 

其中：股票投资收益 - - 

      债券投资收益 -3,093,283.22 -2,707,613.39 

      资产支持证券投资收益 - - 

      基金投资收益 97,901.08 98,533.64 
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      权证投资收益 - - 

      衍生工具收益 - - 

   基金红利收益 217,913.03 423,197.23 

      股利收益 - - 

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） -1,347,903.21 -281,383.80 

4、其他收入（损失以"-"填列） - - 

二、费用 1,431,443.24 2,449,185.44 

1、管理人报酬 1,059,485.51 1,843,067.01 

2、托管费 264,871.35 460,766.71 

3、销售服务费 - - 

4、交易费用 85,029.01 111,062.84 

5、利息支出 - - 

其中：卖出回购金融资产支出 - - 

6、其他费用 22,057.37 34,288.88 

三、 利润总额 2,927,269.76 10,580,342.10 

 

（二）集合计划投资组合报告（2013 年 06 月 30 日）       

1、资产组合情况                     

 单位:人民币元 

项   目 期末市值 占总资产比例 

银行存款、清算备付金、存

出保证金合计 
23,585,169.20 4.54% 

债券投资 468,210,692.42 90.10% 

证券投资基金 5,712,000.00 1.10% 

其他资产 22,135,148.92 4.26% 

资产总值 519,643,010.54 100.00% 

注：其他资产包括：买入返售金融资产、应收利息、应收股利、
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应收证券清算款等项目。 

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名

证券明细 

序

号  

证券 

名称 

证券 

代码 

数量 

（份/股/张） 

期末市值 

（人民币元） 

市值占集

合计划资

产净值比

例 

1  12 制药债 112132 300,000 30,000,000.00 5.95% 

2  12 福星门 118038 250,000 25,000,000.00 4.96% 

3  12 盐城东方债 1280363 200,000 20,530,000.00 4.07% 

4  13 天子湖 125122 200,000 20,000,000.00 3.96% 

5  10 凯迪债 122890 182,930 17,680,184.50 3.50% 

6  13 韵升 CP001 041354033 160,000 15,868,800.00 3.15% 

7  12 漕湖债 125025 150,000 15,056,219.18 2.98% 

8  12 常科试 118022 150,000 14,982,431.51 2.97% 

9  12 杭益汽 125032 150,000 14,947,350.00 2.96% 

10  13 珠江钢管 CP001 041365006 150,000 14,862,000.00 2.95% 

 

3. 投资组合报告附注  

（1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内被监管

部门立案调查的证券，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交

易所公开谴责、处罚的证券。  

（2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出计划合

同规定备选股票、基金库之外的证券。  
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（3）集合计划其他资产的构成： 

应收利息（人民币元）  16,135,088.92 

买入返售金融资产 6,000,060.00 

合计（人民币元） 22,135,148.92  

 

（三）集合计划份额变动 

单位：份 

 

五、备查文件目录 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会批准旗峰避险增值集合资产管理计划推广的文件 

  2、《旗峰避险增值集合资产管理计划说明书》 

3、《旗峰避险增值集合资产管理计划资产管理合同》 

  4、《旗峰避险增值集合资产管理计划托管协议》 

  5、管理人业务资格批件、营业执照 

  （二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：广东省东莞市莞城区可园南路 1号金源中心 23 楼 

网址：www.dgzq.com.cn 

信息披露电话：0769-22102279 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总额 

387,817,641.71

  

437,105,000.75

  

328,575,089.31

  

496,347,553.15
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联系人： 李世玲 

EMAIL： zcgl@dgzq.com.cn 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人东莞证券有限责

任公司深圳分公司。 

                           

 

 东莞证券有限责任公司                                                  

2013 年 7 月 16 日 
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