中信证券可转债集合资产管理计划
季度报告
（2013年第二季度）

第一节 重要提示 
本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行股份有限公司于2013年7月19日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。
本报告期间：2013年4月1日至2013年6月30日
第二节 集合资产管理计划概况

	名称： 
	中信证券可转债集合资产管理计划

	类型：
	无固定存续期限

	成立日：
	2012年3月2日

	报告期末份额总额：
	96,880,442.59

	投资目标：
	在锁定投资组合下方风险的基础上，通过积极主动的可转债投资管理，追求集合计划资产的长期稳定增值。

	投资理念：
	1、通过利用可转债的债券特性，强调收益的安全性与稳定性。

2、利用可转债的股票特性，分享股市上涨所产生的较高收益。

	投资基准：
	天相转债指数收益率×50% +中债综合财富指数收益率×50%

	管理人：
	中信证券股份有限公司

	托管人：
	中信银行

	注册登记机构：
	中国证券登记结算有限责任公司


第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

1、 主要财务指标（单位：人民币元）

	本期利润
	-1,309,821.62

	本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额
	1,072,142.01

	加权平均每份额本期已实现净收益
	0.0096

	期末资产净值
	103,604,696.40

	期末每份额净值
	1.0694

	期末每份额累计净值
	1.1294


二、本期每份额净值增长率与投资基准收益率的比较
	阶段
	净值增长率①
	投资基准收益率②
	1 -②

	这3个月
	-0.87%
	-1.24%
	0.37%


三、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图
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第四节 管理人报告

一、业绩表现 
截至2013年06月30日，本集合计划单位净值1.0694元，累计单位净值1.1294元，本期集合计划收益率增长-0.87%。
二、投资主办人简介 
杨冰，男，南京大学经济学硕士，1999年加入中信证券，先后从事企业年金、债券型集合计划和全国社保基金债券组合投资管理工作。投资风格稳健，业绩表现优良。

刘琦，男，硕士。现任中信红利价值集合计划投资经理，曾任理财2号、中信优选成长与中信卓越成长的投资助理。具有10年行业从业经验，曾长期从事行业和上市公司研究，先后在天相投资顾问有限公司、中信证券资产管理部工作。具有较丰富的行业和上市公司研究经验，熟悉证券市场。
三、投资主办人工作报告 
1、市场回顾和投资操作
二季度资金面有所收紧，从5月末开始明显加剧，6月末出现了历史上银行间市场较为严重的一次流动性冲击。一方面，外汇占款下降对资金面形成压力，且央行未履行之前一贯的托底作用，资金面趋紧预期自我强化；此外，监管层对不合规债券代持进行查处也加剧了资金面的波动。信用债配置需求依然较旺盛，而由于发改委审批速度放缓，供给压力相对较小，较好的供需对债市起到一定支撑。受资金趋紧影响，各类债券收益率小幅上行，信用利差收窄。从中债各类指数看，中债综合财富总指数上涨0.93%，中债国债总财富指数上涨1.10%，中债金融债总财富指数上涨0.76%，中债企业债总财富指数上涨1.52%，中债中期票据总财富指数上涨0.83%，中债企业债总财富3-5年指数上涨1.44%，中债国债总财富7-10年指数上涨1.08%。

利率债方面，经济复苏相对较弱，通胀温和，基本面对债市利好。但二季度以来资金面持续趋紧，特别是6月末资金面受到较强冲击，利率产品短端收益率急剧上行而长端收益率上升幅度小于短端，曲线呈倒挂状态。信用债方面，受资金面影响，部分机构被迫去杠杆，信用债短端收益率显著上升，中长期城投收益率也有所上升。可转债方面，二季度天相转债指数下跌3.44%，博汇转债、歌华转债、工行转债表现较好，国投转债、国电转债、石化转债表现较差。二季度，受益于股票市场结构性活跃，美丰转债、巨轮转债表现良好，相继成功转股。但受6月份资金紧张的影响，大部分转债在6月份大幅下跌。
本产品延续前期的操作思路，以可转债和债券型基金为主要配置品种。二季度，转债策略主要是灵活控制仓位水平同时寻找结构性机会，但由于6月份系统性风险的暴露，总体表现不是很理想。
2、市场展望和投资策略
国内方面：经济复苏力度偏弱，支撑当前经济的出口和房地产投资均有所回落，后期增长存在较大不确定性。短期通胀的压力较小，6月后CPI预计将温和回升。经过了6月的流动性冲击以及和央行的博弈，商业银行将在接下来的几个月内主动或被动地缩减同业业务规模，进而减少表外融资规模，广义流动性仍将偏紧。由于发改委审批速度较慢，供给恢复可能仍需要一段时间，在较强信用债需求的支持下，收益率上行风险有限。国际方面：美国的经济的复苏令美联储退出QE的步伐加快，但估计会是一个逐步的过程。欧元区经济增长仍较为低迷，金融市场的稳定较为脆弱，随时可能爆发风险事件，逆转风险情绪。

整体来看，尽管美国经济仍在持续回升中，但欧洲仍较为脆弱，风险偏好有逆转风险，对长端利率的上升起到一定抑制作用。国内经济弱复苏持续，但地产新政对投资的影响不确定性较大，未来几个月金融机构去杠杆将减少表外融资规模，这将加大经济的下行风险。短期来看通胀压力不大，但适度偏紧的政策导向使得未来资金面可能处于紧平衡状态，在基本面利好利空参半的影响下，利率债收益率窄幅震荡的可能性较大。此外，由于信用债供需情况较好，在资金面趋紧但基本面利好债市的情况下，我们认为中高等级信用债将表现较好。

可转债下跌后，总体债性增强，防御性明显。市场在二季度系统性风险集中释放的基础上进入阶段性整理阶段，机会大于风险。继续寻找转债的结构性机会是下一步投资的主要目标。

四、风险控制报告

    2013年第二季度，中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害投资者利益的行为。
第五节 投资组合报告

一、资产组合情况

	项目名称
	项目市值（元）
	占总资产比例

	股  票
	-
	-

	债  券
	29,604,368.18
	22.13%

	基  金
	45,487,660.90
	34.00%

	银行存款及清算备付金合计
	29,335,267.84
	21.93%

	其他资产
	29,351,893.52
	21.94%

	合  计
	133,779,190.44
	100.00%


二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 
本集合计划报告期未持有股票。
三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细
	序号
	名称
	代码
	数量
	市 值（元）
	占净值比例

	1
	深机转债
	125089
	98,123
	9,418,630.52
	9.09%

	2
	川投转债
	110016
	61,920
	7,479,936
	7.22%

	3
	中行转债
	113001
	50,000
	5,005,500
	4.83%

	4
	歌华转债
	110011
	38,030
	3,715,531
	3.59%

	5
	民生转债
	110023
	35,360
	3,675,672
	3.55%

	6
	海直转债
	127001
	2,060
	230,268.86
	0.22%

	7
	中海转债
	110017
	600
	55,356
	0.05%

	8
	10玉溪01
	122851
	230
	23,473.8
	0.02%


本集合计划报告期末共持有8只债券。
四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细

	序号
	名称
	代码
	数量
	市 值（元）
	占净值比例

	1
	易基岁丰
	161115
	6,186,800
	6,093,998
	5.88%

	2
	华富强债
	164105
	4,700,000
	4,859,800
	4.69%

	3
	交银添利
	164902
	4,500,000
	4,774,500
	4.61%

	4
	鹏华丰润
	160617
	4,500,000
	4,720,500
	4.56%

	5
	华富强债
	164105
	4,500,000
	4,684,500
	4.52%

	6
	信诚增强收益债券
	165509
	4,500,000
	4,630,500
	4.47%

	7
	银华信用
	161813
	4,500,000
	4,540,500
	4.38%

	8
	回报B
	150078
	2,652,804
	3,387,630.71
	3.27%

	9
	工银四季
	164808
	2,614,566
	2,740,065.17
	2.64%

	10
	交银添利
	164902
	2,011,189
	2,127,837.96
	2.05%


五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细
本集合计划报告期未持有权证。
六、投资组合报告附注

    本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未到受到公开谴责、处罚。
第六节 集合计划份额变动
单位：份  
	期初份额总额
	119,569,922.00

	报告期间总参与份额
	25,198,132.56

	红利再投资份额
	-

	报告期间总退出份额
	47,887,611.97

	报告期末份额总额
	96,880,442.59


第七节 重要事项提示

1、 本集合计划管理人相关事项

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。

二、本集合计划相关事项

无
第八节 信息披露的查阅方式 
网址：www.cs.ecitic.com
热线电话：010–60836688
中信证券股份有限公司
                                                2013年7月19日                                                    
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