国泰君安君享重阳阿尔法对冲一号限额特定集合资产管理计划
2013年第2季度报告
一、重要提示
集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
集合计划托管人于2013年 7月 18日复核了本报告中的财务指标和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证集合计划一定盈利。
集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本集合计划的招募说明书。
本报告中财务资料未经审计。
本报告期自2013年4月1日起至2013年6月30日止。
二、集合计划产品概况
	集合计划名称：
	国泰君安君享重阳阿尔法对冲一号限额特定集合资产管理计划

	集合计划类型：

	非限定性、开放式（条件）

	成立日期：
	2012年12月27日

	成立规模：
	79,026,464.60

	存续期：
	10年

	业绩比较基准：
	无

	集合计划管理人：
	上海国泰君安证券资产管理有限公司

	集合计划托管人：
	兴业银行股份有限公司


三、主要财务指标和集合计划净值表现
下述集合计划业绩指标不包括持有人认购或交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。
（一）主要财务指标                                       单位：元
	集合计划本期利润
	6,448,814.86

	集合计划加权平均份额本期利润
	0.0816

	期末集合计划资产净值
	91,531,820.42

	期末集合计划份额净值
	1.158

	期末集合计划份额累计净值
	1.158


（二）自集合计划合同生效以来集合计划份额净值的变动情况。
集合计划累计份额净值增长率的历史走势图
（ 2012年12月27日 至 2013 年 6月 30日）
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  四、管理人报告
（一）投资经理简介
根据2013年4月8日“关于‘国泰君安君享重阳阿尔法对冲一号限额特定集合资产管理计划’变更投资主办人的公告”，因工作需要，本集合计划投资主办人由郑晓川同志变更为董温婧同志。

董温婧女士，对外经济贸易大学金融学硕士，6年证券行业从业经验，历任国泰君安证券及衍生品投资部研究员、投资经理等职，现任国泰君安证券资产管理公司投资主办人。
（二）报告期内集合计划业绩表现

截止2013年6月30日，本集合计划单位净值为1.158元，本期单位净值增长率为7.52%，集合计划单位累计净值增长率为15.80% 。

（三）投资经理工作报告
自去年末开始运作以来，君享重阳净值累计增长超过16%，同期间沪深300下跌10%；其中，在今年二季度，君享重阳净值增长7.7%，沪深300下跌11.8%。君享重阳良好净值表现的背后是我们投研团队对市场作出的正确判断和对既定投资策略严格有效的落实执行。
我们认为A股市场在未来1-3年将呈现以下几个特点：1）系统性收敛和结构性发散的特征；2）市场系统性机会不大，持续时间不长；3）结构性机会不多，结构性风险不少；4）结构性机会持续时间长。基于对市场相对谨慎的综合判断，我们始终坚持投资于竞争行业中拥有定价权的优势企业和与经济弱相关的资源性企业，同时适时适度地使用股值期货进行市场风险对冲。投研团队获取阿尔法的核心竞争优势在君享重阳净值的良好业绩中得到一定体现。
对于2013年下半年A股市场的判断，我们的基本观点和投资策略维持不变。我们预计中性偏紧的货币政策下企业去杠杆的压力将逐步显现，所以我们将更加注重对标的公司财务状况健康与否的紧密跟踪和深度研判；随着新一届政府诸多改革措施的推出和深化，投资者风险偏好的起落或将加剧市场短期波动，我们因此也将更加积极灵活地运用股值期货对冲市场系统性风险。我们坚信，在中国经济转型的大浪淘沙中，企业业绩分化势必愈加明显，优势企业的投资价值也终将被市场所发现。在此进程中，我们将利用对冲策略在降低组合波动率的同时更好地把握经济转型期难得的投资机遇。
五、投资组合报告
（一）集合计划投资组合报告
1、报告期末集合计划资产组合情况
	　
	金额（元）
	占总资产比例

	股票投资
	64,359,714.12
	70.20%

	银行存款和清算备付金合计
	19,551,145.36
	21.32%

	存出保证金
	7,769,719.25
	8.47%

	应收利息
	4,678.76
	0.01%

	合计
	91,685,257.49
	100.00%


2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的证券明细
	序号
	证券代码
	证券名称
	数量（股）
	期末市值（元）
	占净值比例

	1
	600690
	青岛海尔
	2,800,000.00
	30,548,000.00
	33.37%

	2
	000729
	燕京啤酒
	2,534,785.00
	14,473,622.35
	15.81%

	3
	600600
	青岛啤酒
	250,000.00
	9,495,000.00
	10.37%

	4
	600859
	王府井
	264,907.00
	4,267,651.77
	4.66%

	5
	600900
	长江电力
	567,000.00
	3,923,640.00
	4.29%

	6
	600660
	福耀玻璃
	180,000.00
	1,294,200.00
	1.41%

	7
	600009
	上海机场
	30,000.00
	357,600.00
	0.39%


（二）投资组合报告附注

1、报告期内集合计划投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查的，也没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的。

2、集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合计划合同规定可投资证券库之外的。

六、开放式集合计划份额变动（单位：份）
	期初总份额
	期间参与份额
	期间退出份额
	期末总份额

	79,026,464.60
	-
	-
	79,026,464.60


注：本集合计划封闭期为集合计划成立之日不超过6个公历月，封闭期内不办理参与、退出业务。 

七、备查文件目录
（一）备查文件目录
1、《国泰君安君享重阳阿尔法对冲一号限额特定集合资产管理计划管理合同》；

2、《国泰君安君享重阳阿尔法对冲一号限额特定集合资产管理计划托管协议》；

3、《国泰君安君享重阳阿尔法对冲一号限额特定集合资产管理计划说明书》；

4、法律意见书；

5、集合计划管理人业务资格批件、营业执照；

6、集合计划托管人业务资格批件、营业执照。

（二）存放地点

文件存放地点：上海市银城中路168号上海银行大厦29层

网址：http://www.gtja.com/zgcp/index.html

信息披露电话： 021-38676631
联系人：孙磊
EMAIL： sunlei@gtjas.com

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海国泰君安证券资产管理有限公司。
上海国泰君安证券资产管理有限公司  
2013年 7月 18日
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