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兴业证券金麒麟消费升级
集合资产管理计划

2013年第3季度资产管理报告
（2013年7月1日—2013年9月30日）
管理人：兴业证券股份有限公司

托管人：交通银行股份有限公司
报告送出日期：2013年10月25日
兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划

2013年第3季度资产管理报告

一、重要提示

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。
管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
托管人已于2013年10月23日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
本报告未经审计。本报告期自2013年7月1日起至2013年9月30日止。
本报告书中的内容由管理人负责解释。

二、集合计划产品概况

产品名称：兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划
简称: 金麒麟消费升级集合计划
产品类型：非限定性

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。
投资目标：本集合计划重点投资于国内大消费行业优质股票，积极把握经济结构转型过程中消费升级带来的相关行业和公司的高速成长，谋求集合计划资产的长期稳健增值。

投资范围及比例： 

本集合计划的投资范围包括国内依法公开发行上市的股票、国债、金融债、公司债、企业债、可转换债券（含分离式转债）、证券投资基金、央行票据、短期融资券、债券逆回购、资产支持受益凭证、权证以及中国证监会认可的其他投资品种，其中：

（1）权益类资产
股票、股票型基金、混合型基金（包括ETF、LOF基金）、权证等，投资比例为：0-95%，其中，权证不超过3%；

（2）固定收益类资产
国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、短期融资券、资产支持受益凭证、债券型基金、可转换债券、分离交易可转换债券、期限超过7天的债券逆回购、银行定期存款和协议存款等，投资比例为：0-60%；

（3）现金类资产

银行活期存款、货币市场基金、期限在1年内的国债、期限在7天内的债券逆回购等，投资比例为：5-100%。
如法律法规或监管机构以后允许集合计划投资其他品种，集合计划管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。

管理人应当在本集合计划开始投资运作之日起3个月内使本集合计划的投资组合比例符合上述规定。因证券市场波动、投资对象合并、集合计划规模变动等外部因素致使集合计划的投资组合比例不符合上述规定的，管理人应当在10个工作日内进行调整。
流动性安排：本集合计划在开放期所持有的现金等短期金融工具比例不低于集合计划资产净值的5%，以应对可能出现的集合计划份额退出。
比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深300指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25%
风险收益特征：本集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。
合同生效日、成立日期：2011年12月7日
成立规模：257,556,356.45份

存 续 期：本集合计划不设具体存续期限，但当本集合计划出现应当终止的情形时，本集合计划将终止并进行清算。

管理人：兴业证券股份有限公司

托管人：交通银行股份有限公司
三、主要财务指标和集合计划净值表现

（一）主要财务指标：
单位:人民币元
	　
	主要财务指标
	2013年7月1日—2013年9月30日

	1
	本期利润
	21,167,208.36 

	2
	本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额
	3,835,600.49 

	3
	加权平均单位集合计划本期利润
	0.1044 

	4
	期末集合计划资产净值
	203,831,493.76 

	5
	期末单位集合计划资产净值
	1.097

	6
	期末累计单位集合计划资产净值
	1.152


注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下：
加权平均单位集合计划本期利润＝（
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其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单位总份额。

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（二）集合计划净值表现
截止到2013年9月30日，本计划单位净值为1.097元，累计净值1.152元。2013年7月1日至2013年9月30日，产品复权净值涨幅：10.36%，业绩基准“沪深300指数收益率×75%＋上证国债指数收益率×25%”涨幅：7.20%。本计划累计净值增长与比较基准的历史走势对比图如下：
 [image: image2.emf]金麒麟消费升级净值走势图
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四、集合计划管理人报告

（一）投资经理简介

李劲松：留日医学博士，兴业证券资产管理分公司副总监，历任兴业证券研发中心行业研究员，兴业证券自营分公司投资经理。李劲松博士曾经完成了医药行业投资时间点和原料药行业研究等开创性研究，并在此期间获得了新财富最佳医药行业分析师评选入围的荣誉。在上市公司研究领域，他的风格是数据翔实、逻辑清晰、推理严密。他把医学研究领域的严谨作风成功运用到证券投资领域，在2010年市场下跌13.43%的背景下为公司的自有资金实现了44.18%的正收益。
（二）2013年三季度投资经理报告

1、2013年三季度行情回顾及运作分析

三季度市场整体表现为温和上涨的趋势，在经历了二季度末的资金面骤然紧张之后随着央行货币资金政策的微调使得流动性保持一个宽松的格局，市场也得以从二季度的急跌逐步恢复，上证A股指数从季初的1979.21收于2174.66点，涨幅9.88%；而市场表现在三季度分化进一步加大，创业板指数季度上涨35.21%，创造了创业板历史上季度的最大涨幅； 而以自贸区、土地流转、国企改革此起彼伏的主题投资推动着市场交易的持续活跃。
在二季度展望的时候我们指出下半年的流动性在经济低位，通胀因为基数效应逐渐抬升的背景下预计整体流动性会较上半年收紧，但是依然保持一个相对宽松；低估值的蓝筹股在低位已经具备了很高的投资价值；而经济数据在三季度的低基数效应、上半年投资力度的加大，地产销售大幅增加的多重因素作用下出现一个温和回升的势头，因此在三季度我们提升了股票仓位平均至82%，较二季度的70%仓位明显提升；同时在持仓结构上也进行了调整，我们新加入了重仓的现代制药以替代前期持有的金融类个股，同时用弹性更加高的福星股份替代了前期的万科以增加组合中的弹性。
截止9月30日，金麒麟消费升级持有股票1.67亿元，占比77.35%；持有固定收益类的债券和分级基金2493万元，占比11.57%。
2、2013年四季度展望与投资策略
长期来看我们依然认为整个市场的分化在流动性支撑下进一步泡沫化，一部分反映了市场对未来经济前景不确定对传统产业所做出的估值下移，另一方面则是在流动性宽松背景下的资产泡沫化的过程，换而言之就是风险溢价被忽视；创业板为代表的以VC的方式进行二级市场参与将成为下一阶段市场调整的主要风险点；未来我们相信随着流动性的逐步收紧，以杠杆的模式实现快速增长的泡沫将是一个逐渐反复破灭的过程；推动这个进程的因素在于利率的市场化，提升无风险收益率的价格；其次是ipo推行使得制度壁垒倍打破下降、上市门槛的下降导致制度套利的空间减少；多种融资工具的持续推行将使A股港股化进程不断推进。

短期看四季度，经济数据在地产产业链的强劲拉动下将保持温和复苏，通胀的慢慢上升是在预期中并未超出预期预示着基本面和流动性将依然保持一个良好状态；而海外经济的温和复苏的势头并未改变， 因此系统性风险不大； 现在低估值的蓝筹股已经反映了大部分经济转型的预期，而制度红利的释放将结构性的大幅改善蓝筹股未来成长的预期；因此在组合中我们将重点引入新的受益于制度红利的蓝筹股；标的上将依然寻找持续成长的优秀公司穿越市场的周期。

  五、集合计划风险控制报告

本报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《基金法》、《管理办法》、《实施细则》及其他法律法规的规定，始终按照本集合计划资产管理合同和本集合计划说明书的要求管理和运用本集合计划资产。
2013年第三季度，集合计划管理人针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，确保了本集合计划合法合规、正常平稳运行。

经过审慎核查，截至2013年9月30日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。
我们认为，报告期内集合计划管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则，在控制风险的基础上为集合计划持有人谋求最大利益，运作合法合规，不存在损害集合计划持有人利益的行为。
六、集合计划财务报告

（1） 集合计划会计报告

1、集合计划资产负债表
	日期： 2013年9月30日
	
	单位：人民币元

	资     产
	期    末
	期   初
	负债和所有者权益
	期        末
	期      初

	　
	余     额
	余    额
	　
	余        额
	余      额

	资  产 :
	　
	　
	负债:
	　
	　

	银行存款
	22,823,669.81 
	24,185,016.05 
	短期借款
	0.00 
	0.00 

	结算备付金
	528,143.42 
	487,644.12 
	交易性金融负债
	0.00 
	0.00 

	存出保证金
	138,399.03 
	134,345.18 
	衍生金融负债
	0.00 
	0.00 

	交易性金融资产
	191,546,043.86 
	172,620,708.41 
	卖出回购金融资产款
	0.00 
	0.00 

	其中：股票投资
	166,615,772.73 
	151,389,703.69 
	应付证券清算款
	10,904,871.98 
	2,327,786.15 

	      债券投资
	6,992,950.00 
	2,075,454.00 
	应付赎回款
	309,662.61 
	0.00 

	      资产支持证券投资
	0.00 
	0.00 
	应付赎回费
	759.64 
	0.00 

	      基金投资
	17,937,321.13 
	19,155,550.72 
	应付管理人报酬
	254,636.91 
	281,030.68 

	衍生金融资产
	0.00 
	0.00 
	应付托管费
	42,439.50 
	46,838.45 

	买入返售金融资产
	0.00 
	20,000,500.00 
	应付销售服务费
	0.00 
	0.00 

	应收证券清算款
	0.00 
	0.00 
	应付交易费用
	16,902.70 
	15,506.13 

	应收利息
	381,868.41 
	50,970.24 
	应付税费
	0.00 
	0.00 

	应收股利
	0.00 
	0.00 
	应付利息
	0.00 
	0.00 

	应收申购款
	0.00 
	98,522.17 
	应付利润
	0.00 
	0.00 

	其他资产
	0.00 
	0.00 
	其他负债
	57,357.43 
	29,752.78 

	　
	　
	　
	负债合计
	11,586,630.77 
	2,700,914.19 

	　
	　
	　
	所有者权益：
	　
	　

	　
	　
	　
	实收基金
	185,822,455.25 
	216,161,979.86 

	　
	　
	　
	未分配利润
	18,009,038.51 
	-1,285,187.88 

	　
	　
	　
	所有者权益合计
	203,831,493.76 
	214,876,791.98 

	　
	　
	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	215,418,124.53 
	217,577,706.17 
	负债与持有人权益总计：
	215,418,124.53 
	217,577,706.17 


	2、集合计划经营业绩表
期间： 2013年3季度
	单位：人民币元

	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	22,605,162.86
	3,670,714.34

	1、利息收入
	179,402.13
	532,616.65

	其中：存款利息收入
	86,156.67
	316,739.24

	      债券利息收入
	87,447.64
	120,552.38

	      资产支持证券利息收入
	　
	　

	      买入返售金融资产收入
	5,797.82
	95,325.03

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	5,058,445.13
	2,679,299.43

	其中：股票投资收益
	1,999,736.28
	-5,630,389.98

	      债券投资收益
	-38,326.13
	52,255.17

	      资产支持证券投资收益
	　
	　

	      基金投资收益
	949,009.36
	3,126,711.54

	      权证投资收益
	　
	　

	      衍生工具收益
	　
	　

	      股利收益
	2,148,025.62
	5,130,722.70

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	17,331,607.87
	298,880.79

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	35,793.26
	159,917.47

	二、费用
	1,437,954.50
	4,471,636.59

	1、管理人报酬
	802,144.11
	2,651,580.85

	2、托管费
	133,690.69
	441,930.12

	3、销售服务费
	　
	　

	4、交易费用
	487,000.27
	1,332,817.38

	5、利息支出
	　
	　

	其中：卖出回购金融资产支出
	　
	　

	6、其他费用
	15,204.96
	45,308.24

	三、 利润总额
	21,167,208.36
	-800,922.25


（2） 集合计划投资组合报告
1、资产组合情况
	2013年9月30日
	单位：人民币元

	项目
	期末余额
	占总资产比例

	银行存款及备付金
	23,351,813.23 
	10.84%

	股票投资
	166,615,772.73
	77.35%

	债券投资
	6,992,950.00
	3.25%

	基金投资
	17,937,321.13
	8.33%

	买入返售金融资产
	0.00
	0.00%　

	其他资产
	520,267.44 
	0.24%

	资产合计
	215,418,124.53 
	100.00%


2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细
	证券代码
	证券名称
	库存数量
	证券市值
	市值占净值%

	000651
	格力电器
	717,677
	19,061,501.12
	9.3516%

	600690
	青岛海尔
	1,349,279
	17,972,396.28
	8.8173%

	600420
	现代制药
	929,481
	15,791,882.19
	7.7475%

	002567
	唐人神
	1,969,350
	14,691,351.00
	7.2076%

	600195
	中牧股份
	1,000,000
	14,060,000.00
	6.8979%

	600519
	贵州茅台
	100,000
	13,594,000.00
	6.6692%

	002029
	七 匹 狼
	1,385,107
	12,465,963.00
	6.1158%

	000926
	福星股份
	1,608,692
	11,679,103.92
	5.7298%

	002001
	新 和 成
	449,950
	9,817,909.00
	4.8167%

	150041
	天盈B
	6,999,800
	9,183,737.60
	4.5056%


3、投资组合报告附注

(1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。

(2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外的投资品种。
七、集合计划份额变动情况
	期初总份额（份）
	期间参与份额（份）
	期间退出份额（份）
	期末总份额（份）

	216,161,979.86 
	5,165,457.47 
	35,504,982.08 
	185,822,455.25 


八、备查文件目录

（一） 中国证监会关于兴业证券股份有限公司“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”设立的批复；

（二）“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”验资报告；

（三）关于“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”成立的公告；

（四）“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”计划说明书；

（五）“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”托管协议；

（六） 管理人业务资格批件、营业执照。
文件存放地点：上海市浦东新区民生路1199弄3号楼4楼

网址：www.xyzq.com.cn
信息披露电话：4008888123 

联系人： 吴震潮
服务电话：021-38565866
EMAIL：zcgl@xyzq.com.cn
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人兴业证券股份有限公司上海证券资产管理分公司。

兴业证券股份有限公司
上海证券资产管理分公司
                                  2013年10月25日
PAGE  
- 1 -

[image: image5.png]D =€ Mk JE 35

INDUSTRIAL SECURITIES



[image: image6.png]D =€ Mk JE 35

INDUSTRIAL SECURITIES



[image: image7.png]D =€ Mk JE 35

INDUSTRIAL SECURITIES



[image: image8.png]D =€ Mk JE 35

INDUSTRIAL SECURITIES



_1263043628.unknown

_1308981949

