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（2013年7月1日—2013年9月30日）
管理人：兴业证券股份有限公司

托管人：中国工商银行股份有限公司
报告送出日期：2013年10月25日
兴业证券金麒麟核心优势集合资产管理计划

2013年第3季度资产管理报告

一、重要提示

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。
管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
托管人已于2013年10月23日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
本报告未经审计。本报告期自2013年7月1日起至2013年9月30日止。
本报告书中的内容由管理人负责解释。

二、集合计划产品概况

产品名称：兴业证券金麒麟核心优势集合资产管理计划
简称: 金麒麟核心优势集合计划
产品类型：非限定性

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。

投资目标：本集合计划通过投资于具备核心竞争力的优势企业，同时积极关注定向增发上市公司股票的投资机会，分享核心竞争力优势企业高速增长带来的投资收益，追求集合计划资产的长期稳健增值。

投资范围及比例： 

本集合计划的投资范围包括国内依法公开发行上市的股票、国债、金融债、公司债、企业债、可转换债券（含分离式转债）、证券投资基金、央行票据、短期融资券、债券逆回购、资产支持受益凭证、权证以及中国证监会认可的其他投资品种，其中：

（1）股票、股票型基金、混合型基金（包括ETF、LOF基金）、权证等，投资比例为：0-95%，其中，权证不超过3%，参与定向增发所得股票不超过20%；
（2）固定收益类资产，包括国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、短期融资券、资产支持受益凭证、债券型基金、可转换债券、分离交易可转换债券、期限超过7天的债券逆回购、银行定期存款和协议存款等，投资比例为：0-80%；

（3）现金类资产，包括银行活期存款、货币市场基金、期限在1年内的国债、期限在7天内的债券逆回购等，投资比例为：5-100%。

如法律法规或监管机构以后允许集合计划投资其他品种，集合计划管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。

管理人应当在本集合计划开始投资运作之日起3个月内使本集合计划的投资组合比例符合上述规定。因证券市场波动、投资对象合并、集合计划规模变动等外部因素致使集合计划的投资组合比例不符合上述规定的，管理人应当在10个工作日内进行调整。
流动性安排：本集合计划在开放期所持有的现金等短期金融工具比例不低于集合计划资产净值的5%，以应对可能出现的集合计划份额退出。

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深300指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25%
风险收益特征：本集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。

合同生效日、成立日期：2012年9月4日
成立规模：1,056,856,979.72 份
存 续 期：本集合计划不设具体存续期限，但当本集合计划出现应当终止的情形时，本集合计划将终止并进行清算。

管理人：兴业证券股份有限公司

托管人：中国工商银行股份有限公司
三、主要财务指标和集合计划净值表现

（一）主要财务指标：
单位:人民币元

	　
	主要财务指标
	2013年7月1日—2013年9月30日

	1
	本期利润
	7,746,245.09 

	2
	本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额
	-5,289,352.87 

	3
	加权平均单位集合计划本期利润
	0.0194 

	4
	期末集合计划资产净值
	364,230,818.57 

	5
	期末单位集合计划资产净值
	0.996

	6
	期末累计单位集合计划资产净值
	0.996


注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下：
加权平均单位集合计划本期利润＝（
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其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单位总份额。

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（二）集合计划净值表现
截止到2013年9月30日，本计划单位净值为0.996元，累计净值0.996元。2013年7月1日至2013年9月30日，产品净值涨幅：1.84%，业绩基准“沪深300指数收益率×75%＋上证国债指数收益率×25%”涨幅：7.20%。本计划累计净值增长与比较基准的历史走势对比图如下：
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四、集合计划管理人报告

（一）投资经理简介

杨定光：经济学硕士，1980年8月出生，2007年3月毕业于同济大学经济与管理学院。2007年3月-2010年12月，历任兴业证券股份有限公司证券投资部研究员、投资经理；2011年1月起，担任兴业证券股份有限公司上海证券资产管理分公司资深投资经理。
包丽华： 南京航天航空大学管理学硕士。曾任兴业证券证券投资部行业研究员、定向资产管理业务投资主办。特点是研究功底扎实，分析工作精细，投资逻辑缜密。对银行、保险和纺织服装等行业有较深入的研究，在金融及品牌消费品等领域有独到的见解,并取得了丰富的研究成果。
（二）2013年三季度投资经理报告

1、2013年三季度行情回顾及运作分析

2013年三季度权益类市场企稳反弹，并最终回到了调整前的位置；而固定收益配置取得了稳定收益；本集合上涨1.84%，截止本年度末单位净值0.996元。

操作上，基于对市场判断中性乐观，资产配置整体偏向于积极，权益类配置比例缓慢提升；债券投资延续配置为主的策略，且以短久期高收益品种为主，报告期内获得了较好的资本利得及票息收益，截止目前，债券组合的平均久期在1-1.5年之间，到期收益率在5-6%之间。

权益类配置操作思路上保持一贯以择股为主、板块配置相对均衡的风格；择股主要以成长型二三线蓝筹为主；并充分利用我司整体投研优势，深度挖掘个股；固定收益配置仍以短久期高收益率为基本策略，但会注重自下而上的个券信用资质评估。

运作中，我们会继续保持稳健操作风格，同时加强操作灵活性。

我们后续会继续加强操作思路的整理，不断完善产品运作策略，以较好业绩回报客户。

2、2013年四季度展望与投资策略

我们认为2013年四季度和2014年年初，权益类市场整体上应该会持续活跃，而且很可能出现一些小的系统性机会，但个股分化会很严重；市场表现风格会出现明显变化，强势了一年之久的小盘股，可能进入震荡整理，后续调整在所难免，而新的强势小盘股又会起来；同时题材股会层出不穷，市场会持续活跃；而优质蓝筹股也会出现阶段性机会。

十八届三中全会结束前后，关于改革的市场热点会慢慢消退，市场会逐步回归到依靠基本面支持的估值跨年度切换行情。

我们认为后期投资重点：第一条主线可能是以金融股为首的大盘低估值蓝筹补涨概率较大，这类股的特点是估值低，估值弹性大，补涨的契机是未来有可能出现的政策刺激和乐观预期，比如经济面向好的改乐观革预期和T+0交易制度的推出；第二条主线，依然是一些有较好业绩增速、估值相对合理的小盘股和估值相对较低的优质二三线蓝筹；第三条主线是持续不断出现的市场热点板块，但鉴于本产品的稳健性要求，基本上只会少量参与。

我们认为未来债券市场的表现谨慎乐观，主要是基于后续相对较低的通胀水平和年初资金面宽松格局下机构的债券配置热情较高。但我们仍会对个别行业的低评级信用债持谨慎态度，虽然宏观经济面在转好，但传导至微观企业层面的改善仍有时滞，光伏、地产行业中资质较差个体的信用风险值得警惕。

投资策略：

本集合操作上整体操作依然会保持积极稳健的风格，慢慢根据市场节奏逐步调整权益类配置比重。

权益类配置操作上，个股选择依然会侧重于年报和一季报业绩比较确定、估值相对偏低的优质个股；继续保持轻大盘重个股的风格，重点在个股挖掘和板块策略上。在重点持有业绩稳定增长个股的同时，我们后续会继续加大个股储备；同时我们会加强策略方面的思考，包括仓位和板块的策略选择；操作上积极调仓前期涨幅较大品种，加仓估值相对较低品种。

债券组合仍将基本维持稳定，以票息持有为主，为权益配置提供较好的安全垫和流动性。

我们将始终保持一份对市场敬畏的态度，谨慎乐观，希望通过积极主动的操作策略不断为客户创造价值。

五、集合计划风险控制报告

本报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《基金法》、《管理办法》、《实施细则》及其他法律法规的规定，始终按照本集合计划资产管理合同和本集合计划说明书的要求管理和运用本集合计划资产。
2013年第三季度，集合计划管理人针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，确保了本集合计划合法合规、正常平稳运行。

经过审慎核查，截至2013年9月30日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。
我们认为，报告期内集合计划管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则，在控制风险的基础上为集合计划持有人谋求最大利益，运作合法合规，不存在损害集合计划持有人利益的行为。
六、集合计划财务报告

（1） 集合计划会计报告

1、集合计划资产负债表
	日期： 2013年9月30日
	
	单位：人民币元

	资     产
	期    末
	期   初
	负债和所有者权益
	期        末
	期      初

	　
	余     额
	余    额
	　
	余        额
	余      额

	资  产 :
	　
	　
	负债:
	　
	　

	银行存款
	60,409,299.97 
	24,749,764.93 
	短期借款
	0.00 
	0.00 

	结算备付金
	497,293.29 
	416,767.41 
	交易性金融负债
	0.00 
	0.00 

	存出保证金
	193,035.36 
	222,221.27 
	衍生金融负债
	0.00 
	0.00 

	交易性金融资产
	250,909,649.96 
	361,463,824.19 
	卖出回购金融资产款
	0.00 
	0.00 

	其中：股票投资
	177,837,577.33 
	230,830,261.32 
	应付证券清算款
	0.00 
	0.00 

	      债券投资
	27,255,538.79 
	90,561,827.50 
	应付赎回款
	140,597.52 
	28,864.95 

	      资产支持证券投资
	0.00 
	0.00 
	应付赎回费
	264.28 
	108.79 

	      基金投资
	45,816,533.84 
	40,071,735.37 
	应付管理人报酬
	309,851.68 
	353,424.58 

	衍生金融资产
	0.00 
	0.00 
	应付托管费
	77,462.92 
	88,356.14 

	买入返售金融资产
	50,001,250.00 
	19,800,149.70 
	应付销售服务费
	0.00 
	0.00 

	应收证券清算款
	1,182,604.97 
	908,156.33 
	应付交易费用
	3,442.60 
	1,377.41 

	应收利息
	1,429,186.68 
	3,131,414.97 
	应付税费
	0.00 
	0.00 

	应收股利
	165,288.64 
	3,052.24 
	应付利息
	0.00 
	0.00 

	应收申购款
	19,704.44 
	197,044.33 
	应付利润
	0.00 
	0.00 

	其他资产
	0.00 
	0.00 
	其他负债
	44,875.74 
	29,752.78 

	　
	　
	　
	负债合计
	576,494.74 
	501,884.65 

	　
	　
	　
	所有者权益：
	　
	　

	　
	　
	　
	实收基金
	365,634,261.16 
	419,583,821.90 

	　
	　
	　
	未分配利润
	-1,403,442.59 
	-9,193,311.18 

	　
	　
	　
	所有者权益合计
	364,230,818.57 
	410,390,510.72 

	　
	　
	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	364,807,313.31 
	410,892,395.37 
	负债与持有人权益总计：
	364,807,313.31 
	410,892,395.37 


	期间： 2013年7月1日-2013年9月30日
	单位：人民币元

	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	9,435,771.43 
	-2,232,618.95 

	1、利息收入
	1,049,520.81 
	5,090,369.32 

	其中：存款利息收入
	122,475.20 
	301,222.39 

	     债券利息收入
	822,478.62 
	4,603,991.23 

	     资产支持证券利息收入
	0.00 
	0.00 

	     买入返售金融资产收入
	104,566.99 
	185,155.70 

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	-5,153,510.65 
	11,425,922.13 

	其中：股票投资收益
	-7,957,137.26 
	-3,987,207.08 

	     债券投资收益
	177,007.81 
	1,185,408.39 

	     资产支持证券投资收益
	0.00 
	0.00 

	     基金投资收益
	192,388.80 
	4,121,583.24 

	     权证投资收益
	0.00 
	0.00 

	     衍生工具收益
	0.00 
	0.00 

	     股利收益
	2,434,230.00 
	10,106,137.58 

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	13,035,597.96 
	-20,068,104.23 

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	504,163.31 
	1,319,193.83 

	二、费用
	1,689,526.34 
	5,682,718.13 

	1、管理人报酬
	993,260.34 
	3,613,498.66 

	2、托管费
	248,315.10 
	903,374.64 

	3、销售服务费
	0.00 
	0.00 

	4、交易费用
	422,494.94 
	1,091,421.09 

	5、利息支出
	0.00 
	0.00 

	其中：卖出回购金融资产支出
	0.00 
	0.00 

	6、其他费用
	25,455.96 
	74,423.74 

	三、 利润总额
	7,746,245.09 
	-7,915,337.08 


2、集合计划经营业绩表
（2） 集合计划投资组合报告
1、资产组合情况
	2013年9月30日
	单位：人民币元

	项目
	期末余额
	占总资产比例

	银行存款及备付金
	60,906,593.26 
	16.70%

	股票投资
	177,837,577.33
	48.75%

	债券投资
	27,255,538.79
	7.47%

	基金投资
	45,816,533.84
	12.56%

	买入返售金融资产
	50,001,250.00
	13.71%

	其他资产
	2,989,820.09 
	0.82%

	资产合计
	364,807,313.31 
	100.00%


2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细
	证券代码
	证券名称
	库存数量
	证券市值
	市值占净值%

	600741
	华域汽车
	3,900,000
	36,270,000.00
	9.9580%

	600036
	招商银行
	3,278,400
	35,800,128.00
	9.8290%

	000651
	格力电器
	1,339,900
	35,587,744.00
	9.7707%

	600519
	贵州茅台
	203,000
	27,595,820.00
	7.5765%

	601006
	大秦铁路
	3,000,000
	21,840,000.00
	5.9962%

	150038
	万家利B
	10,951,359
	13,711,101.47
	3.7644%

	002142
	宁波银行
	1,500,000
	13,290,000.00
	3.6488%

	160609
	鹏华货币B
	10,077,839.10
	10,077,839.10
	2.7669%

	112120
	12联发债
	100,000
	9,940,000.00
	2.7290%

	112011
	09东药债
	98,291
	9,888,074.60
	2.7148%


3、投资组合报告附注
(1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。
(2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外的投资品种。
七、集合计划份额变动情况
	期初总份额（份）
	期间参与份额（份）
	期间退出份额（份）
	期末总份额（份）

	419,583,821.90 
	838,561.86 
	54,788,122.60 
	365,634,261.16 


八、备查文件目录

（一） 中国证监会关于兴业证券股份有限公司“兴业证券金麒麟核心优势集合资产管理计划”设立的批复；

（二）“兴业证券金麒麟核心优势集合资产管理计划”验资报告；

（三）关于“兴业证券金麒麟核心优势集合资产管理计划”成立的公告；

（四）“兴业证券金麒麟核心优势集合资产管理计划”计划说明书；

（五）“兴业证券金麒麟核心优势集合资产管理计划”托管协议；

（六） 管理人业务资格批件、营业执照。
文件存放地点：上海市浦东新区民生路1199弄3号楼4楼

网址：www.xyzq.com.cn
信息披露电话：4008888123 

联系人： 吴震潮
服务电话：021-38565866

EMAIL：zcgl@xyzq.com.cn

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人兴业证券股份有限公司上海证券资产管理分公司。

兴业证券股份有限公司
上海证券资产管理分公司

                                  2013年10月25日
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