
中信证券基金精选集合资产管理计划
季度报告
（2013年第三季度）

第一节 重要提示 
本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行股份有限公司于2013年10月25日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。
本报告期间：2013年7月1日至2013年9月30日
第二节 集合资产管理计划概况

	名称： 
	中信证券基金精选集合资产管理计划

	类型：
	无固定存续期限

	成立日：
	2011年12月23日

	报告期末份额总额：
	23,547,762.00

	投资目标：
	本集合计划投资范围为具有良好流动性的金融工具，主要包括国内依法公开发行的各类证券投资基金（含QDII基金）、债券、央行票据、资产支持受益凭证、债券逆回购、银行存款和现金，以及法律法规或中国证监会允许证券公司集合资产管理计划投资的其他投资品种，管理人在履行审批程序后，可以将其纳入投资范围。 

	投资理念：
	灵活配置不同类型的基金，精选不同类型基金中的优质基金投资，在风险可控的基础上实现集合计划长期资本增值。

	投资基准：
	中证开放式基金指数×70％＋一年期定期存款利率（税后）×30％

	管理人：
	中信证券股份有限公司

	托管人：
	中信银行

	注册登记机构：
	中国证券登记结算有限责任公司


第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

一、 主要财务指标（单位：人民币元）

	本期利润
	1,160,415.62

	本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额
	1,163,287.36

	加权平均每份额本期已实现净收益
	0.0396

	期末资产净值
	24,044,272.66

	期末每份额净值
	1.0211

	期末每份额累计净值
	1.0391


二、本期每份额净值增长率与投资基准收益率的比较
	阶段
	净值增长率①
	投资基准收益率②
	1 -②

	这3个月
	4.15%
	6.26%
	-2.11%


三、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图
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第四节 管理人报告

一、 业绩表现 
截至2013年09月30日，本集合计划单位净值1.0211元，累计单位净值1.0391元，本期集合计划收益率增长4.15%。
二、投资主办人简介 
刘淑霞，女，北京大学金融数学与精算学专业硕士，现任中信证券资产管理业务高级副总裁，“中信证券套利宝1号”、“中信证券基金精选”、“中信证券稳债 1号”投资经理，9年证券和基金从业经验。历任天相投资顾问基金分析师、中信基金公司基金研究员兼基金宝产品的投资顾问、目前在中信证券资产管理业务还同时从事基金研究和宏观策略研究的工作。
三、投资主办人工作报告 
1、市场回顾和投资操作
2013年3季度，股票市场先抑后扬，总体以上涨为主，上证指数当季度涨幅达到9.88%，创业板指的涨幅更是达到35.21%。自贸区、优先股推出、并购重组、互联网金融等各方面热点竞相表现，演绎了一波阶段性牛市。而债券市场则在资金成本总体抬升、经济回稳以及机构获利赎回的背景下开始下跌，中债综合财富指数本季度下跌1.02%，其中利率品种表现最差，7-10年期国债指数本季度下跌2.65%。

在连续因为要做绝对收益而低位止损后，考虑该产品已经运作一年以上，而且对市场判断相对乐观，为了更好的为投资者获取收益，基金精选在投委会决策下开始做相对收益。

由于该产品自成立以来持续赎回，目前总规模已经低于3000万，鉴于申购和赎回费用均较高问题，很难去买场外的开放式基金，在充分考虑本产品的特征后，本季度基金精选转换投资思路，为更充分地反映其风险收益特征，我们将以前全市场进行基金配置的理念转向专一化，将场外的基金全部赎回，重点投资我们2014年底之前最看好的封闭式股基，在此基础上用较低的比例阶段性把握一些封闭式债基、债基进取端及杠杆基金和指数基金的波段。其风险收益特征以后将于封闭式股基紧密相关。

2、市场展望和投资策略
瞻望4季度，经济虽然较8月份会有所降低，但下行幅度有限。通胀回归3%附近，但不会恶性。海外看，美国QE退出步伐降低，债务上限也有望逐步解决，近期海外资金开始有重新流入中国的迹象。国内流动性看，3季度末最紧张的阶段已过，后续虽然外占并不乐观，但总体流动性较3季度会有缓和。债券尤其是利率品种在达到4%以上收益率后继续上行空间有限。我们认为股市仍然具备较好的机会，债市也有望企稳。

在上述判断下，封闭式股基仍是我们重点投资的品种，而有些年化可以到10%的债基进取端也会是我们波段的首选。封闭式股基目前折价率较高，到期年化收益率已经到9%以上，达历史最高水平，具有很高的投资价值。而且今年个股机会突出，部分基金已经具备了分红的潜力。考虑明年底到期的封闭式股基有7成，到期后以净值赎回仍是最具性价比的品种，在今年4季度乃至明年底，基金精选仍会将封闭式股基作为首选品种。

感谢投资者的支持和理解，您的信任是我们进行投资管理的最大动力，我们将尽最大努力给您提供满意的长期业绩。
四、风险控制报告

2013年第三季度，中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害投资者利益的行为。
第五节 投资组合报告

一、资产组合情况

	项目名称
	项目市值（元）
	占总资产比例

	股  票
	-
	-

	债  券
	-
	-

	基  金
	16,125,551.33
	63.27%

	银行存款及清算备付金合计
	617,691.95
	2.42%

	其他资产
	8,745,366.39
	34.31%

	合  计
	25,488,609.67
	100.00%


二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 
本集合计划报告期未持有股票。
三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细
本集合计划报告期未持有债券。
四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细

	序号
	名称
	代码
	数量
	市 值（元）
	占净值比例

	1
	基金泰和
	500002
	1461469
	1,894,063.82
	7.88%

	2
	基金安顺
	500009
	1683306
	1,787,670.97
	7.43%

	3
	基金天元
	184698
	1968882
	1,716,865.1
	7.14%

	4
	基金景宏
	184691
	1881630
	1,672,769.07
	6.96%

	5
	基金同益
	184690
	1740444
	1,615,132.03
	6.72%

	6
	景丰A
	150025
	1400000
	1,558,200
	6.48%

	7
	基金同盛
	184699
	1197879
	1,220,638.7
	5.08%

	8
	基金金鑫
	500011
	860274
	1,170,832.91
	4.87%

	9
	基金景福
	184701
	979438
	894,226.89
	3.72%

	10
	丰利B
	150046
	538747
	707,374.81
	2.94%


五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细
本集合计划报告期未持有权证。
六、投资组合报告附注

    本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未到受到公开谴责、处罚。
第六节 集合计划份额变动
单位：份  
	期初份额总额
	33,413,601.44

	报告期间总参与份额
	-

	红利再投资份额
	-

	报告期间总退出份额
	9,865,839.44

	报告期末份额总额
	23,547,762.00


第七节 重要事项提示

1、 本集合计划管理人相关事项

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。

二、本集合计划相关事项

无
第八节 信息披露的查阅方式 
网址：www.cs.ecitic.com
热线电话：010–60836688
中信证券股份有限公司
                                                2013年10月28日                                                    
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