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招商证券现金牛集合资产管理计划 

2013 年第四季度资产管理报告 

（2013 年 10 月 1 日－2013 年 12 月 31 日） 

 

重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理

业务实施细则》及其他有关规定制作。 

中国证监会 2005 年 11 月 24 日对本集合计划（以下简称“集合计划”或“计划”）

出具了批准文件《关于招商证券股份有限公司设立招商证券现金牛集合资产管理计

划的无异议函》（证监函[2005]366 号），并于 2008 年 12 月 24 日对现金牛出具了批

复文件《关于核准招商证券现金牛集合资产管理计划延长存续期的批复》（证监许可

[2008]1444 号），核准本集合计划存续期延长至 2014 年 1 月 15 日，但中国证监会

对本集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做

出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

本集合计划于 2013 年 4 季度进行合同变更，合同变更事项于 2013 年 10 月 31

日起生效，合同变更后，本集合计划无固定存续期限。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产，

但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决

策前应仔细阅读本集合计划的产品说明书。 
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本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2013 年 10 月 1 日——2013 年 12 月 31 日 

一、集合计划产品概括 

 

（一）基本资料 

集合计划名称：     招商证券现金牛集合资产管理计划  

集合计划类型：     限定性集合资产管理计划  

集合计划成立日：   2006 年 1 月 16 日 

集合计划成立规模： 3,484,736,233.09 份  

集合计划报告期末计划总份额：1,126,632,401.15 份  

集合计划存续期：   八年  

投资目标：         在保证集合计划资产低风险、安全性与充分流动性的前提

下，为投资者获取稳定的投资收益，并积极参与新股与可

转债一级市场申购，尽可能追求较高收益。 

业绩比较基准：     一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

 

（二）管理人  

名称：招商证券股份有限公司  

设立日期：1991 年 7 月  

注册地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼  

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼  

法定代表人：宫少林  

资产管理业务批准文号：证监机构字【2002】121 号  

牛网网址：http://www.cmschina.com.cn  
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（三）托管人  

名称：招商银行股份有限公司  

设立日期：1987 年 4 月 8 日  

注册地址：深圳市深南大道 7088 号招商银行大厦  

办公地址：深圳市深南大道 7088 号招商银行大厦  

法定代表人：傅育宁  

基金托管业务批准文号：中国证监会证监基字【2002】83 号  

招商银行网址：http://www.cmbchina.com 

 

二、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标 

序号 主要财务指标 2013 年 10 月 1 日至 

2013 年 12 月 31 日 

1 集合计划本期利润总额（元） 13,658,520.40

2 期末集合计划资产净值（元） 1,126,632,401.15

3  本期净值收益率（按日结转） 1.2430%

4  累计净值收益率（按日结转） 56.2076%

 

（二）净值表现 

1、本报告期，集合计划份额净值收益率与同期业绩比较基准收益率比较 

阶段 
份额净值

收益率①

份额净

值收益

率标准

差② 

业绩比较

基准收益

率 ③ 

业绩比

较基准

收益率

标准差

①—③ ②—④ 
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④ 

过去

三个

月 

1.2430% 0.0053% 0.7667% 0.0000% 0.4763% 0.0053% 

本计

划 
56.2076% 0.0310% 22.7545% 0.0019% 33.4530% 0.0292% 

成立

至今 

注：1、本计划成立日为 2006 年 1 月 16 日； 

2、中国人民银行决定，自 2006 年 8 月 19 日、2007 年 3 月 18 日、2007 年 5 月 19 日、2007 年 7 月 21 日、2007

年 8 月 22 日、2007 年 9 月 15 日、2007 年 12 月 21 日、2008 年 10 月 9 日、2008 年 10 月 30 日、2008 年 11 月

27 日、2008 年 12 月 23 日、2010 年 10 月 20 日、2010 年 12 月 26 日、2011 年 2 月 9 日、2011 年 4 月 6 日、

2011 年 7 月 7 日、2012 年 6 月 8 日、2012 年 7 月 6 日起分别调整金融机构人民币存贷款基准利率，2007 年 8

月 15 日起利息税从 20％下调至 5％，并于 2008 年 10 月 9 日起暂免征收。现金牛集合计划业绩比较基准已进

行了相应调整。业绩比较基准收益率按照税后一年期定期存款利率调整前后的利率和实际天数计算所得。 

 

 

2、集合计划累计净值收益率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图 
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三、集合计划管理人报告 

 

（一）投资经理简介 

申卫国先生，西南财经大学数量经济专业研究生毕业，证券从业年限 13 年，先

后在中国建设银行四川省分行计划处、平安集团财务部、大鹏证券资产管理部任职。

2001 年加入招商证券，管理年金类账户与定向理财账户，现任招商证券理财投资部

负责人。 

（二）投资经理工作报告 

1、投资回顾及市场分析 

回顾 2013 年的货币市场和债券市场，参与这两个市场的大部分投资者都亲身经

历了近十年来最高的资金价格、最大的单月跌幅。专业的机构投资者们开始表示传

统的分析框架已不足以很好的解释市场变化，全国人民也渐渐对逆回购、资金紧、

债市黑幕等字眼耳熟能详。在债券知识大普及和市场对投资人的深刻的风险教育下，

现金牛终为投资者迎来了全年 4%以上的投资回报，这既是我们欣喜的，也是鼓励、

鞭策我们在新的一年里更加努力为广大投资者获取更高回报的动力。这一年里，比

较好的是现金牛从上半年开始就不断强化其传统债券以外的固定收益品种投资能力、

强化投资组合的控制能力、对趋势判断也较为准确，一直在努力的是波段操作的能

力、客户服务的能力、更强的流动性管理能力和信用风险防范能力。 

2、投资展望 

新的一年里，我们认为风险与机遇并重，首先是防风险，其次是博收益。海外

市场，美国经济向好和全球流动性盛宴的开始收场，使中国面临着更复杂的国际局

势和政治压力，这些困难（或者说是扰动）有可能在 2014 年里对中国经济的转型或

是政策的出台产生影响，这是我们将密切关注的。国内，相比经济增速和通货膨胀

因素，我们更关注金融改革和货币政策导向。这里面既包括自上而下的政策预期变

化、制度变化和投资品种创新等，也包括自下而上的互联网对客户的影响、客户对

金融产品的影响等。总体上，我们认为 2014 年的流动性大概率继续偏紧，信用风险

必须更加警惕，市场的波动性将大幅增加，趋势性的机会需要等待新的信号，如经

济突然下滑、通胀较快下降或货币政策转向宽松等，但短期的波段性机会可期。因
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此，在操作上，现金牛会偏向于高评级、现金流健康的企业，同时由于期限结构已

非常平坦，现金牛将更倾向于保持短久期，这样既有利于迎接陡然出现的波段性操

作机会，也能更妥当的防范流动性风险。目前，鉴于监管的要求，现金牛还不能参

与新股投资，但我们依然积极准备，努力争取，盼望规则的修订。新的一年里，尽

管我们没有阿里巴巴，没有网上渠道，在货币型产品服务提升的路上任重而道远，

但现金牛投资团队仍将全力以赴，争取在保障流动性的前提下，为投资者提供一个

安全的现金管理工具和更佳的客户体验。 

（三）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司

监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理

业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运

用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集

合计划的投资管理、信息披露符合有关法规和计划合同的规定。  

2、风险控制报告  

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，加强对集合资产管理

业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制

报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险管理

部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立了独立

的理财运营部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业务的内部

风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资交易的授权

执行、交易印章的使用、交易合同的报备等。风险管理部作为公司层面的中台部门，

全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、绩效评估以及定期与

不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进行风险控制。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法

规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、
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投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现

异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券和金

融资产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、

及时。  

 

四、集合计划财务报表 

（一）集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 

金额单位：人民币元 

项    目 2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 

资  产 : 

银行存款 260,225,906.28 388,980,546.72

结算备付金 714,285.71 - 

存出保证金 - - 

交易性金融资产 407,050,493.38 1,091,552,157.74

其中：股票投资 - - 

      债券投资 357,050,493.38 742,440,961.40

      资产支持证券投资          40,000,000.00 -

      基金投资 10,000,000.00 349,111,196.34

衍生金融资产 - - 

买入返售金融资产 419,501,818 300,001,450.00

应收证券清算款 - 42,110,302.92

应收利息 12,846,458.25 15,575,062.14
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应收股利 - 728,977.05

应收申购款 34,479,755.98 286,749,461.72

其他资产 - 708.16

资产合计: 1,134,818,717.60 2,125,698,666.45

负债: 

短期借款 - - 

交易性金融负债 - - 

衍生金融负债 - - 

卖出回购金融资产款 - - 

应付证券清算款 2,500,000 - 

应付赎回款 4,766,445.38 5,038,698.07

应付管理人报酬 294,568.37 463,373.45

应付托管费 107,115.79 168,499.45

应付客户服务费 223,157.89 351,040.49

应付交易费用 16,463.55 24,788.00

应付税费 205,000.00 - 

应付利息 - - 

应付利润 - - 

其他负债 73,565.47 282,569.02

负债合计 8,186,316.45 6,328,968.48

所有者权益： 
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实收基金 1,126,632,401.15 2,119,369,697.97

未分配利润 - - 

所有者权益合计 1,126,632,401.15 2,119,369,697.97

负债与持有人权益总计： 1,134,818,717.60 2,125,698,666.45

注：截至 2013 年 12 月 31 日，风险准备金为 0 元。 

 

2、集合计划利润表 

金额单位：人民币元 

项    目 本期金额 本年累计数 

一、收入 15,667,930.55 68,471,378.34

1、利息收入 13,840,560.84 56,463,344.05

其中：存款利息收入 6,340,517.11 22,020,525.30

       债券利息收入 5,545,270.30 28,838,686.06

       资产支持证券利息收入 - - 

       买入返售金融资产收入 1,954,773.43 5,604,132.69

2、投资收益（损失以"-"填列） 1,827,369.71 12,003,300.61

其中：股票投资收益 - - 

      债券投资收益 1,380,662.35 6,551,559.77

      资产支持证券投资收益 - - 

      基金投资收益 - - 

      权证投资收益 - - 

      衍生工具收益 - - 
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      基金红利收益 446,707.36 5,451,740.84

      股利收益 - - 

3、公允价值变动损益（损失以"-"

填列） 
- - 

4、其他收入（损失以"-"填列） - 4,733.68

二、费用 2,009,410.15 10,507,336.75

1、管理人报酬 929,125.89 4,809,767.18

2、托管费 337,864.00 1,749,006.35

3、客户服务费 703,883.29 3,643,763.06

4、交易费用 0.00 -40.00

5、利息支出 0.00 162,506.76

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 162,506.76

6、其他费用 38,536.97 142,333.40

三、 利润总额 13,658,520.40 57,964,041.59

 

（二）集合计划投资组合报告（2013 年 12 月 31 日） 

1、报告期末集合计划资产组合情况 

项  目 期末成本（元） 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 260,940,191.99 22.99%

股  票 - -%

债  券 357,050,493.38 31.46%

资产支持证券 40,000,000.00 3.52%
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基  金 10,000,000.00 0.88%

买入返售金融资产 419,501,818.00 36.97%

其他资产 47,326,214.23 4.17%

合  计 1,134,818,717.60 100.00%

 

注 1： “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“其他应收款”、

“待摊费用”、“证券清算款”等项目。 

注 2：因四舍五入原因，投资组合报告中成本占总资产及净值比例的分项之和与合计可能存在尾

差。 

2、报告期末按成本占计划 资产净值比例大小排名的前十名股票投资明细 

本计划本报告期末未持有股票。 

3、报告期末按成本占计划 资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

序号 债券名称 期末数量（份） 成本（元） 
占期末集合

计划净值比

1 12 金正大 MTN1(总价) 400,000 39,088,858.60 3.4695% 

2 11 闽交运 MTN1(总价) 300,000 30,027,046.90 2.6652% 

3 13 华映科技 CP002(总价) 300,000 30,000,662.55 2.6629% 

4 13 广田 CP001(总价) 300,000 29,928,300.97 2.6564% 

5 13 中轻 CP001(总价) 300,000 29,828,112.91 2.6475% 

4、报告期末按成本占计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细 

序号 证券代码 证券名称 期末数量（份） 成本（元） 
占期末集合

计划净值比

1 119030 澜沧江 2 200,000 20,000,000.00 1.7752% 

2 119031 澜沧江 3 200,000 20,000,000.00 1.7752% 
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5、报告期末按成本占计划资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

序号 股票代码 基金名称 期末数量（份） 成本（元） 
占期末集合

计划净值比

1 110016 易方达货币 B 10,000,000.00 10,000,000.00 0.8876% 

 

(四) 集合计划份额变动 

单位:份 

期初总份额 期间增加份额 期间退出份额 期末总份额 

1,287,882,269.09 692,299,709.14 853,549,577.08 1,126,632,401.15

 

六、重大事件揭示 

 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、

财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（五）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到

任何处罚。 

（六）本集合计划合同变更事项于 2013 年 10 月 31 日起生效。 

 

七、备查文件目录 

 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会《关于同意招商证券股份有限公司设立招商证券现金牛集合资产

管理计划的无异议函》，证监函[2005]366 号 
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2、《招商证券现金牛集合资产管理计划说明书》 

3、《招商证券现金牛集合资产管理计划合同》 

4、《招商证券现金牛集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、招商证券现金牛集合资产管理计划《验资报告》，天职京验字[2006]第 001

号 

7、中国证监会《关于核准招商证券现金牛集合资产管理计划延长存续期的批复》，

证监许可[2008]1444 号 

 

（二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼 

网址：http://www.cmschina.com.cn 

客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券股份有限公司。 

  

招商证券股份有限公司 

2014 年 1 月 22 日 


