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招商证券智远避险集合资产管理计划 

2013 年第四季度资产管理报告 

（2013 年 10 月 1 日－2013 年 12 月 31 日） 

 

重要提示 

 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他有关规定制作。 

中国证监会 2010 年 12 月 14 日对本集合资产管理计划（以下简称“集合计

划”或“计划”）出具了批准文件（《关于核准招商证券股份有限公司设立招商

证券智远避险集合资产管理计划的批复》，证监许可[2010]1820 号），但中国证

监会对本集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值

和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产，但不

保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2013 年 10 月 1 日——2013 年 12 月 31 日 
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一、集合计划简介 

（一）基本资料 

名称：招商证券智远避险集合资产管理计划 

类型：非限定性集合资产管理计划  

成立日：2011 年 3 月 23 日 

成立规模：2,512,728,167.33 份  

报告期末计划总份额： 543,044,259.73  份  

存续期：3年 

管理人：招商证券股份有限公司  

托管人：中信银行股份有限公司  

 

（二）管理人  

名称：招商证券股份有限公司  

设立日期：1991 年 7 月  

注册地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼  

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼  

法定代表人：宫少林  

资产管理业务批准文号：证监机构字【2002】121 号  

信息披露网址：http://www.cmschina.com.cn  

 

 

（三）托管人  

名称：中信银行股份有限公司  

注册地址：北京东城区朝阳门北大街 8号富华大厦 C座 

办公地址：北京东城区朝阳门北大街 8号富华大厦 C座 

法定代表人：常振明 

基金托管业务批准文号：中国证监会证监基字【2004】125 号 

中信银行网址： http://bank.ecitic.com 
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二、主要财务指标 

（一）主要财务指标 

序号 主要财务指标 
2013 年 10 月 1 日至

2013 年 12 月 31 日 

1 集合计划本期利润总额（元） 
-3,173,612.17

2 期末集合计划资产净值（元） 546,967,107.67

3 期末单位集合计划资产净值（元） 1.007

4 期末单位集合计划累计资产净值（元） 1.010

5 本期集合计划净值增长率 -0.494%

6 集合计划累计净值增长率 0.997%

 

（二）财务指标计算公式 

1、单位集合计划资产净值= 集合计划资产净值÷集合计划份额 

2、本期单位集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净

值÷期初单位集合计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值

÷本期第一次分红后单位集合计划资产净值）×…… ×（期末单位集合计划资

产净值÷本期最后一次分红后单位集合计划资产净值）-1 

3、单位集合计划累计净值增长率=（第一年度单位集合计划资产净值增长率

+1）×（第二年度单位集合计划资产净值增长率+l）×（第三年度单位集合计划

资产净值增长率+1）×…… ×（上年度单位集合计划资产净值增长率+1）×（本

期单位集合计划资产净值增长率+1）－1 

 

（三）集合计划累计净值增长率变动情况 

1、本计划历史各时间段净值增长率列表 

阶段 净值增长率 净值增长率标准差 

过去三个月 -0.494% 0.079%
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本计划成立至今 0.997% 0.146%

注：本计划成立日为 2011 年 3 月 23 日。 

 

2、本计划累计净值增长率历史走势图 
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招商证券智远避险集合资产管理计划累计净值增长率历史走势图

累计净值增长率

 

三、集合计划管理人报告 

（一）业绩表现 

截至 2013 年 12 月 31 日止，集合计划单位净值为 1.007 元，单位累计净值

为 1.010 元，累计分红 0.003 元，本期净值增长率为-0.494%。 

（二）投资经理简介 

胡志平先生， 1968 年 6 月出生，北京航空航天大学计算机软件工程环境学

硕士。1996 年 4 月进入天骥基金管理公司工作，2000 年 8 月进入招商证券证券

投资部，2004 年调入资产管理部从事投资管理工作，现为招商证券理财投资部

董事。 

（三）投资经理工作报告 

2013 年四季度，宏观经济在稳定筑底， PMI 在 51%附近，12 月份还略有下

降，随着欧美等经济数据的好转，11 月份出口数据增长达到 9.06%，扭转 9、10

 4
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月份的负增长，但钱荒在 12 月份继续上演，中短期交易所回购收益率一度维持

在 6-7%左右。 

股票投资方面，2013 年四季度上证指数在经过三季度的反弹之后，延续了之

前的下跌态势。截止到年底，上证指数收于 2115.98，四季度下跌 2.7%，并且其

他指数在四季度也出现下跌，整体仍然呈现疲弱状态。 

基于产品的期限和特性，按照 CPPI 策略，目前产品可投资股票的比例将

被严格限制，随着期限临近，目前产品股票持仓将维持在 0，因此在接下来的三

个多月中，股票投资的影响将不存字，产品收益将全部来自固定收益。 

债券市场方面，伴随市场资金的持续紧张，债券市场利率产品因传统配置

力量商业银行普遍需求不济，供需结构恶化，收益率节节走高，库存债券价格则

不断走低，10 年国债走高至 4.10%附近。信用产品由于供给缩量上升幅度小于利

率，但因资质不同收益率走势分化，AA 民企市场乏人问津，投资者对信用风险

的担忧加剧。 

本产品主要进行了如下操作： 

1、因产品期限匹配问题，在年底前对所配债券进行了大规模减持，以应付

流动性问题，因期间债券价格的下跌，对收益率有一定影响。 

2、将主要资金用于银行间的协议存款，主要是目前这一收益率较高，并且

与产品到期有最佳的匹配。 

 

（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最

大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的

行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。  

2、风险控制报告  

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，加强对集合资产管

理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险
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控制报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结

果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险

管理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立

了独立的理财运营部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业

务的内部风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资

交易的授权执行、交易印章的使用、交易合同的报备等。风险管理部作为公司层

面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、绩

效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进行风险控制。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资

决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，

未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的

证券和金融资产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完

整、准确、及时。  

 
四、集合计划财务报告 

（一）集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 

金额单位：人民币元 

项   目 2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日

资  产 : 

银行存款 
423,222,379.61 25,348,543.68

结算备付金 
1,279,990.47 831,540.57

存出保证金 
267,487.77 250,000

交易性金融资产 
113,770,271.8 1,070,097,802.84
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其中：股票投资 
80,849,721.18

      债券投资 
113,770,271.8 657,111,000

      资产支持证券投资 

      基金投资 
332,137,081.66

衍生金融资产 

买入返售金融资产 
4,900,000 80,000,440

应收证券清算款 
104,722.37 20,000,000

应收利息 
4,671,721.52 17,646,273.65

应收股利 
575,079.16

应收申购款 - - 

其他资产 - - 

资产合计: 
548,216,573.54 1,214,749,679.9

负  债: 

短期借款 - - 

交易性金融负债 - - 

衍生金融负债 - - 

卖出回购金融资产款 - - 

应付证券清算款 
           - 4,246,589.4

应付赎回款 
           -              -

应付管理人报酬 
719,903.63 1,562,473.13

应付托管费 
105,585.87 229,162.71



                           智远避险 2013 年第四季度资产管理报告 

 8

应付销售服务费 
           -              -

应付交易费用 
10,376.37 234,438.3

应付税费 
373,600              -

应付利息 
           -              -

应付利润 
           -              -

其他负债 
40,000 290,000

负债合计 
1,249,465.87 6,562,663.54

所有者权益： 

实收基金 
543,044,259.73 1,200,176,767.85

未分配利润 
3,922,847.94 8,010,248.51

所有者权益合计 
546,967,107.67 1,208,187,016.36

负债与持有人权益总计： 
548,216,573.54 1,214,749,679.9

 

2、集合计划利润表 

金额单位：人民币元 

项    目 本期金额 本年累计数 

一、收入 
-177,559.19 28,964,602.22

1、利息收入 
7,544,604.15 32,178,462.8

其中：存款利息收入 
3,299,334.21 6,093,388.61

      债券利息收入 
3,572,393.72 24,857,879.34

      资产支持证券利息收入 
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      买入返售金融资产收入 
672,876.22 1,227,194.85

2、投资收益（损失以"-"填列） 
-9,710,426.24 5,339,334.05

其中：股票投资收益 
-2,771,365.54 -448,449.79

      债券投资收益 
-6,939,060.7 640,631.33

      资产支持证券投资收益 

      基金投资收益 

      权证投资收益 

      衍生工具收益 

      基金红利收益 
4,213,577.79

      股利收益 
933,574.72

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
1,972,639.95 -8,695,459.38

4、其他收入（损失以"-"填列） 
15,622.95 142,264.75

二、费用 
2,996,052.98 17,963,623.51

1、管理人报酬 
2,385,181.74 13,136,178.69

2、托管费 
349,826.65 1,926,639.54

3、销售服务费 

4、交易费用 
232,163.2 2,806,013.68

5、利息支出 
8,586.64

其中：卖出回购金融资产支出 

6、其他费用 
28,881.39 86,204.96

三、 利润总额 
-3,173,612.17 11,000,978.71
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（二）、集合计划投资组合报告（2013 年 12 月 31 日） 

1、期末集合计划资产组合情况 

金额单位：人民币元 

项目 期末市值 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 424,502,370.08 77.43%

股  票 - -

债  券 113,770,271.80 20.75%

基  金 - -

资产支持证券 - -

买入返售证券 4,900,000.00 0.89%

其他资产 5,043,931.66 0.92%

合  计 548,216,573.54 100.00%

注1： “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“应收申购款”、

“应收证券清算款”等项目。 

注2：因四舍五入原因，期末集合计划资产组合情况中期末市值占总资产比例的分项之和与

合计可能存在尾差。 

2、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前十名股票投资明细 

本计划本报告期末未持有股票。 

3、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

序号 代码 债券名称 期末数量（份） 期末市值（元） 
占期末集合

计划净值比

1 1182087 11 酒钢 MTN1 400,000 40,212,000.00 7.3518% 

2 112086 12 圣农 01 349,910 33,934,271.80 6.2041% 

3 
1182356 

 
11 马钢 MTN1 300,000 29,631,000.00 5.4173% 
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4 1182135 11 江钨 MTN2 100,000 9,993,000.00 1.8270% 

 

4、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投

资明细 

本计划本报告期末未持有资产支持证券。 

5、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资

明细 

本计划本报告期末未持有金融衍生品。 

6、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

本计划本报告期末未持有基金。 

 

（三）集合计划份额的变动 

                                                             单位：份 

期初总份额 期间参与份额 
期间红利转投

份额 
期间退出份额 期末总份额 

658,612,224.77 0.00 0.00
115,567,965.04 

 

543,044,259.73

 

五、重要事项提示 

 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、

财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（五）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受
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到任何处罚。 

（六）本集合计划合同变更事项自 2013 年 6 月 13 日起生效。 

 

六、备查文件目录 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会《关于核准招商证券股份有限公司设立招商证券智远避险集

合资产管理计划的批复》，证监许可[2010] 1820 号 

2、《招商证券智远避险集合资产管理计划说明书》 

3、《招商证券智远避险集合资产管理计划集合资产管理合同》 

4、《招商证券智远避险集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、招商证券智远避险集合资产管理计划《验资报告》，天职深 QJ[2011]第

337 号 

 

（二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼 

网址：http://www.cmschina.com.cn 

客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券股份有限公司。 

 

招商证券股份有限公司 

2014 年 1 月 22 日 


