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国海企贝壳 8号(策略稳健)集合资产管理计划

2013 年第 4 季度资产管理报告

口。"每..月"园tÐIJ 年 12月"百}

重要提示

本拙告依据《证券公司客户资产管理业务管理办注>>.({证券公司集合

贵产管理业务实施姐则》且其他有关规定制作.

中国证监告予 2012 年 4 月 17 日对国海企贝克 8 号{策略稳健}坚合
资产管理计划{下你"是合计划"或"本集合计划. 1出具核准文件{证且

作吁 120121516 号)，但中国证监会对本集合计划做出的任何决定均不农
明中国证监会对本韭合计划的价值和收益做出实质性判断或保证也不表

明参与本草合计划迂有风险.

管均1人承诺以诚实借用.勤魁尽量的原则管理和适用'"集合计划资

产但不保证本集合计划-足盈利，也不保证最低收益.

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现.投贵有风险.受托人在做

出投资决革前应仔细阅读本集合计划合同且风险揭示爷.

托管人已于 2014 年 1 月 16 日草核T 本报告本报告未垃审计.
管理人保证本报告咿所 S主资料的真实性.准确性和完整性.

本报告巾的内容由管理人负责解得.

1111

电
f主
dt字



国海�贝壳. ..穰院各鸣'重..合资产管理付圳 201 J年第@李~资产管理报告

一、集合资产管理计划概况

产品名称国海金贝壳 8 号(策略稳健}集合资产管理计划

产品提型非限定性里合资产管理计划

成立日期 2012 年 8 月 9 日

成立规模 357.208. 113. 89 份
持续期限电年

lII:贵目标本集合计划实施睡键技营策略.根据阜合计划收益卓情况

适时调整风险 Ä资产投肯比剧，在控制整体风陆的情拖下力争为投资者

实现长期稳健收益.在严格控制风险和保障必要流动性的前提下!谋求:民

合计制资产的长期稳健增值

投资策略本里合计划实施稳健投资策略、深入研究 v 冶确研判市场

趋势通过固定收益主证券在双低风险稳定收益，同时根据某合计划收益

事采现情扭适时训整权益类证券最高投资比例，捕捉风险主资产地在收益

在控制整体风险的情况下 h争为投资者实班长血稳健收益-

且险收益特枉风险和预期牧草均较高.

管理人.国海证券股份有限公司

托管人�工商银行股份有限公司
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主要财#指标

旦旦旦旦红PM

(卢)主要财务指标

F字号 主要财务指标

lGll 每 \0 月 0\ 日_lGI3 ~平11月 1I 日

1 '良"官t. 牟.钊刮

3.if.>8_127~'l是

1
唱lfHr 划A恨'现科桐 .jll-' ...J'iII公兔价值变动

'.0的 '"ω 元

栅益后钝..

3 植4告翻来'良合计划资产.愧

"阳ι‘四咽"

4 槐告期来单位'民舍计划'曾产'愧

o 90\2'。去

报雪'阴永单位戴舍计划虱忡 iv'-;t 也
。"汩凡

� 本棚'良舍it 削.愧..，胁
--383'11

7 .舍计 tl" it 贝'值增长'
5创%

{二)财务指标的计算公式

1 报告期末单位集合计划资产净值�报告期末集合计划膏产净值+罩

合计划份额

2 报告期末单位里合计划罩计贵产净佳，报告期末单位;在合计制膏产

净值 φ略性集合计划己分红收盖

3 本期集合计划净值增长卒. (本期末单位提合计时资产净值上期

末单位集合计划资产净值+本期单位集合计划已分红收益) I上期末单位;在

合计划资产净值" 10U%

队集合计划罩计净值糟长牟-(报告期末单位提合计划罩计资产净值

1) "100%

(-)业绩表现

截至 2013 年口月 31 曰 J在合计创单位净值为 0.9420 元，罩计单位

净值3号 0.9420 元.本期革合计划净值增长率 3.83% ，累计净值 2曹长司P!
-5.80%.
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国淘金 P1*:R们问吨 'l-ll-f ，.-旦旦

(二}投资主办人简介

障里达先生!理大利亚阿檀某掉大学应用金融、金融研究双呗十 4

年以上证券且业经历-曾耻职于国海证券研先所，从事数量化策略与合催

工程研究工作. 201 J 年加入证券茸产管理分公司，先后担任'化役资研究

员固定性盖研究员，主要从事 i\lpha 策略与量他投资‘货币型与简券型

产品的投膏管草和研究工作�个人崇尚将基本面研究与量化分拆相融合的

投资理念，形且了一毒品辑的服 f费投资与资产配置的量化分析与决垠体

%. lOIJ 年 12 月起 if 本里合计划投资主办人.

(三}投资主办人工作报告

1. 2013 年四季度回原

( 1 J 情#投音回顾

回顾 20口年四季度以米的倚市表扭叼基本面并没能主导债券市场.
基本面和情市之间缺王货币政盟的引导作用!联动性正在弱化.由于哇到

流动性和供给的双重压 JJ 四季度债券市场呈现典型熊市特征收益非曲

纯金钱向上精桂、其中 1 0 年期国债收盖率持续上扬-度到达 4. 1% 创下

近 9 年来新高水平目前维持在 4. 6%水平运行利华债方币 1 由于年水供

给压力巨大，卢姐市场级现招标流标情形，瞌址的直行市场带动二姐币场

收益事全纯走商信用债方面流动性的拎续紧张、佑值的压力以及银竹

保险等机构拎续加大对非标资产等高收盖率资产的配置进-步挤压 T对
信用{贵的需求，借用情收益率幽线全线上移各期限借用利盖越过历史飞 /4

分仕�信用债市场在鸿遍 ff. 因此，本产品采用以防御性且主的中抱丸自

策略，进卢步降低{击券仓位，规避了情市进二步下跌的婚在损失�同时抓

住市场利率年来走商时机 1 加大白白己置逆回购品种，锁定较高的规期收盖�

(lJ 股票投资园附

2013 年四季 Jt ，\股市场维统直萌整理行情�但个胜依旧呈现结构性分
."
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化:t势其中以金融.地产为代表的大盘盖好服持续阴耽，估值水平不断
舍I~阶段新低.以新兴行业为代表的创业板中小 {ii则在垃过 T 四季庄前

半段时间的休整后重抬升势.其中不王个服走出独立抒情.因此，本产品

控制仅羹韭资产投资比例，以符有重点脏果进行波段操作为主，同时严格

遵循止量止损原则，保证投资收益

2. 2014 年一季度展望

ill 债券市场展望

2014 年-季度我们认为债市难以出现系统性机会将以震西调整行

情为主主要原因有

就一 2(114年中国经济将在去产舵、去杠杆以且地方平台债务问题的

约束τ，依靠全面改革破解体制性障碍，将放他 Jll:红利，寻找新的经济 2曾
提点预计全年 GDP 蜻边小幅下行王 7.4%.

第二在基本面下行和政策守性偏紧共作的情且下，通胀也将处于基

本可控的局面从产出缺口和趋势预测分析、上半年 CPI 而会保符小怕上
行的怠u'、.下半年骨头下行.预计全年均值 J%左右高点出现在 5月，面

计在 3.5~上下处于相对可控的状态

第三基于经济小幅下行和货币政策中性偏如现象将去共得的格局，

预计央行将继续维持实施稳健的货币政策基调不变，国进一步加强 E现淌
枝、防范金融风险.摧进利率市场化改革将可能引致失行货币政策"量价

齐控飞预计一李 Ji货币放松的可能性不大整体上仍旧维持中性偏紧的
格局我们预计 MH 曾速目标维拎 13%; 来行通过公开市场操作，银行 (iip

天盾押式回购利事中把维持在 4叫"水平可期

第四，在经济增速放璋的背景下，部分产盹过剩行业的经营环境已经

出且是E化进愈，当中的部分企业在盈利杠杆和现企流等方面的改善不容
乐唱微观层面信用风险的累积将会导致市场对信用风险的担忧持住，并.刊

，
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且不排除这种担忧未来有升耻的可盹牲.

，，)m 靠市场展望

2014 年一季度，我们对， m持谨慎乐观的看法，预计将以震蜻行情却
主结构性行情为主.主要原因有

第一，鉴于对经济绵长走弱和流动性偏盟的担忧腥市尚未释放出较

h确足的系统性行情信号，并且在 20t4 年宙临利牟和杠杆双升的压 iJ 节
整体佑 f览中枢上移动力不足.

第二，但新-届政府将续地推进各项制度改革地方债务审计结果好

于预期以且海外经济的连步复苏都将给市场带来担极的影响改革受益的

威长和主题投资依旧 'J\'~J市场边棒，市场结构性分也加剧
第三，新眼发行重启叠加未来新 m:ti: 行实施哇册制的预期对目前处

于高估值中小市 iJl个月量的影响首当其冲，尤其是隐含了役多并购预期的中

小盘个战影响更偏负面.这将促进中小盘成长且整体估傻水平回归正常!

促使中小市值服卓个服农现和估值分 t
3 下一阶段投资策略

债券投资整体策略维持时御性草略，进 -1步缩短组合丸期加大配

置安全位高收益相对较高的高评级组丸湖公司债和逆回购，继续垫忧.

等待更好的投资品种和投资时机.间时叮密切关注可转债垃过充分调整之

后带来的主 &l性机会并根据市场情况对部分品种进行波段辑 fÌ'•

股票投资整体策略以追求绝对收益 h主，严格控制权益主齿产投资

比例，对精选标的进行波段操作，同时严格遵循止蛊止损原则，保证投资

收筐，在 l~健管理结合的前提下，将根据市场情况调整整体告位和品仲

为今年行情进行部分战略性布局.重点关注医街与医厅服务高端装备制

造新能源汽车军工、节能环保土地改革等行业和板坎-

(四}内部监察报告
酬'
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L~合计剧毒作合扭性声明

本报告期内本且合计划管理人严格遵守《中华人民共和田证券法》

《中华人民共和国证券投资基金法队《证券公司客户资产管理业务管理办

法}).<<证券公司集合资产管理业务实施细则》且其他法律法规的扭定，本

荷诚实借用。勤勉耳贵的 Ifí.则管理和运用本;在合计划资产，在严格控制风

险的基础上，为提合计划将有人谋求最大利益本报告棚内本里合计刘

运作合法合规 t 无损害投资人利益的行为，本集合计划的提资管理持合各

项法律法规的规定

2 内部监察报告

本报告期内，本草合计划管军主人通过每目的风险监控，加强对各项业

务风险的事前防范非中监控和事后评估，日常对坚合资产管理业务的重

大'项进行风险评估，并提出风险控制措旅

本某合计创管理人高度重视业务-线的岗位控制证券资产管理分公

司内部设立风险管理由也.履行-线风险管理黄任血*拟订风险控制制

庄和流将并组织实施，识别，评估和防范资产管理业务中各环节各主风险.

合视部对在合贵产管理计划的运作合规风险、操作风险等进行全面的监督

和俭盒对业务流程和规章制度的完善且执行进行了长期的跟踪督金.对

贵产管理业务的投资主易过程进行了后台监控.他核监察部每年开展 -i!、

对证#膏产管理分公司的现场稽核，对其经营活动的合规性内部控制的

刽f效性等情况进行稽桂.

通过以上措施，我们认为，在本报告期内本且合计制管理人的行 h

哩。首 T相关法律法规公司规章制度的坦定，持合本集合汁纳费产管理合

7111
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一
四海会贝壳 8.j}O民略愧'毫，，良合资产管理计划 lO1J 年第 41'11. 簧产管理娘告

固和说明书的约定，未出现诸如账外经营.与其他业务混合操作挪用资

产内幕交易、操纵市场等行为.本集合计划挤有的证券符合规"的品种

和比例要求，相关情患披露和财务政据皆真实准确和完整.

"剧由∞

611，2.5 瞄陇

级1阳:14，403.85

"剧"..阳"
'阳&4110

5，~9四凶

1.!j03.]41 _10

." 226 ，7-缸"

10.322.旧制

!>.6S0，54G 25

323.2328 鸭

!>3.872闯

"..归08，564 10

'"山"125，民.∞
'"囚1，227!'>4

18，375 ，79428

154 ，.5!>，.33.28

"‘023.430 ，3!>

年翻余'因

剧院华人民币元

'早初余�

'"咄"

1ò<I..17.29

"ι136.22

1俑 17.27

'阳未余'

'回来余'自

四、集合计划财务报告

(-)集合计划会计报告书

L ;在合计划资产负债表

资产
资产

慢行存款

绵"备付合

作出保温金

交"但金触资产

其中'曼.役资
ft#役资
资产支持远眷役资

.合役簧

衍生金融资产

实入迢售企�资产

应收淫.消..
应收')跑

也收，!l-"j
E董攸甲购粮
其他资产

资产合作

负债和所有者权益
负债
翅，回u
定.锥舍a民负千世
衍生金.负债

...购金融资，~

应付逗，沛..

."战回敏

应"管理人报刷
应 (1托..
盛"销售暖..
应付免 ..m



a、
y

圆满金贝壳 s -~ (琅略钳健}集合资产管理计划

旦旦旦旦
旦旦旦旦
应付坷，句

，也位负情

且哩主主
所伤者权锺

主且主主
拿分配利润

所有者权益合计

..富与持有人权益~计

2 韭合计划利润表

'"四M
72，2ωωω

.，钝四ω
6ß.O揭响"
55 ，245四"

1013 J号第 4 李度资产管理报告

603，$揭伺

'"泪l.701811
-372 ，136.'‘

2'13.4111.571.75

，..也3.430 揭
维也人民币元

、、
UJι

项目 本期金额 本冬累计敏

-收入 2阳 .353~ 3咽问"

1 利恩收入 ".剧目 3490 ，1引"

果中再教句.枚入 2ω4:lO55 ""盹俑

喻，何'也快入 '"胆创 2阳 1I!lO.08

4普产t辨远伽利息收入
买入u企�险费严收入 110.32195 础，21>685

2 坦警枚.'损失以"唱到} Z阳 518.26 a⋯ω
集中艘攀枝资收. ‘00.875臼 -3.502‘3941>

镜 4事役资饮篮 z‘刷刷273 ~_20阳市回

资产支持证"役资 4负盈
基金艘费收彝 四阳回

饥证役资恢盈

衍生工具牧益

股寻呼收锺 组3周'回

3 公允价~变动很盖".失以恻 R填到 1 13."04 40 1，~e 即日

， ，陪他快入4桶失以 "."JA列} "酬" 181.10212

-o 费用 刷刷阔 ‘四且ω

1 臂'理人很困 311.79494 2，170，172.62

2 侃" 但瞄" 361，6凶G

3 销售 ..a
4 交易.. M.'归因 1.610.028.31

5 刊 .'i í!b
其中，爬出雷同.尴资产支出

，..炮"局 22，711因 511.32833

~ 利润总额 3阳 727 <12 7瞄，n32(l

(二}集合计制投资组合报告
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"Ii收极利"崎应快利皂. "其他后收款�

回湾企贝壳'号'.略饨n ) ~民舍资产管理计蚓

1 报告期末资产组合情况

资产矣黝
银衍 4tt& 绪..付金
段事搜咨

情事役费

.他蕾卢

舍价

法"具它资产"包括"交"保证金确

"应收证穆清算，政"等项目

2‘报告期 A;证券投资明细

期京市 <l(元}
2O.1lJ6，0Il0∞
~_5<l9.1∞阂

'到3.U\ 10
~O_256，\2442

68，245，0揭~

201 3年篝， .皮资产管理鲤鱼

占资产总值比例，%】

"'"&13
"。~"

飞回∞

~号 证，代喝 远券名称
愣歌曼a臣''医} H市值 i元】 占资产净。配比例

""'" 大捋.，机 阳明 5.S4VOO∞ 61490%

2 122825 11.. 刨 '明 飞回 74\10 2剧%

].集合计划 íi'额圭动惜现

报告'院初.!tfUII
里主旦旦主主旦旦
报告阴间.出 u
报告则事基金俭'自..

掌也~
响。"阴差。

。∞
27.728.16352

7口88，429 68

五、备矗立件目录

t一)本集合计划备聋文件目录

1 中国证监会批准国海金且先 8号(策略稳健)阜合资产管理计制推

广的文件

2. ({国海金贝壳8号{策略稳健}集合资产管理计划说明书》

J • <<国海金ßl壳8号 t策略稳健}集合资产管理计划合同》

4、《因海金贝壳 8号{策略稳健)集合资产管理计划托管协议》

5 管理人业务资格批件、营业执照

'帆'
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向海@贝壳g 号"雷同售槐健 3 箴合膏产管理计蚓 200年.，李嚷资产管理报告

{二}存放地点且盒间方式

查阐地址 5在圳市褐回 E 竹于林敬育科技大 J贾 24层

网址旦且且且 4 ♀且正2

情且披露电话 0755-83716694

投资者对术报告书如有任何提问，可咨询管理人国海证券股份有限公

司
，

J.，

丈公司寺

".日
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