
理念自信，坚守成长 

――2014年二季度给汇金、金惠持有人的一封信 

13年下半年以来，我们向转型成长股深度挖掘的投资理念全面回归。经过三

个季度的系统梳理与深刻反思，我们提炼出了部门的投资文化体系，并在投研实

践中不断完善；我们在投研流程梳理、投资体系建设、自上而下领域聚焦及投资

方法完善等方面做了大量细致的工作，投研的系统性和有效性得到明显改善；此

外，在原有“立足选股、锁定成长、聚焦转型”转型成长投资理念的基础上，我

们在“三高一低一点”的另类成长股投资方法论体系建设上取得了新的突破。 

随着对转型成长股投资系统的不断完善，我们逐步找到了一套适合部门特点

行之有效的成长股打法，对未来成长股投资的方向感更加清晰。面临大幅波动的

市场，我们对未来在转型成长股投资中取得持续正回报的信心明显增强。 

体现在投资业绩上，汇金、金惠系列产品在13年上半年的平均回报率为0.82%，

13年下半年平均收益率为6.72%，今年1季度平均回报率为5.95%，业绩改善趋势

明显。今年1季度我们所有产品排名均位于同行业的前15%，全部产品均实现正收

益，而同期公募股票型基金的平均收益率为-3.28%。 

细心的投资者可能发现我们的产品出现了一系列新的变化：投资业绩稳步改

善，绝对收益和相对排名均逐步提升；投资品种更多了，改变了原来靠单一品种

打天下集中持股的模式；投资风格更加多元化，各集合产品之间持仓品种差异明

显；投资上更灵活，对涨得多的品种逐步止盈，对基本面明显恶化的品种及时止

损，更加从绝对收益的角度考虑问题。 

展望下一阶段市场，经济下滑趋缓加之稳增长政策于4月初启动，经济和政

策面最坏的时候已过去，市场系统性风险的概率在降低。对于近一阶段部分投资

者热切期待的风格转换，我们认为政策面仍是“底线思维”，化风险、促改革、

调结构仍是主基调，不可能再出台大规模刺激政策，经济缺乏弹性，低估值周期

性品种估值修复空间有限。今年是三中全会之后改革全面推进的元年，“改革锦

标赛”正紧锣密鼓展开，后续稳增长组合拳将更加侧重于结构调整和加快改革力

度。因此，“转型+改革”仍将是未来相当长一段时间中国经济和股市的投资主



线。 

更为重要的是，部分符合未来转型趋势、有业绩支撑的优质成长股估值已回

落到合理配置区间。站在半年的周期来看，只要市场不发生大的系统性风险，这

些品种已能看到明显获取绝对收益的空间。 

因此，我们仍将牢牢聚焦并坚守于部门能力圈内的优质转型成长和另类成长

投资，不漂移，不抛弃，不放弃。对于深研后有把握的优质品种，越跌越乐观，

不会被市场情绪牵着鼻子走。但在应对策略上，我们也高度重视潜在风险，在投

资上更加注重安全性，深挖个股，紧密跟踪，提高选股标准，将投资品种的绝对

收益放在更为突出的位置。 

我们将沿着转型成长股深度挖掘的道路继续坚定前行，对此我们愈发自信。

我们将进一步完善成长股的投资系统，戒骄戒躁，知行合一。力争继续给持有人

带来更加稳步、可持续的绝对回报，回报持有人对我们的坚守与信任！ 
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