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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简

称《实施细则》）及其他有关规定制作。 

中国证监会 2010年 12月 14日对本集合计划出具了批准文件（证

监机构字[2010]1821 号文《关于核准光大证券有限公司设立光大阳

光新兴产业集合资产管理计划的批复》），但中国证监会对本集合计

划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益

作出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。  

托管人已复核了本报告中主要财务指标、投资组合报告、集合计

划份额变动情况中的数据。 

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告中的内容由管理人负责解释。 

本报告中的金额单位除特指外均为人民币元。 

一、 集合计划简介 

（一）计划基本资料 

1、计划名称：  光大阳光新兴产业集合资产管理计划 

2、计划简称： 光大阳光新兴产业集合资产管理计划 

3、计划交易代码: 860008 

4、计划产品类型： 非限定性集合资产管理计划    

5、计划合同生效日： 2011年 1月 31日 

6、成立规模： 1,284,966,952.60元  

7、报告期末计划份额总额： 372,366,110.48份 

8、计划合同存续期：  无固定存续期限  

（二）计划产品说明 
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1、投资目标： 在控制和分散投资组合风险的前提下，实现组合资产长期

稳定增值。                               

3、业绩比较基准：  无  

4、风险收益特征：  中风险    

（三）计划管理人 

1、名称： 上海光大证券资产管理有限公司 

2、注册地址： 上海市新闸路 1508号 

3、办公地址： 上海市新闸路 1508号 

4、邮政编码: 200040 

5、国际互联网址： www.ebscn-am.com 

6、法定代表人： 王卫民 

7、联系电话： 95525 

8、传真： 021－22169634 

9、电子邮箱： gdyg@ebscn.com 

（四）计划托管人 

1、名称： 中国工商银行股份有限公司 

2、注册地址： 北京市复兴门内大街 55号 

3、办公地址： 北京市复兴门内大街 55号 

4、邮政编码: 100140 

5、国际互联网址： http://www.icbc.com 

6、法定代表人： 姜建清 

7、信息披露负责人： 赵会军 

（五）信息披露 

登载年度报告正文的管理人

互联网网址： 

 

http://www.ebscn-am.com 

计划年度报告置备地点： 上海市新闸路 1508号        

  

二、主要财务指标和集合计划净值表现 
（一）主要财务指标 

                                                （单位：人民币元） 

注：主要财务指标如下： 

“本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实现利

得变动额。 

 主要财务指标 2014年 1月 1日-2014年 3月 31日 

1. 本期利润 -13,941,174.52 

2. 本期利润扣减本期公允价值变动损益后

的净额（人民币元） 35,493,512.10 

3 期末集合计划资产净值（人民币元） 360,611,784.06 

4. 期末单位集合计划资产净值（人民币元） 0.9684 
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所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用及管理人根据集合资产管

理合同提取的业绩报酬，考虑前述因素后实际收益水平要低于所列数字。 

 
（二）与同期业绩比较基准变动的比较 

 
1.本计划历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较基准

收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①-③ ②-④ 

过去 3

个月 
-4.27% 1.15% -7.88% 1.19% 3.61% -0.04% 

   

2. 光大阳光新兴产业集合资产管理计划 累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历

史走势对比图 

 

三、集合计划管理人报告 
（一）投资经理简介 

李惟愚   先生  

 男，清华大学经济管理学院经济学学士、硕士，五年证券从业经历。2007年 7月至 2010

年 7月任汇添富基金管理有限公司金融行业研究员，2010年 7月至 2012年 7月，曾任光大
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证券资产管理部金融、食品饮料、医药行业研究员，光大阳光混合优选集合资产管理计划投

资助理，光大阳光新兴产业集合资产管理计划投资助理。现任光大阳光新兴产业集合资产管

理计划投资经理。 

（二）报告期内集合计划业绩表现 

 截止到 2014年 3月 31日，光大阳光新兴产业（阳光 8号）集合资产管理计划单位净

值为 0.9684, 累计净值为 0.9684。自本集合计划成立以来，沪深 300 指数跌幅为 29.32%。 

 

（三）投资经理工作报告 

一季度经济上依然整体延续了一个弱势的局面。以房地产投资为主要驱动力的投资增速

逐步下移，消费增速没有明显起色拖累了经济增长的速度。在此大背景下，企业的盈利能力

也不断恶化，CPI和 PPI持续在低位徘徊，PMI屡创新低，所有的经济数据都体现出经济增

长所面临的困局。 

在整体经济基本面面临恶劣环境的背景下，流动性却出现了比较大幅度的边际改善。相

对于 2013年四季度而言，无风险利率水平持续下移，流动性从季度紧张逐步过渡到了一个

相对比较宽松的局面。 

因此，一季度我们整体面对的是一个基本面恶化、流动性宽松的局面。资本市场的表现

也与此遥相呼应，市场整体性机会缺乏，但各种主题性投资机会层出不穷，新能源汽车、游

戏、传媒、TMT等板块此起彼伏。虽然都没有很强的持续性，但整体看来，我们可以用“热

闹”一词来形容一季度市场的整体表现。 

在这种“热闹”的背后，我们应当看到，很多小股票的上涨其实已经进入了一个“泡沫

化”的阶段。换句话说，很多个股的上涨都是单纯的预期或者流动性推动的，并没有实际的

基本面以及业绩的相应支撑。我们的产品在成立之初就有自己明确的定位，我们希望寻找到

具有自己核心竞争力和中长期持续稳定增长能力的公司，伴随着企业的成长获得持续稳健的

收益。因此，这种泡沫化的行情是我们无法把握主观上也不愿意去把握的。潮水退去的时候

永远比来的时候更加的猛烈，也势必会有一部分裸泳的人被永远的留在沙滩上。 

展望未来，我们觉得二季度面临的经济形势依然严峻，但在此严峻的经济形式下也不乏

一些亮点：一：新一届管理层已经释放出了非常明确的稳增长的信号，而且这种稳增长的方

式并不是简单粗暴的开闸放水式的用货币推动的增长，而是在货币总量控制下改变所有制方

式和提高货币流动速度推动的更加有效率和持续性的增长，虽然见效可能相对缓慢一些，但

是这种方式却是后遗症更小同时更加有效率的；二：对于中长期改革红利的释放我们依然抱
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有很强的期望。虽然改革已经进入了“深水区”，甚至可以说是阵痛期，而且这种改革势必

是无法短期见效的，可能要面临短时间经济增速下滑的风险，可是却是更加“治本”而非“治

标”的，也只有这种改革红利的释放才是中长期牛市的根本。 

对于我们的产品而言，风格上我们依然坚持此前我们一贯的风格。不在仓位上做大幅度

的波动，保持相对均衡的仓位水平，同时重点配置受益于未来消费升级和老龄化的行业，密

切关注受益于改革红利释放的重点公司。在快速下跌释放风险之后，二季度“分化”可能会

成为主旋律，我们将更多地精力放在挑选公司上，通过中长期持有分享企业成长的红利并获

得持续稳健的收益。 

四、合规管理与风险控制报告 
 1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产

管理业务管理办法》（以下简称《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以

下简称《实施细则》）及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用

本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合

有关法规的规定。 

2、合规管理报告 

在本报告期内，公司级的合规部门对投资决策、投资授权、投资交易及合规性进行了全

面细致的审查。本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关

制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资

权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；

未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财

务数据皆真实、完整、准确、及时。 

3、风险控制报告 

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集合资产管理业务风险

的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计

划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。 

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过光大证券资产管理有限公司内控和风险管

理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立了独立的运营

保障部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业务的内部风险控制管理，
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内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资交易的授权执行、交易印章的使用、

交易合同的报备等。风险管理部作为公司层面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，

采用授权管理、逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运

作进行风险控制。 

 

五、集合计划财务报告 
     （一）集合计划会计报告 
 

1.资产负债表 

资产 期末余额 年初余额 

负债与

持有人

权益 

期末余额 年初余额 

资产：     负债：     

  银行存款 68,856,230.72  55,539,610.40 
短期借

款 
- - 

  清算备付

金 
181,921.57  295,909.93 

交易性

金融负

债 

 - -  

  存出保证

金 
142,766.22  118,094.30 

衍生金

融负债 
-  -  

  交易性金

融资产 
287,582,442.57 419,784,187.45  

卖出回

购金融

资产款 

-  -  

  其中：股

票投资 
277,610,442.57 409,887,187.45 

应付证

券清算

款 

1,813,131.13  - 

             

债券投资 
9,972,000.00 9,897,000.00 

应付赎

回款 
-  2,512,337.98  

             

基金投资 
-  - 

应付管

理人报

酬 

382,816.01  491,189.60 

             

资产支持证

券投资 

 -  - 
应付托

管费 
79,753.32 102,331.19 

  衍生金融

资产 
 -  - 

应付销

售服务

费 

-  -  

  买入返售

金融资产 
 -  - 

应付交

易费用 
72,108.66 55,372.78  

  应收证券

清算款 
5,778,013.07  9,182,339.75 

应交税

费 
- -  
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  应收利息 513,013.23  333,635.43 
应付利

息 
-  -  

  应收股利 -  - 
应付利

润 
-  -  

  应收申购

款 
-  - 

其他负

债 
94,794.20  80,000.00 

  其他资产 -  - 
负债合

计 
2,442,603.32  3,241,231.55  

      
所有者

权益： 
    

      
实收计

划 
372,366,110.48 476,501,159.38 

      
未分配

利润 
-11,754,326.42 5,511,386.33  

      

所有者

权益合

计 

360,611,784.06  482,012,545.71 

资产总计 363,054,387.38  485,253,777.26 

负债及

所有者

权益总

计 

363,054,387.38 485,253,777.26  

  

 

2.利  润  表 

 

项        目 本期金额 本年累计数 

一、收入 -12,008,505.82  -12,008,505.82 

1、利息收入 325,913.49 325,913.49 

其中：存款利息收入 123,379.25  123,379.25 

            债券利息收入 177,534.24 177,534.24  

            资产支持证券利

息收入 
 -  - 

            买入返售金融资

产收入 
 25,000.00  25,000.00 

2、投资收益（损失以“-”填列） 37,100,267.31  37,100,267.31  

其中：股票投资收益 37,100,267.31 37,100,267.31  

            债券投资收益 -  - 

            基金投资收益 -  -  
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            权证投资收益 - -  

            资产支持证券投

资收益 
-  -  

            衍生工具收益 -  -  

            股利收益 -  - 

            基金红利收益 -  -  

3、公允价值变动收益（损失以

“-”号填列） 
-49,434,686.62 -49,434,686.62  

4、其他收入（损失以“-”号填

列） 
-  - 

二、费用 1,932,668.70  1,932,668.70  

1、管理人报酬 1,251,960.89 1,251,960.89  

2、托管费 260,825.14  260,825.14 

3、销售服务费  -  - 

4、交易费用 391,019.97  391,019.97  

5、利息支出  -  - 

其中：卖出回购金融资产支出 -  -  

6、其他费用 28,862.70  28,862.70  

三、利润总额 -13,941,174.52 -13,941,174.52  

  

(二) 投资组合报告 

1、 本报告期末计划资产组合情况 

项目名称 金额（元） 占计划资产总值比例 

股票 277,610,442.57 76.47% 

基金 - - 
债券 9,972,000.00 2.75% 
权证 - - 
资产支持证券 - - 
买入返售金融资产 - - 
银行存款和结算备

付金合计 69,038,152.29 19.02% 

应收证券清算款 5,778,013.07 1.59% 

其他资产 655,779.45 0.18% 

总计 363,054,387.38 100.00% 
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2、 本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别 市值(元) 
占计划资产净值比

例 

封闭式基金 - - 
开放式基金 - - 
ETF 投资 - - 
合计 - - 

  

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量（股） 市 值（元） 市值占净值% 

1 600276 恒瑞医药 924,856.00 30,964,178.88 8.59 
2 002262 恩华药业 1,173,746.00 28,263,803.68 7.84 
3 601318 中国平安 704,368.00 26,456,062.08 7.34 
4 600305 恒顺醋业 1,425,969.00 23,571,267.57 6.54 
5 002159 三特索道 1,171,054.00 20,259,234.20 5.62 
6 300144 宋城股份 808,925.00 19,697,323.75 5.46 
7 601607 上海医药 1,087,390.00 14,375,295.80 3.99 
8 002603 以岭药业 448,966.00 14,155,897.98 3.93 
9 600085 同仁堂 805,266.00 13,971,365.10 3.87 
10 600436 片仔癀 183,506.00 13,761,114.94 3.82 

  

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查

的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合计划合同规定备选股票库之

外的股票。 

3)  集合计划其他资产的构成： 

单位：人民币元 
存出保证金 142,766.22 
应收利息 513,013.23 
应收股利 - 
应收申购款 - 
合计 655,779.45 

  

 六、集合计划份额变动情况 
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期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

476,501,159.38 72,055.53 104,207,104.43 372,366,110.48 

  

七、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处

罚。 

 
八、 备查文件目录 

（一）中国证监会关于光大证券股份有限公司“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”

设立的批复 

（二）“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”验资报告，立信会师报字（2011）第

10310号 

（三）关于“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”成立的公告 

（四）“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”计划说明书 

（五）“光大阳光新兴产业集合资产管理计划”计划合同 

（六） 管理人业务资格批件、营业执照 

 

文件存放地点：上海市新闸路 1508号静安国际广场 17楼 

网址：www.ebscn-am.com 

信息披露电话：95525 转“2” 

EMAIL：gdyg@ebscn.com 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海光大证券资产管理有限公司。 

 

上海光大证券资产管理有限公司 

2014 年 4 月 1 日 
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