                                     兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划2013年年度报告


“兴业证券玉麒麟1号”集合资产管理计划
2013年年度报告 

计划管理人：兴业证券股份有限公司
计划托管人：兴业银行股份有限公司
报告期间：2013年01月01日至2013年12月31日
重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称《实施细则》）及其他有关规定制作。
中国证监会于2010年12月21日对兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划（以下简称“本集合计划”）， 出具了批准文件（《关于核准兴业证券股份有限公司设立兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划的批复》，证监机构字[2010]1881号），但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。
管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 
管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
托管人已于2014年3月21日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
本集合计划2013年年度报告的财务资料已经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）审计。
本报告期自2013年1月1日起至12月31日止。
本报告书中的内容由管理人负责解释。 
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一、集合计划简介
（一）基本资料 

产品名称：兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划，简称“兴业证券玉麒麟1号”

产品类型：集合资产管理计划
计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。
投资目标：本集合计划主要通过对国内证券市场的优质股票、债券及其他具有投资价值的投资品种进行灵活配置，在保持适度流动性的前提下，控制投资风险，追求绝对收益。

投资策略：
1、资产配置策略

管理人将密切关注国内外宏观经济的变化，包括经济增速、通货膨胀、货币政策等因素，对各类资产的风险程度和收益前景进行判断，在控制风险的前提下，动态地调整组合中股票、债券和现金类资产的比重。

当判断股票市场逐步趋向多头时，本管理人将增加股票等权益类品种的配置比例；当判断股票市场趋向悲观时，将减少对股票等权益类品种的配置比例，相应增加固定收益和现金类投资品种的配置比例。

2、股票投资策略

管理人将在消费升级、产业升级及制度升级三个主题框架中，寻找成长性良好的行业，并在行业中寻找基本面优异、具备估值优势且持续成长的公司，通过财务指标分析、绝对估值、相对估值等定量和定性分析方法做出具体投资决策。
（1）在三个升级主题中寻找投资对象，构建初级股票池

管理人沿着中国经济中长期持续增长的脉络，将经济结构及增长方式转变的特征概括为消费升级及产业升级，将与A股市场相关的制度性变革概括为制度升级。管理人认为，三个升级主题将伴随我国经济增长方式的不断优化及证券市场的发展而得以持续，因此，在未来相当长的一段时间内，持续增长以及基本面优异的行业及公司将最为集中地囊括在这三个升级主题中，这也将是市场持续的热点所在。本集合计划首先在三个升级主题所囊括的行业中，挑选行业排名靠前、历史业绩稳定、经营管理良好、财务状况透明、具备估值优势的公司，构建初级股票池。

（2）精选个股，构建核心股票池

本集合计划对初级股票池中的个股进行扎实的案头研究和实地调研，运用各种财务分析、估值方法等精选个股，构建核心股票池，并对核心股票池中的品种进行密切跟踪，对经济环境、政策环境、行业环境的变化给公司带来的影响进行分析，对公司的公告及其他变化进行研究，动态调整核心股票池。通过实地调研及相关资料的搜集和分析，深入了解企业基本面。

3、固定收益及现金类资产投资策略

管理人以国内外的宏观经济走势、国家的财政与货币政策方向为出发点，评估未来投资环境的变化趋势，预测财政政策、货币政策等政府宏观经济政策取向，分析金融市场资金供求状况变化趋势及结构，确定资产配置。根据对市场利率水平的变化趋势的预期，调整组合的目标久期；根据收益率曲线的变化情况，调整确定组合期限结构。分析、评估公司债的信用风险，确定是否投资。研究国民经济运行状况，货币市场及资本市场资金供求关系，以及不同时期市场投资热点，分析国债、公司债、企业债券等不同债券种类的利差水平，评定不同债券类属的相对投资价值，确定组合资产在不同债券类属之间配置比例。综合考虑利率期限结构、流动性、信用级别等因素对债券进行定价，在属性相近的债券中，选择买入相对被低估的债券，卖出相对被高估的债券，进行换券操作。
比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深300指数收益率×75%＋上证国债指数收益率×25%。
风险收益特征：属于“高风险”等级的客户资产管理产品

合同生效日、成立日期：2011年1月20日

成立规模：312,805,981.99份

存 续 期：本集合计划存续期限为5年，可展期。

（二）管理人：兴业证券股份有限公司
住所：福州市湖东路99号
邮政编码：350001

法定代表人：兰荣
注册资本：26亿元人民币   

联系电话：021-38565866
传真：021-38565863
联系人：吴震潮
网址：www.xyzq.com.cn
（三）托管人：兴业银行股份有限公司
住所：福州市湖东路154号
邮政编码：350001

法定代表人：高建平
注册资本：127.02亿元
联系电话：021-62677777-212036
传真：021-62159217
联系人：罗敏
网址：www.cib.com.cn

（四）会计师事务所简介 

名称：德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）
注册地址：上海市黄浦区延安东路222号30楼
执行事务合伙人：卢伯卿（LU POCHIN CHRISTOPHER)
联系电话：021-23166376
经办注册会计师： 陶坚、查希箐
二、主要财务指标
（一）主要财务指标
单位：人民币元
	　
	主要财务指标
	2013年1月1日－2013年12月31日

	1
	集合计划本期利润
	2,910,429.88 

	2
	本期利润扣减本期公允
	9,078,275.31 

	
	价值变动损益后的净额
	　

	3
	加权平均单位集合计划本期利润
	0.0166 

	4
	期末集合计划资产总值
	119,238,873.22 

	5
	期末集合计划资产净值
	119,084,570.35 

	6
	单位集合计划资产净值
	1.0610 

	7
	本期集合计划净值增长率
	2.31%

	8
	集合计划累计净值增长率
	2.31%


（二）财务指标计算公式
（1）加权平均单位集合计划本期利润＝（
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其中：P为本期利润，s0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i为报告期内的第i个交易日，Δsi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单位总份额。
（2）本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100%

（3）集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）*100％
（三）集合计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图
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注：数据来源为wind资讯
（四）集合计划收益分配情况 

兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划本期未分配收益。
三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现 

截至2013年12月31日止，集合计划单位净值为1.061元，累计净值为1.061元。据wind数据统计，2013年玉麒麟1号收益率为2.31%，业绩比较基准收益率为-5.05%。
（二）投资经理简介 

杨定光：经济学硕士， 1980年8月出生，2007年3月毕业于同济大学经济与管理学院。2007年3月-2010年12月，历任兴业证券股份有限公司证券投资部研究员、投资经理；2011年1月至今，历任兴业证券股份有限公司上海证券资产管理分公司资深投资经理、投资部副总监，。
李劲松：留日医学博士，兴业证券资产管理分公司投资总监，历任兴业证券研发中心行业研究员，兴业证券自营分公司投资经理。李劲松博士曾经完成了医药行业投资时间点和原料药行业研究等开创性研究，并在此期间获得了新财富最佳医药行业分析师评选入围的荣誉。在上市公司研究领域，他的风格是数据翔实、逻辑清晰、推理严密，他把医学研究领域的严谨作风成功运用到证券投资领域， 
（三）投资经理工作报告
1、投资回顾

2013年市场整体震荡下行，蓝筹股市场表现偏弱，而创业板为主的成长股板块表现突出，市场风格非常鲜明；据wind数据统计，2013年上证指数下跌6.75%，深圳成指下跌10.91%，沪深300下跌7.65%；本集合上涨2.31%，截止本年度末单位净值1.061元，累计净值1.061元。 

操作上，我们整体操作思路以择股型为主，板块配置相对均衡；择股以成长型二三线蓝筹和低估值大盘蓝筹为主，辅以一定的市场热点配置；操作上保持适度灵活,波段操作；整体风格偏稳健。

2、市场展望与投资计划

展望2014年，我们认为上半年市场整体上会相对偏弱，较难出现系统性机会，一些2013年涨幅较大的个股风险较大，上半年应该是个调整市；对下半年我比较乐观，我认为2014下半年可能是新一轮牛市的起点。

市场表现风格会出现明显变化，强势了一年之久的创业板，可能进入震荡整理，老的强势板块后续调整在所难免，而新的强势板块又会起来；但2014年上半年市场整体偏弱格局很难改变；而优质蓝筹股的底部在2014出现的概率非常大，但是上半年探底的过程还是会比较痛苦。

我们认为后期投资重点：第一条主线可能是以金融股为首的大盘低估值蓝筹，这类股的特点是估值低，估值弹性大，补涨的契机是未来有可能出现的经济预期转好；第二条主线，依然是一些有较好业绩增速、估值相对合理的小盘股和估值相对较低的优质二三线蓝筹。

操作上我们会保持重个股的风格，重点在个股挖掘和板块策略上；但仓位和择股上依然会保持较高灵活度。在重点持有业绩稳定增长、估值相对低估个股的同时，积极扩大研究领域，挖掘更多的可投资标的。

我们将始终保持一份对市场敬畏的态度，谨慎乐观，希望通过积极主动的操作策略不断为客户创造价值。

（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明
本报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》、《证券公司客户资产管理业务规范》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。
2、风险控制报告 
本报告期内，本集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集合资产管理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了本集合计划管理人全面自查和合规法律部、风险管理部日常监控、重点检查的结果。 
本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理分公司内设风险控制部和公司合规与风险管理部监控来进行。为加强客户资产管理业务的风险管理，资产管理分公司成立了独立的风险控制部，作为客户资产管理业务的一线中台部门，全面负责客户资产管理业务的内部合规管理和风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、投资交易的授权执行、交易印章的使用、交易合同的报备等。公司合规与风险管理部作为公司第二道防线在事前和事中对集合计划实施专业的合规管理与风险管理，主要采用定期与不定期合规检查、审查等方法对集合计划的管理进行合规监督，并设立资产管理业务风险管理专员，对业务面临的各项风险进行识别及评估，并实施逐日盯市与动态监控，通过风险预警与风险提示等措施对集合计划各项风险控制指标进行监控和管理。
在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、市值波动等原因，本集合计划在报告期内存在持有的证券超过合同约定比例的情况，管理人均在规定的时间内予以调整；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。
四、集合计划财务报告

1、集合计划资产负债表                
	2013年12月31日
	
	

	项目
	期末余额
	年初余额
	项目
	期末余额
	年初余额

	资  产 :
	　
	　
	负债:
	　
	　

	银行存款
	27,751,935.10 
	8,360,121.03 
	短期借款
	0.00 
	0.00 

	结算备付金
	85,237.86 
	159,310.40 
	交易性金融负债
	0.00 
	0.00 

	存出保证金
	131,331.36 
	0.00 
	衍生金融负债
	0.00 
	0.00 

	交易性金融资产
	91,259,186.48 
	248,869,869.01 
	卖出回购金融资产款
	0.00 
	0.00 

	其中：股票投资
	85,264,186.48 
	188,106,595.33 
	应付证券清算款
	0.00 
	1,425,913.15 

	      债券投资
	0.00 
	5,320,000.00 
	应付赎回款
	0.00 
	1,123,546.83 

	      资产支持证券投资
	0.00 
	0.00 
	应付赎回费
	0.00 
	0.00 

	      基金投资
	5,995,000.00 
	55,443,273.68 
	应付管理人报酬
	103,585.74 
	205,341.75 

	衍生金融资产
	0.00 
	0.00 
	应付托管费
	20,717.13 
	41,068.33 

	买入返售金融资产
	0.00 
	0.00 
	应付销售服务费
	0.00 
	0.00 

	应收证券清算款
	0.00 
	511,628.84 
	应付交易费用
	0.00 
	8,069.64 

	应收利息
	11,182.42 
	323,984.92 
	应付税费
	0.00 
	0.00 

	应收股利
	0.00 
	19,130.35 
	应付利息
	0.00 
	0.00 

	应收申购款
	0.00 
	0.00 
	应付利润
	0.00 
	0.00 

	其他资产
	0.00 
	0.00 
	其他负债
	30,000.00 
	30,000.00 

	　
	　
	　
	负债合计
	154,302.87 
	2,833,939.70 

	　
	　
	　
	所有者权益：
	　
	　

	　
	　
	　
	实收基金
	112,236,558.15 
	246,199,676.23 

	　
	　
	　
	未分配利润
	6,848,012.20 
	9,210,428.62 

	　
	　
	　
	所有者权益合计
	119,084,570.35 
	255,410,104.85 

	　
	　
	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	119,238,873.22 
	258,244,044.55 
	负债与持有人权益总计：
	119,238,873.22 
	258,244,044.55 


2、集合计划经营业绩表
	计划管理人及编制人：兴业证券股份有限公司
	
	单位:人民币元

	项目
	本期金额
	上期金额

	一、收入
	6,063,204.99 
	         44,563,294.81 

	1、利息收入
	587,943.38
	            984,366.92 

	其中：存款利息收入
	386,105.52 
	            286,839.32 

	      债券利息收入
	142,769.65
	            645,563.25 

	      资产支持证券利息收入
	0.00 
	0.00　

	      买入返售金融资产收入
	59,068.21 
	             51,964.35 

	      认购场外证券利息收入
	0.00
	0.00

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	11,640,361.90 
	         -1,840,014.83 

	其中：股票投资收益
	-1,100,420.06 
	        -11,054,383.52 

	      债券投资收益
	841,578.67 
	            723,644.87 

	      资产支持证券投资收益
	0.00 
	0.00　

	      基金投资收益
	7,230,204.50 
	          1,457,919.33 

	      权证投资收益
	0.00 
	0.00

	      衍生工具收益
	0.00 
	0.00

	      股利收益
	4,668,998.79 
	          7,032,804.49 

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	-6,167,845.43 
	         45,404,398.14 

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	2,745.14
	             14,544.58 

	二、费用
	3,152,775.11 
	          4,181,736.10 

	1、管理人报酬
	1,818,333.97 
	          2,682,283.40 

	2、托管费
	363,666.81 
	            536,456.68 

	3、销售服务费
	0.00 
	0.00　

	4、交易费用
	938,179.39 
	            931,510.78 

	5、利息支出
	0.00 
	0.00

	其中：卖出回购金融资产支出
	0.00 
	0.00

	6、其他费用
	32,594.94 
	             31,485.24 

	三、利润总额
	2,910,429.88 
	         40,381,558.71 


3、集合计划所有者权益（资产净值）变动表

	计划管理人及编制人：兴业证券股份有限公司
	　
	　
	单位:人民币元

	项     目
	本期金额
	上期金额

	
	实收资产
	未分配利润
	所有者权益合计
	实收资产
	未分配利润
	所有者权益合计

	一、期初所有者权益（资产净值）
	246,199,676.23 
	9,210,428.62 
	255,410,104.85 
	312,490,044.67 
	-31,204,770.19 
	281,285,274.48 

	二、本年经营活动产生的资产净值变动数（本期净利润）
	0.00 
	2,910,429.88 
	2,910,429.88 
	0.00 
	40,381,558.71 
	40,381,558.71 

	三、本年资产份额交易产生的资产净值变动数（减少以"-"号填列）
	-133,963,118.08 
	-5,272,846.30 
	-139,235,964.38 
	-66,290,368.44 
	33,640.10 
	-66,256,728.34 

	    其中：1、申购款
	932,544.40 
	62,480.48 
	995,024.88 
	4,733,716.63 
	-47,149.46 
	4,686,567.17 

	          2、赎回款
	-134,895,662.48 
	-5,335,326.78 
	-140,230,989.26 
	-71,024,085.07 
	80,789.56 
	-70,943,295.51 

	四、本年向资产份额持有人分配利润产生的资产净值变动数
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 
	0.00 

	五、年末所有者权益（资产净值）
	112,236,558.15 
	6,848,012.20 
	119,084,570.35 
	246,199,676.23 
	9,210,428.62 
	255,410,104.85 


五、集合计划投资组合报告

（一）期末集合计划资产组合情况                   
	日期：2013年12月31日
	单位：人民币元

	项目
	期末余额
	占总资产比例

	银行存款及备付金
	27,837,172.96 
	23.35%

	股票投资
	85,264,186.48 
	71.51%

	债券投资
	0.00 
	0.00%

	基金投资
	5,995,000.00 
	5.03%

	其他资产
	142,513.78 
	0.12%

	资产合计
	119,238,873.22 
	100.00%


（二）按市值占净值比例排序的期末投资证券明细
	证券代码
	证券名称
	库存数量
	证券市值
	市值占净值%

	600036
	招商银行
	1,100,000.00 
	11,979,000.00 
	10.06%

	600741
	华域汽车
	1,100,000.00 
	11,154,000.00 
	9.37%

	600000
	浦发银行
	1,170,000.00 
	11,033,100.00 
	9.26%

	000651
	格力电器
	330,000.00 
	10,777,800.00 
	9.05%

	000786
	北新建材
	600,000.00 
	10,500,000.00 
	8.82%

	000002
	万  科Ａ
	1,000,009.00 
	8,030,072.27 
	6.74%

	601006
	大秦铁路
	1,000,000.00 
	7,390,000.00 
	6.21%

	601877
	正泰电器
	250,000.00 
	6,220,000.00 
	5.22%

	150038
	万家利B
	5,000,000.00 
	5,995,000.00 
	5.03%

	600420
	现代制药
	300,449.00 
	4,894,314.21 
	4.11%


投资组合报告附注
(1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。

(2) 因产品处开放期以及证券市值变动较大，本集合计划持有的招商银行（600036）于12月31日当天市值占净值的比例超过10%，系外部因素所致，属于被动超标。我司已在该股票超比例后10个工作日之内调整完毕。
六、集合计划持有人户数、持有人结构 
（一） 持有人户数、持有人结构 

	1 
	报告期末集合计划持有人户数 
	61 

	2 
	平均每户持有计划份额 
	1,839,943.58


	序号 
	项 目 
	份额（份） 
	占总份额比例% 

	1 
	机构投资者持有计划份额 
	30,068,524.79 
	26.79%

	2 
	个人投资者持有计划份额 
	82,168,033.36 
	73.21%


（二）本期集合计划份额的变动 

	单位：份 期初总份额 
	本期参与份额 
	本期退出份额 
	期末总份额 

	246,199,676.23 
	932,544.40 
	134,895,662.48 
	112,236,558.15 


注：本会计期间“总份额”的统计口径较上一会计年度进行调整。2012年年度报告期初、期末份额中包含当日（2011年12月31日、2012年12月31日）参与退出申请的份额数据，该份额数据由中国证券登记结算有限责任公司于次一工作日确认；2013年度披露的期初、期末总份额中不再包含当日（2012年12月31日、2013年12月31日）申请参与退出的份额数据。

七、重要事项提示 
（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。
（四）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到任何处罚。
（五）本集合计划管理人注册资本由22亿元变更为26亿元
八、备查文件目录
（一）本集合计划备查文件目录 
1. 中国证监会关于兴业证券股份有限公司“兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划”设立的批复；

2. “兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划”验资报告；

3.  关于“兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划”成立的公告；

4. “兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划”计划说明书；

5. “兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划”托管协议；

6.  管理人业务资格批件、营业执照；

7.  关于变更兴业证券玉麒麟1号集合资产管理计划投资主办人的公告。

（二）存放地点及查阅方式 

文件存放地点：上海市浦东新区民生路1199弄3号楼4楼
网址：www.xyzq.com.cn
信息披露电话：400-8888-123 

联系人： 吴震潮
EMAIL：zcgl@xyzq.com.cn

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人兴业证券股份有限上海证券资产管理分公司。
兴业证券股份有限公司
上海证券资产管理分公司
2014年3月31日
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