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重要提示 

 

本报告由集合计划管理人编制。托管人上海浦东发展银行股份有限公司根据

本集合资产管理计划合同规定，已复核了本报告中的财务指标、净值表现、财务

会计报告、投资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，委托人在

做出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。 

本报告中的财务资料未经审计。本报告期自 2014 年 1 月 1 日起至 2014 年 3

月 31 日止。 
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一、集合资产管理计划概要 

 

集合计划名称：安信证券策略精选集合资产管理计划 

集合计划类型：非限定性集合资产管理计划 

集合计划成立日：2012 年 3 月 6 日 

集合计划成立总份额：309,005,574.57 份 

集合计划报告期末总份额：18,283,859.64 份 

集合计划存续期：无固定存续期限 

管理人：安信证券股份有限公司 

托管人：上海浦东发展银行股份有限公司 
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二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

（一）主要财务指标 

单位：人民币元 

序号 主要财务指标 2014年1月1日-2014年3月31日

1 集合计划本期利润 -736,958.26

2 本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 -1,124,257.69

3 期末集合计划资产净值 17,999,198.35

4 期末单位集合计划资产净值 0.9844

5 期末单位集合计划累计净值 1.0794

6 本期单位集合计划净值增长率  -3.73%

7 单位集合计划累计净值增长率 7.89%

（二）账户净值表现 

1、集合计划累计单位净值增长率历史走势图 

集合计划  
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安信证券策略精选集合资产管理计划累计单位净值增长率走势图 

（三）收益分配情况 

本集合计划本期没有分红。 
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三、管理人报告 

（一） 业绩表现 

截至 2014 年 3 月 31 日,本集合计划单位净值为 0.9844 元，累计单位净值

1.0794 元，本期单位集合计划净值增长率-3.73%。 

（二） 投资主办人简介 

周德昕，男，哈尔滨商业大学财务管理方向硕士，12 年证券从业经验。先

后供职于哈里投资投资部、新疆证券深圳研究所、广发证券发展研究中心、招商

基金股票投资。在哈里投资、新疆证券、广发证券工作期间，担任研究员；在招

商基金担任基金经理。现任安信证券公司资产管理部研究总监。 

于涛，男，中国人民大学财务学博士，8年证券从业经验。先后供职于大公

国际资信评估有限公司、中债资信评估有限责任公司、银河基金管理有限公司、

融通基金管理有限公司。在大公国际资信评估公司工作期间，曾任信用评审委员

会成员、工商企业评级部总经理；在中债资信评估有限责任公司曾任研究部副总

经理；在银河基金管理有限公司曾任债券高级研究员；在融通基金管理有限公司

曾任债券高级研究员、信用债研究主管。现任安信证券股份有限公司资产管理部

高级投资经理。 

（三） 投资主办人工作报告 

1、权益市场回顾和投资操作 

权益资产方面：一季度，在宏观经济数据逐月下滑、股市流动性偏宽松、宏

观政策并不放松、IPO 重启的组合背景下，科技股为首的题材类小票经历了一轮
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大幅炒作并有所回落，而消费、医药、环保类优质成长股却持续下跌且跌幅不小。

我们在年报策略中提到了一季度的春季攻势机会，做了明显的加减仓操作，也选

择了优质成长股作为主要的布局方向，但由于今年的春季攻势行情远远小于预

期，且回落幅度较快，净值也小有回落。 

固定收益资产方面：今年一季度，由于经济增长疲软、流动性充裕、年初机

构季节性配置以及债券供给不足等原因，导致债券市场明显回暖，走出一波小阳

春行情，债券收益率大幅下行。截至 2014 年 3 月 31 日，中债总全价指数、中债

信用债总全价指数相比 2013 年底，分别上涨了 1.60%、1.61%。 

一季度，安信策略精选中债券组合对净值的贡献是0.97%，低于中债总全价

指数、中债信用债总全价指数，债券投资的表现不理想。 

2、下阶段市场判断  

权益类判断：对于二季度，我们整体的判断是，缺乏明显的趋势性机会。主

要鉴于宏观数据仍然难以回暖、就业偏好的背景下不会出台刺激政策、IPO对资

金的分流作用，使得大幅上涨的概率很小；同时鉴于对于股市方面的政策利好、

改革利好也会出来，局部热点、行业炒作机会仍然存在。另外针对沪港互联互通

政策，我们认为对国内小市值题材公司将构成压力，而对蓝筹类公司偏利好，但

由于存量资金效应，对行业机会不好的蓝筹类公司中长期影响并不大。该政策对

优质成长股、对于港股较为稀缺的品种却构成中长期利好 

固定收益类判断：基本面方面，尽管政府在一季度陆续出台了国企改革、京

津冀一体化、房地产融资放开等多种政策，但二季度经济仍将面临一定下行压力；

通胀方面全年温和可控；货币政策方面，预计央行在二季度将采取中性但相对偏

松的货币政策。 
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二季度经济承压、通胀可控以及资金面相对宽松，利好债市。但应该看到，

经济下台阶的大背景下，中小企业经营压力增大，类似11超日债付息违约、13

中森债付息违约等的严重信用事件将极大地压制市场风险风险偏好，6月份和7

月份是本年度的评级下调高峰期，因此预计二季度后半期的中低等级信用债估值

将承压。 

总体看，我们认为高资质的信用债，尤其是弱周期性、有政府隐性担保的

城投债，具备较好的配置价值，同时也具有较好的交易价值。  低等级信用债，

特别是民营发行人的债券面临较大的信用风险和市场波动风险，但同时也将有一

些真实资质不错的低等级债券会遭到市场错杀而超调，部分短久期（如2年内）

的低等级、高收益债券将有一定的投资价值。 

    3、下阶段投资策略  

目前债券资产配置的久期较短，二季度将维持较短的组合久期。对信用风险

事件保持高度警惕，在个券选择上，将以高资质的城投债持仓为主；并根据市场

情况择机参与转债的交易性机会。对于权益类资产的配置上，大致策略为赚市场

的钱，而致力于继续寻找优质成长股。 

（四） 风险控制报告 

1、 集合计划合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他

相关法律法规的规定，严格执行安信证券内部各项管理制度，本着诚实信用、谨

慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。 
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本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同

与说明书、与公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管

理各项业务均符合相关规定。 

2、 风险控制报告 

本报告期内，安信证券针对本集合计划的运作特点，通过日常风险监控工作

和风险预警机制，对业务运作过程中可能出现的风险状况进行全面检查，及时进

行风险提示，评估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用风险和流动性风险，

确保集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。 

本报告期内，集合计划管理人严格按照有关法律法规、公司制度和集合计划

合同书进行集合计划资产的管理运作。本集合计划持有的证券符合投资范围及投

资比例的要求，相关的信息披露和财务数据皆真实、准确、及时。 

（五） 公平交易专项说明 

报告期内，管理人严格执行公司资产管理业务公平交易相关制度，建立了较

完善的投资决策体系，确保各投资组合享有公平的投资决策机会。同时，将投资

管理职能和交易执行职能相隔离，实行集中交易制度，并建立和完善公平的交易

分配制度，确保各投资组合享有公平的交易执行机会。 

（六） 异常交易行为的专项说明 

本报告期内，本集合计划各项交易均严格按照相关法律法规、集合资产管理

合同的有关要求执行，未发现有可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易

行为。 

 



                    安信证券策略精选集合资产管理计划 2014年第一季度报告 

7 

四、财务会计报告 

（一）集合计划资产负债表(2014 年 3 月 31 日) 

                                                                 单位：人民币元 

资 产 期末余额 负债和所有者权益 期末余额 

资 产：  负 债：  

银行存款 40,572.08 短期借款 －

结算备付金 316,337.24 交易性金融负债 －

存出保证金 56,594.37 衍生金融负债 －

交易性金融资产 17,445,543.41 卖出回购金融资产款 999,990.00

其中：股票投资 4,804,944.34 应付证券清算款 1,000.34

      债券投资 12,359,571.97 应付赎回款 －

      基金投资 281,027.10 应付管理人报酬 18,924.48

      权证投资 － 应付托管费 3,942.61

      资产支持证券投资 － 应付销售服务费 －

衍生金融工具 － 应付交易费用 19,633.62

买入返售金融资产 － 应交税费 －

应收证券清算款 1,000,000.00 应付利息 －

应收利息 231,772.40 应付利润 －

应收股利 － 其他负债 48,130.10

应收申购款 － 负债合计 1,091,621.15

其他资产 －  

 所有者权益：  

 实收基金 18,283,859.64

 未分配利润 -284,661.29

 所有者权益合计 17,999,198.35

资产总计 19,090,819.50 负债和所有者权益总计 19,090,819.50
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（二）集合计划利润表                                                 

  单位：人民币元 

项 目 本期数 本年累计数 

一、收入 -544,956.69 -544,956.69

1.利息收入 174,333.98 174,333.98

其中：存款利息收入 3,328.96 3,328.96

      债券利息收入 170,272.77 170,272.77

      资产支持证券利息收入 － －

      买入返售金融资产收入 732.25 732.25

2.投资收益 -1,109,491.30 -1,109,491.30

其中：股票投资收益 -131,480.20 -131,480.20

      债券投资收益 -573,522.91 -573,522.91

      基金投资收益 -404,488.19 -404,488.19

      权证投资收益 － －

      资产支持证券投资收益 － －

      衍生工具收益 － －

      股利收益 － －

3.公允价值变动收益 387,299.43 387,299.43

4.其他收入 2,901.20 2,901.20

二、费用 192,001.57 192,001.57

1．管理人报酬 60,095.68 60,095.68

2．托管费 12,519.94 12,519.94

3．销售服务费 － －

4．交易费用 55,276.55 55,276.55

5．利息支出 49,519.28 49,519.28

其中：卖出回购金融资产支出 49,519.28 49,519.28

6．其他费用 14,590.12 14,590.12

三、利润总和 -736,958.26 -736,958.26
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五、投资组合报告 

（一）资产组合情况 

项目名称 期末市值（人民币元） 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 356,909.32 1.87%

股票 4,804,944.34 25.17%

债券 12,359,571.97 64.74%

基金 281,027.10 1.47%

其他资产 1,288,366.77 6.75%

合计 19,090,819.50 100.00%

注：“其他资产”包括应收证券清算款、存出保证金、应收股利、应收利息、买入返售金融

资产项目。由于四舍五入的原因，市值占总资产比例的分项之和与合计可能存在尾差。 

（二）报告期末市值占集合计划资产净值比例前十名证券投资明细 

序号 证券代码 名称 数量 期末市值（元） 占期末集合计划净值比例

1 110023 民生转债 18,000 1,593,180.00 8.85%

2 113005 平安转债 15,400 1,522,290.00 8.46%

3 112076 12雅致02 15,090 1,492,401.00 8.29%

4 122928 09铁岭债 14,110 1,423,699.00 7.91%

5 122693 12佳城投 11,250 1,153,125.00 6.41%

6 122901 10营口债 10,000 1,023,800.00 5.69%

7 122563 12毫州债 10,000 1,015,000.00 5.64%

8 000826 桑德环境 35,671 980,239.08 5.45%

9 000400 许继电气 30,000 919,500.00 5.11%

10 122102 11广汇01 8,400 840,000.00 4.67%

（三）集合计划份额变动情况 

                                                               单位：份 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额 

22,441,695.72 － 4,157,836.08 18,283,859.64
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