
中信证券套利宝1号集合资产管理计划
季度报告
（2014年第一季度）

第一节 重要提示 
本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行股份有限公司于2014年4月22日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。
本报告期间：2014年1月1日至2014年3月31日
第二节 集合资产管理计划概况

	名称： 
	中信证券套利宝1号集合资产管理计划

	类型：
	无固定存续期限

	成立日：
	2013年5月30日

	报告期末份额总额：
	114,831,967.79

	投资目标：
	本集合计划通过积极的资产配置在不同类型投资品种之间灵活重点配置，尤其是深入挖掘各种折价和套利机会，并可通过股指期货灵活对冲风险，力求在不同的市场环境下实现集合计划资产的长期稳定增值。

	投资理念：
	本集合计划通过投资权益类金融产品、固定收益类金融产品和现金类资产等，深入挖掘各种折现和套利机会，追求集合计划资产的长期稳定增值。

	投资基准：
	三年定期存款利率

	管理人：
	中信证券股份有限公司

	托管人：
	中信银行

	注册登记机构：
	中国证券登记结算有限责任公司


第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

1、 主要财务指标（单位：人民币元）

	本期利润
	-784,630.39

	本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额
	590,053.00

	加权平均每份额本期已实现净收益
	0.0041

	期末资产净值
	113,844,029.58

	期末每份额净值
	0.9910

	期末每份额累计净值
	0.9910


二、本期每份额净值增长率与投资基准收益率的比较
	阶段
	净值增长率①
	投资基准收益率②
	1 -②

	这3个月
	-1.29%
	1.05%
	-2.34%


三、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图
[image: image1.png]
第四节 管理人报告

一、业绩表现 
截至2014年03月31日，本集合计划单位净值0.9910元，累计单位净值0.9910元，本期集合计划收益率增长-1.29%。
二、投资主办人简介 
刘淑霞，女，北京大学金融数学与精算学专业硕士，现任中信证券资产管理业务高级副总裁，“中信证券套利宝1号”、“中信证券基金精选”、“中信证券稳债 1号”投资经理，9年证券和基金从业经验。历任天相投资顾问基金分析师、中信基金公司基金研究员兼基金宝产品的投资顾问、目前在中信证券资产管理业务还同时从事基金研究和宏观策略研究的工作。
三、投资主办人工作报告 
1、市场回顾和投资操作
2014年1季度，股市波动较为剧烈。在对经济转型较为强烈的预期以及年初更换基金经理等效益下，互联网金融相关的股票持续上涨，创业板指涨幅一度高达20%，而传统的周期行业持续下跌，煤炭、非银和家电等成为下跌的重灾区。2月底开始，监管成为主基调，互联网金融退潮，很多成长股由于业绩不达预期开始杀估值，创业板指回调幅度较大，部分成长股从高点跌幅达20%甚至30%。基金集中投资的成长股成为下跌的重灾区。而在经济数据或大幅低于预期导致的稳增长背景下，加上京津冀一体化、国企改革等政策陆续出台，以地产为代表的低估值蓝筹股开始一波反弹行情，季度行情翻红。整个季度看，沪深300下跌7.88%，创业板指和中证500指数表现为正收益，分别上涨1.79%和0.3%。股票型基金总体表现不佳。

债券市场分化比较大，货币市场今年总体较为宽松，回购利率维持较低水平。但债市在惯性赎回导致的卖券压力下1月份以下跌为主，春节后回购利率下行，资金面宽松带来了一波比较强烈的反弹。但因为超日债违约事件，导致大家对信用风险的担忧比较强烈，利率债开始受到一定追捧，城投债也大幅上涨，但交易所的很多民企债跌幅比较大。信用风险有所体现。总体来看，1季度债市以上涨为主。

套利宝1号一季度操作不甚理想，封闭式债基基本上是正贡献，但封闭式股基的收益没有止盈加上赎回导致比例被动上升从高位跌下来损失较大。

2、市场展望和投资策略
对于2014年2季度，我们仍然认为市场在经过调整后机会大于风险。尤其是4月份市场风险较低，越往后可能风险越大。目前对于经济的长期判断卖方都比较悲观，但短期大家关注点主要在于政策，一是稳增长政策，二是各种改革。所以在2季度前期，可能主要还是国企改革、优先股、沪港股市联通以及可能的个股期权、蓝筹T+0等，总体上低估值蓝筹股的底部逐渐走出来，但能涨多高依赖于成交量以及是否有新增资金的配合，4月份以来指数反弹较多，对此我们也会适当参与，但需要边走边看。对于创业板指，我们认为经历了大幅调整后有反弹的需求，主要是基金配置仍然集中于中小盘股票，很难一下子转换到蓝筹股上，这种情况下，成长股仍然有机会。但如果反弹幅度较多，可以适当降低仓位，从风格上进行适当均衡配置，以避免成长股继续杀估值的风险。无论是从IPO供给增大、还是沪港股市联通的角度，小股票仍有调整的需要，但经历过调整后真正有业绩支撑的一些成长股仍然会穿越周期走出牛市，我们的目的是从中找到选股能力强的基金进行投资。新股开闸后，对于机构投资者因为一家机构目前要求只能报一档价格，所以中签率可能均衡化，如果有可以中签的基金，我们也会考虑。但2季度下半段我们认为市场风险仍不能排除，一是QE退出的影响，欧美股市可能回调的负面效应以及对A股资金面的流出效应，二是国内经济稳增长是否可以稳住存疑，如果改革没有经济向上的配合，很难走出牛市。目前我们仍然定义为震荡市中的反弹，且战且退，低了买高了卖是今年的大方向。当然，我们也会观察经济和货币等各种层面的变化，考虑是否可能会超越我们的判断，以随时调整我们的组合。

落实到投资上，套利宝1号还是绝对收益目标。因为目前离我自己设定的下线净值比较近，所以适当降低了波动。后续仍主要持有封闭式股基和封闭式债基，阶段性做做转债等品种。如果新股出来后有机会积极参与。这只产品从设立以来做的一般，主要是投资者的赎回经常扰动我自己的投资想法，比如恒生电子复牌本可以套利但由于当日赎回量大导致没资金去考虑，当然，主要的失误在我自己，因为每次在积累了收益后确实应该及时止盈，这点以后要注意。我后续要好好改进投资方法，看看如何可以把这只产品作出收益来，希望不让还留在里面的投资者失望。

四、风险控制报告

    2014年第一季度，中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害投资者利益的行为。
第五节 投资组合报告

一、资产组合情况

	项目名称
	项目市值（元）
	占总资产比例

	股  票
	3,335,873.50
	2.89%

	债  券
	2,788,950.10
	2.42%

	基  金
	99,027,051.18
	85.89%

	银行存款及清算备付金合计
	4,260,964.31
	3.70%

	其他资产
	5,883,621.29
	5.10%

	合  计
	115,296,460.38
	100.00%


二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 
	序号
	代码
	名称
	数量
	市 值（元）
	占净值比例

	1
	600315
	上海家化
	66300
	2,234,973.00
	1.96%

	2
	601318
	中国平安
	15200
	570,912.00
	0.50%

	3
	600037
	歌华有线
	65350
	529,988.50
	0.47%


本集合计划报告期末共持有3只股票。
三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细
	序号
	代码
	名称
	数量
	市 值（元）
	占净值比例

	1
	110023
	民生转债
	31510
	2,788,950.1
	2.45%


本集合计划报告期末共持有1只债券。
四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细

	序号
	代码
	名称
	数量
	市 值（元）
	占净值比例

	1
	160624
	鹏华消费领先
	9680011
	9,399,290.68
	8.26%

	2
	184693
	基金普丰
	9966100
	7,414,778.4
	6.51%

	3
	000242
	景顺长城策略精选
	6653041.83
	6,965,734.8
	6.12%

	4
	162715
	广发聚源
	7419956
	6,922,818.95
	6.08%

	5
	184698
	基金天元
	7100000
	6,056,300
	5.32%

	6
	150038
	万家利B
	4841792
	5,960,245.95
	5.24%

	7
	184690
	基金同益
	6125739
	5,862,332.22
	5.15%

	8
	184699
	基金同盛
	6000000
	5,724,000
	5.03%

	9
	253010
	国联安安心成长
	8388105.37
	5,225,789.65
	4.59%

	10
	500009
	基金安顺
	4200000
	4,720,800
	4.15%


五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细
本集合计划报告期末未持有权证。
六、投资组合报告附注

    本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。
第六节 集合计划份额变动
单位：份  
	期初份额总额
	173,499,852.67

	报告期间总参与份额
	95,922.33

	红利再投资份额
	-

	报告期间总退出份额
	58,763,807.21

	报告期末份额总额
	114,831,967.79


第七节 重要事项提示

1、 本集合计划管理人相关事项

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。

二、本集合计划相关事项

2014年1月13日发布了关于中信证券套利宝1号集合资产管理计划在深圳证券交易所份额转让的公告(中信证券套利宝1号,119523)。
 根据深圳证券交易所[2013]149号文《关于为中信证券套利宝1号集合资产管理计划提供份额转让服务的申请》，中信证券套利宝1号集合资产管理计划（119523）将在深圳证券交易所进行挂牌，份额转让具体实施日期将另行通知。
第八节 信息披露的查阅方式 
网址：www.cs.ecitic.com
热线电话：95548
中信证券股份有限公司
                                                2014年4月22日                                                    
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