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国海企贝壳 4 号(创新优选)集合资产管理计划
2014 年第 1季度资产管理报告

(2014 年 01 月 01 目-2014 年 03 月 31 日)

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司

集合资产管理业务实施细则》及其他有关规定制作.

中国证监会于 2011 年 4 月 1 日对国海金贝壳 4 号(创新优选)集

合资产管理计划(下称"集合计划"或"本集合计划" )出具核准文件(证

监许可 [2011]483 号)，但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，

均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保

证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽贵的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益.

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现.投资有风险，委托人

在做出投资决策前应仔细阅读本集合计划合同及风险揭示书.

托管人已于 2014 年 4 月 16 目复核了本报告，本报告未经审计.

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性.

本报告中的内容由管理人负责解释。
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一、集合资产管理计划概况

产品名称:国海金贝壳 4 号(创新优选)集合资产管理计划

产品类型:非限定性集合资产管理计划

成立日期: 2011 年 6 月 23 日

成立规模: 569 ，009 ，465.67 份

存续期限: 5年
投资目标:把握中国经济发展主线，充分挖据具有增长潜力和竞

争优势的创新类企业，在适度控制风险并保持良好流动性的前提下，

为委托人寻求良好的投资回报与长期稳健的资产增值.

投资策略:本集合计划将在充分挖掘具有增长潜力和竞争优势创

新类企业的基础上，结合对宏观经济环境、产业政策、股票市场估值

水平、债券市场收益率变化、资金供求关系等多方面因素的考虑，在

遵守本集合计划投资范围和投资比例的前提下，积极、主动地对权益

类资产、固定收益类资产等各类资产进行灵活配置、动态调整，力求

实现资产的稳健增值.

风险收益特征:预期收益和风险均较高。

管理人:国海证券股份有限公司

托管人:交通银行股份有限公司
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二、主要财务指标

(一)主要财务指标
序号 主要财务指标 2014 年 01 月 01 日-2014 年 03 月 31 日

集合计划本期利润 756669.91 元

2 集合计划本期利润扣减本期公允价值变
2370588.86 元

动损益后的净额

3 报告期末集合计划资产净值 100424130.29 元

4 报告期末单位集合计划资产净值 0.8384 元

5 报告期末单位集合计划累计资产净值 0.8384 元

6 本期集合计划净值增长率 0.81%

7 集合计划累计净值增长率 -16.16%

(二)财务指标的计算公式

l、报告期末单位集合计划资产净值=报告期末集合计划资产净值

?集合计划份额

2、报告期末单位集合计划累计资产净值=报告期末单位集合计划

资产净值+单位集合计划已分红收益

3、本期集合计划净值增长率= (本期末单位集合计划资产净值-

上期末单位集合计划资产净值+本期单位集合计划已分红收益) /上期

末单位集合计划资产净值 x 100%

4、集合计划累计净值增长率= (报告期末单位集合计划累计资产

净值 -1) x100%

三、集合计划管理人报告

(一)业绩表现

截至 2014 年 03 月 31 日，集合计划单位净值为 o. 8384 元，累计
单位净值为 O. 8384 元.本期集合计划净值增长率为 0.81% ，累计净值

增长率为 -16.16%.
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(二)投资主办人简介

闰二兵先生， 12 年证券从业经历.曾就职于山西证券，先后管理

过定向、集合理财产品，在担任山西证券首只集合理财产品投资主办

人期间，取得了优异的成绩.个人崇尚价值成长投资理念，擅长于价

值发现和上市公司的动态分析.自 2013 年 12 月起任本集合计划投资

主办人.

(三)投资主办人工作报告

1、2014 年一季度回顾

一季度， A 股市场先扬后抑，市场走势呈现两极分化.元月伊始，
成长股表现抢眼，延续去年以来的上涨行情，手游、医疗器械、新能

源汽车等热点层出不穷，创业板指数迭创新高，而同期的金融地产等

蓝筹板块表现依然疲弱.但进入二月下旬后，陆续发布的经济数据预

示经济增速下滑超预期，同时已披露年报的成长股业绩整体亦低于预

期，这就导致了市场对成长型股票的业绩持续性质疑，中小市值板块

随即进入调整期。与此同时，伴随国企改革的持续推进、优先股政策

的出台，以银行、地产为代表的蓝筹股开始企稳回升.

债券市场方面，随着一季度流动性的改善、债券供给低迷、年初

机构配置需求旺盛，债券市场全面回暖.受基本面下滑以及资金面宽

松的影响，信用债市场出现了一波小牛市行情，但随后出现的超日债

违约打破公募债券市场的刚性兑付"潜规则"，信用债收益率走高，

尤其以中低评级信用债首当其冲.

在此背景下，本计划于一季度主要投资了环保、券商、保险、新

能源汽车、国防军工等板块品种，对一些调整较为充分且业绩增长确

定的成长股进行逐步布局，取得了一定收益.对债券和转债持谨慎态

度，未进行重点投资.
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2、2014 年二季度展望

展望二季度，股票市场最大的关注点是经济增速的下滑程度和政

府"稳增长"措施的推进强度.政府加大在公租房、铁路设备、环保、

农田水利等领域的投资力度，这或将给市场带来一定投资机会.国企

改革和混合所有制改革的扩大也将成为市场长期的投资主题。

基于此，我们认为创业板、高成长股的结构性牛市暂告一段落，

大多没有业绩支撑的股票将继续调整，具备真正成长性且业绩增长确

定的品种在经过市场充分调整后仍会面临大的机会."稳增长"措施

的陆续出台，以及管理层对资本市场的扶持政策均给大盘蓝筹估值修

复行情提升了动力，券商、保险，地产等板块的后市表现值得期待.

此外，二季度市场将面临的不确定性因素依然很多: 1) 信托、非

标等高风险产品进入兑付高峰期，信用体系风险爆发事件可能上演; 2 )
IPO预计 5月份再次开闸、创业板上市条件放宽，将导致股市资金分流，

且对现有上市企业估值优势形成压制; 3)实体经济下滑能否企稳回升。

综上，我们认为 2014 年一季度上证指数运行空间在 2000-2300 点.

股票方面，低价蓝筹股存在短期的估值修复行情，但长期仍然看好新

兴产业的成长股，重点方向是国企改革、国防军工、医疗服务、新能

源汽车行业板块.债券方面，整体策略维持防御性策略，维持组合短

久期，加大配置安全性高、收益相对较高的高评级短久期公司债和逆

回购，继续垫伏，等待更好的投资品种和投资时机.

(四)内部监察报告

1、集合计划运作合规性声明
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本报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券

法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券公司客户资产管理业

务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他法律法

规的规定，本着诚实信用、勤勉尽贵的原则管理和运用本集合计划资

产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益.本

报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害投资人利益的行为，本

集合计划的投资管理符合各项法律法规的规定.

2、内部监察报告

本报告期内，本集合计划管理人通过每日的风险监控，加强对各

项业务风险的事前防范、事中监控和事后评估，目常对集合资产管理

业务的重大事项进行风险评估，并提出风险控制措施。

本集合计划管理人高度重视业务一线的岗位控制，证券资产管理分公

司内部设立风险管理岗位，履行一线风险管理责任，负责拟订风险控

制制度和流程并组织实施，识别、评估和防范资产管理业务中各环节

各类风险.合规部对集合资产管理计划的运作合规风险、操作风险等

进行全面的监督和检查，对业务流程和规章制度的完善及执行进行了

长期的跟踪督查，对资产管理业务的投资交易过程进行了后台监控.

稽核监察部每年开展一次对证券资产管理分公司的现场稽核，对其经

营活动的合规性、内部控制的有效性等情况进行稽核。

通过以上措施，我们认为，在本报告期内，本集合计划管理人的

行为遵循了相关法律法规、公司规章制度的规定，符合本集合计划资

产管理合同和说明书的约定，未出现诸如账外经营、与其他业务混合
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操作、挪用资产、内幕交易、操纵市场等行为;本集合计划持有的证

券符合规定的品种和比例要求;相关信息披露和财务数据皆真实、准

确和完整.

四、集合计划财务报告

(一)集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表 单位:人民币元

、、
手

‘〈

资 产 期末余额 年初余额
资产:

银行存款 1日，423，647.28 10，299，312.66

结算备付金 1，672，066.54 3，810，846.08
存出保证金 73，255.72 81，475.80
交易性金融资产 31，655，890.82 33，109，903.15

其中:股票投资 31，655，890.82 17，085，197.11

债券投资

资产支持证券投资

基金投资 16，024，706.04
衍生金融资产

买入返售金融资产 43，002，970.00 46，002，360.00
应收证券清算款 13，979，187.94 21，033，989.10
应收利息 24，420.26 21，312.54
应收股利

应收申购款

其他资产

资产合计: 100，831，438.56 114，359，199.33
负债和所有者权益 期末余额 年初余额

负债:

短期借款

交易性金融负债

衍生金触负债

卖出回购金融资产款
应付证券清算款 2，690，223.52
应付赎回款

应付管理人报酬 104，015.97 112，731.07
应付托管费 63，331.41 342，582.56
应付销售服务费

应付交易费用 239，960.89 163，388.13
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应付税费

应付利息

应付利润

其他负债

负债合计 407，308.27 3，308，925.28
所有者权益:

实收基金 119，778，049.35 133，514，245.00
未分配利润 .19，353，919，06 -22，463，970.95
所有者权益合计 100，424，130，29 111，05日，274.05
负债与持有人权益总计: 100，831，438.56 114，359，199.33

2、集合计划利润表

单位:人民币元

项目 本期企额 本年累计数

一、收入 1，862，505.71 1，862，505.71

1、利息收入 464，887.35 464，887.35

其中:存款利息收入 81，657.23 81，657.23

债券利息收入

资产支持证券利息收入

买入返售金融资产收入 383，230.12 383，230，12

2、投资收益(损失以 V 填列) 3，003，662.31 3，003，662.31

其中�股票投资收益 3，008，098.67 3，008，098.67

债券投资收益

资产支持证券投资收益

基金投资收益 -17，772.20 .17 ，772.20

权证投资收益

衍生工具收益

股利收益 13，335.84 13，335.84

3、公允价值变动损益(损失以 V 填列) -1，613，918.95 -1，613，918.95

4、其他收入{损失以" w":l真列)

二、费用 1，097，960.80 1，097，960.80

1、管理人报酬 303，990.71 303，990.71

2、托管费 63，331.41 63，331.41

3、销售服务费

4、交易费用 690，081.54 690，口81.54

5、利息支出

其中:卖出回购金融资产支出

6、其他费用 40，557.14 40，557.14

一、 利润总额 756，669.91 756，669.91

(二)集合计划投资组合报告
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1、报告期末资产组合情况

2014 年第 1 季度资产管理报告

.
�

E

资产类别 期末市值{元} 占资产总值比例(% )

银行存款及结算备付企 12095713.82 12.00

股票 31655890.82 31.39

基金 。.00 0.00

买入返售金融资产 43002970.00 42.65

其他资产 14076863.92 13.96

合计 100831438.56 100.00

注"其它资产"包括"交易保证金"、"应收股利"、"应收利息" "其他应收

款"、"应收证券清算款"、"信托投资"等项目.

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证

券投资明细

序号
证券

证券名称 数量(股/份)证券市值(元) 占资产净值比例
代码

002249 大洋电机 374481 4，999 ，321.35 4.9782%
2 601555 东吴证券 680000 4，862 ，000.00 4.8415%
3 002392 北京利尔 567752 4，615 ，823.76 4.5963%
4 601336 新华保险 150000 3，027 ，000.00 3.0142%
5 601100 恒立油缸 296644 2，856 ，681.72 2.8446%
6 002358 森源也气 109399 2，346 ，608.55 2.3367%
7 300217 东方电热 119090 2，206 ，737.70 2.1974%
8 300072 =聚环保 120000 2，148，000.0。 2.1389%
9 000880 雄柴草机 195099 1，611，517.74 1.6047%
10 000733 振华科技 140000 1，538 ，600.00 1.5321%

3、集合计划份额变动情况

单位:份
报告期初总份额 133514245.00
报告期间参与份额 0.00
报告期间退出份额 13736195.65
报告期末基金份额总额 119778049.35

五、各查文件目录

(一)本集合计划备查文件目录

1、中国证监会批准国海金贝壳 4号(创新优选)集合资产管理计
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划推广的文件

2、《国海金贝壳 4号(创新优选)集合资产管理计划说明书》

3、《国海金贝壳 4号(创新优选)集合资产管理合同》

4、《国海金贝壳 4号(创新优选)集合资产管理计划托管协议》

5、管理人业务资格批件、营业执照

(二)存放地点及查阅方式

查阅地址:深圳市福田区竹子林教育科技大厦 24层

网址 :www.ghZQ.COffi.cn 信息披露电话: 0755-82835793

投资者对本报告有任何疑问，可咨询管理人国海证券股份有限公

司.
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