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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简

称《实施细则》）及其他有关规定制作。 

中国证监会 2008年 10月 24日对本集合计划出具了批准文件（证

监许可[2008]1228号文《关于核准光大证券股份有限公司设立光大

阳光 5 号集合资产管理计划的批复》），但中国证监会对本集合计划

作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益作

出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。  

托管人已复核了本报告。 

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告中书中的内容由管理人负责解释。 

本报告中的金额单位除特制外均为人民币元。 

一、 集合计划简介 

（一）计划基本资料 

1、计划名称：  光大阳光 5号集合资产管理计划 

2、计划简称： 光大阳光 5号集合资产管理计划 

3、计划交易代码: 860005 

4、计划产品类型： 限定性集合资产管理计划    

5、计划合同生效日： 2009年 1月 21日 

6、成立规模： 1,290,583,984.50元  

7、报告期末计划份额总额： 248,719,675.34份 

8、计划合同存续期：  8年  
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（二）计划产品说明 

1、投资目标： 本集合计划主要投资于以公司债为主的固定收益类产品，

辅以权益类产品，在既定的风险程度下，追求在存续期内

集合计划资产的增值收益。 

2、投资策略： 本计划将继续秉承光大证券一贯坚持的“顺势而为、规范

投资、注重风险、强调研究、价格发现、完全积极”投资

理念，通过深入研究，准确研判市场趋势，通过完全积极

的运作，在不同类型的资产类别中做好资产配置，构建优

异的组合，实现投资人收益的最大化。 

3、业绩比较基准：  上证国债指数×40% +上证企债指数×40%+沪深 300 指数

×10% + 活期存款利率（税后）×10% 

4、风险收益特征：  低风险 

（三）计划管理人 

1、名称： 上海光大证券资产管理有限公司 

2、注册地址： 上海市新闸路 1508号 

3、办公地址： 上海市新闸路 1508号 

4、邮政编码: 200040 

5、国际互联网址： www.ebscn-am.com 

6、法定代表人： 王卫民 

7、联系电话： 95525 

8、传真： 021－22169634 

9、电子邮箱： gdyg@ebscn.com 

（四）计划托管人 

1、名称： 中国光大银行股份有限公司 

2、注册地址： 北京市西城区太平桥大街 25号、甲 25号中国光大中心 

3、办公地址： 北京市西城区太平桥大街 25号中国光大中心 

4、邮政编码: 100033 

5、国际互联网址： http://www.cebbank.com 

6、法定代表人： 唐双宁 

7、信息披露负责人： 张建春 

（五）信息披露 

登载年度报告正文的管理人

互联网网址： 

 

http://www.ebscn-am.com. 

计划年度报告置备地点： 上海市新闸路 1508号        

  

二、主要财务指标和集合计划净值表现 
（一）主要财务指标 

                                                （单位：人民币元） 

 主要财务指标 2014年 4月 1日-2014年 6月 30日 

1. 本期利润 14,757,997.03 
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注：主要财务指标如下： 

  “本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实

现利得变动额。 

  所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 

 
（二）与同期业绩比较基准变动的比较 

 
1.本计划历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较基准

收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①-③ ②-④ 

过去 3

个月 
5.58% 0.29% 1.49% 0.09% 4.09% 0.20% 

   

2. 光大阳光 5 号集合资产管理计划 累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走

势对比图 

 

2. 本期利润扣减本期公允价值变动损益后

的净额（人民币元） 5,252,196.02 

3 期末集合计划资产净值（人民币元） 338,322,598.67 

4. 期末单位集合计划资产净值（人民币元） 1.3603 
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三、集合计划管理人报告 
（一）投资经理简介 

 

李剑铭  先生 

 

男，上海财经大学经济学硕士，11 年金融从业经验，现任上海光大证券资产管理有限

公司固定收益部副总经理。曾任中国建设银行浙江省分行信贷风险管理部风险经理，中国人

保资产管理股份有限公司固定收益部研究员、投资经理。2009 年加入光大证券资产管理总

部。现兼任光大阳光 5号集合资产管理计划投资经理。 

（二）投资经理工作报告 

    一、2014年上半年债券市场回顾 

2014 年上半年，债券市场收益率大幅下行，期间仅在 3 月份出现一波小幅调整。具体

来看，1-2 月份主要受益于资金面宽松超预期，收益率整体下行，其中城投债表现优异；4

月-6 月初在经济下行、货币政策趋松和资金面宽松的三重利好下，收益率再度出现大幅下

行，中长期利率债表现突出。 

今年上半年，宏观经济不景气和资金面超预期宽松是导致债券市场下行的两大拉动因

素，宏观经济方面，三架马车均出现不同程度下滑，其中固定资产投资前 5个月累计投资增

速 17.20%，较上年同期下滑 3.2%；前 5 个月出口累计增速-0.35%，较去年同期大幅下滑

13.86%；消费前 5 个月累计同比增长 12.1%，较去年同期小幅下滑 0.47%。资金面方面，上

半年银行间市场资金利率整体保持平稳，除 7天以上品种在春节、季度末有短暂的冲高之外，

其余时间保持低位运行，期间央行通过定向降准、定向贷款的方式不断向市场注入流动性，

导致资金面波动性较去年下半年大幅下降。以隔夜回购和 7天回购利率均值为利，上半年分

别为 2.69%和 3.69%，较去年同期分别下降 46BP和 17BP，较去年下半年更是大幅下降 83BP

和 67BP。 

上半年利率债的行情可以分为两个阶段，一季度随着资金面超预期宽松，利率债短端收

益率率先松动下行，短端下行幅度超过 100BP，长端在较弱的经济数据推动下也有小幅下行，

整个收益率曲线呈现陡峭化；第二阶段则是二季度以来的牛平下行，随着经济数据持续恶化，

货币政策层面终现松动，定向降准等利好推动长端收益率快速下行，期限利差又重新被压缩。

今年以来出现的一点新变化是国开债由于受到政策倾斜支持力度更大、多期续发后单支规模

更大等因素的影响，流动性得到更大提升，二级市场交易的大部分新发国开品种收益率已低
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于同期限农发和口行债。半年末与去年年底的绝对水平相比，10年期国债利率下行约 70BP，

10年期金融债利率下行超过 80BP。 

上半年信用债收益率整体呈现了较大幅度的下降。年初开始高等级信用债收益率便开始

下行，尤其是短端品种降幅明显，中低等级品种的收益率则是在春节后才开始松动；3 月份

开始，债市的预期再次出现分歧，中长期限信用债收益率震荡整理，直到 4 月中下旬货币

政策显现放松迹象后，信用债收益率又继续下行，偶有小调整但未改整体回落趋势。 

上半年操作上，主要有三个方面：一是以城投债作为配置的主要品种，辅以配置策略与

我们相近的开放式债基和分级基金劣后端作为补充，积极提高产品杠杆水平；二是积极参与

利率债的波段操作行情；三是利用个别信用事件引发的交易所产业债踩踏，精选个券，博取

超额收益。整体而言，我们较好的把握住了上半年债券市场行情，取得了较好的投资收益水

平。 

二、2014年下半年债券市场展望 

在债券行情逐步回归基本面的大背景下，我们认为下半年债市行情仍然可期，上半年

推动债券市场大幅下行的三大因素仍然没有发生明显改变的迹象：首先，虽然短期内宏观经

济在政府微刺激下有短暂企稳迹象，但在地产行业、制造业不景气的大背景下，中期宏观经

济仍存在进一步下行的预期；其次，货币政策放松的态势没有改变，资金面或将延续相对宽

松且比较平稳；第三，债券收益率虽然经历了上半年的大幅下行，但总体而言仍处于相对高

位，相对目前通胀及回购利率水平，仍有向下的想象空间。 

但在乐观的同时，我们亦需要关注下半年可能存在的影响债市行情的几个风险因素：

首先，中央不断出台各种微刺激政策的效果或将逐渐显现，且地产行业累计增速降幅或于 6

月份见底，财政支出增加刺激基建，外围经济平稳刺激出口等等因素或将使经济复苏力度增

强；其次，下半年通胀整体有所抬升，虽然压力不大，但边际上在恶化，今年发生厄尔尼诺

现象是大概率事件，将会对全球及我国农产品价格产生影响，猪周期是否会启动有不确定性，

四季度通胀可能超预期；第三，历史数据来看，下半年资金面往往紧于上半年，且美元升值

导致热钱流出、新股网下申购机构扩容等均将对资金面造成负面扰动；第四，下半年债券供

给或略大于上半年，国债、地方政府债、金融债供给高峰均是三季度，信用债总供给量估计

与上半年相当，但由于到期量减少，净融资量略高于上半年。 

    总体而言，我们对下半年债券市场持谨慎乐观的态度。产品操作上，债券部分，我们将

继续持有分级债基和封闭债基，择机参与利率债波段操作；权益部分，精选成长股和低估值

蓝筹配置，择优参与新股申购，以获取超额收益。 
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四、集合计划财务报告 
     （一）集合计划会计报告 
1.资产负债表 

资产 期末余额 年初余额 

负债与

持有人

权益 

期末余额 年初余额 

资产：     负债：     

  银行存款 33,873,857.51  3,910,877.15 
短期借

款 
- - 

  清算备付

金 
771,544.65  320,187.41 

交易性

金融负

债 

 - -  

  存出保证

金 
51,442.71  18,807.84 

衍生金

融负债 
-  -  

  交易性金

融资产 
302,384,627.72 169,614,406.64  

卖出回

购金融

资产款 

-  -  

  其中：股

票投资 
54,455,226.20 34,117,690.49 

应付证

券清算

款 

28,001,395.14  - 

             

债券投资 
74,950,950.69 70,327,825.00 

应付赎

回款 
-  555,774.67  

             

基金投资 
172,978,450.83  65,168,891.15 

应付管

理人报

酬 

264,734.05  169,142.09 

             

资产支持证

券投资 

 -  - 
应付托

管费 
47,652.09 30,445.56 

  衍生金融

资产 
 -  - 

应付销

售服务

费 

-  -  

  买入返售

金融资产 
 28,000,000.00  21,000,142.50 

应付交

易费用 
5,544.44 3,970.02  

  应收证券

清算款 
-  - 

应交税

费 
- -  

  应收利息 1,590,204.58  1,632,509.07 
应付利

息 
-  -  

  应收股利 -  - 
应付利

润 
-  -  

  应收申购

款 
-  - 

其他负

债 
29,752.78  80,023.98 

  其他资产 -  - 负债合 28,349,078.50  839,356.32  
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计 

      
所有者

权益： 
    

      
实收计

划 
248,719,675.34 153,417,925.68 

      
未分配

利润 
89,602,923.33 42,239,648.61  

      

所有者

权益合

计 

338,322,598.67  195,657,574.29 

资产总计 366,671,677.17  196,496,930.61 

负债及

所有者

权益总

计 

366,671,677.17 196,496,930.61  

  

2.利  润  表 

项        目 本期金额 本年累计数 

一、收入 15,554,277.45  18,232,783.46 

1、利息收入 1,020,926.80 2,105,579.27 

其中：存款利息收入 38,424.82  72,989.75 

            债券利息收入 929,171.45 1,835,936.35  

            资产支持证券利

息收入 
 -  - 

            买入返售金融资

产收入 
 53,330.53  196,653.17 

2、投资收益（损失以“-”填列） 5,027,549.64  6,543,789.72  

其中：股票投资收益 -98,071.94 1,346,899.25  

            债券投资收益 439,586.32  524,282.08 

            基金投资收益 4,147,830.91  4,128,362.84  

            权证投资收益 - -  

            资产支持证券投

资收益 
-  -  

            衍生工具收益 -  -  

            股利收益 538,204.35  544,245.55 

            基金红利收益 -  -  

3、公允价值变动收益（损失以 9,505,801.01 9,583,414.47  
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“-”号填列） 

4、其他收入（损失以“-”号填

列） 
-  - 

二、费用 796,280.42  1,399,965.82  

1、管理人报酬 628,370.79 1,107,912.76  

2、托管费 113,106.68  199,424.25 

3、销售服务费  -  - 

4、交易费用 30,844.37  44,476.03  

5、利息支出  -  - 

其中：卖出回购金融资产支出 -  -  

6、其他费用 23,958.58  48,152.78  

三、利润总额 14,757,997.03 16,832,817.64  

   

(二) 投资组合报告 

1、 本报告期末计划资产组合情况 

项目名称 金额（元） 占计划资产总值比例 

股票 54,455,226.20 14.85% 

基金 172,978,450.83 47.18% 

债券 74,950,950.69 20.44% 
权证 - - 
资产支持证券 - - 
买入返售金融资产 28,000,000.00 7.64% 
银行存款和结算备

付金合计 34,645,402.16 9.45% 

应收证券清算款 - - 
其他资产 1,641,647.29 0.45% 

总计 366,671,677.17 100.00% 
  

2、 本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别 市值(元) 
占计划资产净值比

例 

封闭式基金 152,563,129.34 45.09% 
开放式基金 20,415,321.49 6.03% 
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ETF 投资 - - 
合计 172,978,450.83 51.13% 

  

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量（股） 市 值（元） 市值占净值% 

1 161713 招商信用 22,565,395.00 22,520,264.21 6.66 
2 150132 元盛 B 24,986,944.00 21,988,510.72 6.50 
3 150027 添利 B 16,350,480.00 18,557,794.80 5.49 
4 150035 聚利 B 8,339,208.00 11,900,049.82 3.52 
5 161911 万家强债 11,010,928.00 10,735,654.80 3.17 
6 164808 工银四季 10,000,000.00 10,510,000.00 3.11 

7 
519153 新华纯债添利债券

型发起式 C 9,174,311.93 10,385,321.10 3.07 
8 150137 宝利 B 10,206,130.00 10,226,542.26 3.02 
9 112112 12 江泥 01 100,000.00 10,185,000.00 3.01 
10 098022 09 铜城投债 02 100,000.00 10,072,000.00 2.98 

  

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查

的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合计划合同规定备选股票库之

外的股票。 

3)  集合计划其他资产的构成： 

单位：人民币元 
存出保证金 - 
应收利息 1,590,204.58 
应收股利 - 
应收申购款 - 
合计 1,590,204.58 

  

五、集合计划份额变动情况 
 
期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

146,341,966.86 122,057,481.03 19,679,772.55 248,719,675.34 
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六、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处

罚。 

 
七、 备查文件目录 

（一）中国证监会关于光大证券股份有限公司“光大阳光 5号集合资产管理计划”设立

的批复 

（二）“光大阳光 5号集合资产管理计划”验资报告，信长会师报字（2009）第 10045

号 

（三）关于“光大阳光 5号集合资产管理计划”成立的公告 

（四）“光大阳光 5号集合资产管理计划”计划说明书 

（五）“光大阳光 5号集合资产管理计划” 计划合同 

（六）管理人业务资格批件、营业执照 

 

文件存放地点：上海市新闸路 1508号静安国际广场 17楼 

网址：www.ebscn-am.com 

信息披露电话：95525 转“2” 

EMAIL：gdyg@ebscn.com 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海光大证券资产管理有限公司。 

 

 

 

上海光大证券资产管理有限公司 

2014 年 7 月 7 日 
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