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兴业证券玉麒麟 2 号消费升级集合资产管理计划 

2014 年第 2 季度资产管理报告 

 

一、重要提示 

本报告依据《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证

券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。 

根据中国证券监督管理委员会《关于核准兴业证券股份有限公司设立资产管理子公司的

批复》（证监许可[2014]145号），核准兴业证券股份有限公司设立全资证券资产管理子公

司，子公司名称为“兴证证券资产管理有限公司”（以下简称“兴证资管”）。兴证资管于

2014年6月27日取得《经营证券业务许可证》，根据相关公告安排，自2014年6月27日起，集

合资产管理计划管理人由“兴业证券股份有限公司”变更为“兴证证券资产管理有限公司”。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。  

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

托管人已于2014年7月21日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。 

本报告未经审计。本报告期自2014年4月1日起至2014年6月30日止。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

 

二、集合计划产品概况 

产品名称：兴业证券玉麒麟 2 号消费升级集合资产管理计划 

简称: 兴业证券玉麒麟 2 号 
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产品类型：集合资产管理计划 

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一

管理和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。 

投资目标：本集合计划主要通过对国内证券市场的优质股票、债券及其他具有投资价值

的投资品种进行灵活配置，在保持适度流动性的前提下，控制投资风险，追求绝对收益。 

投资范围及比例：  

本集合计划的投资范围包括国内依法公开发行上市的股票、国债、金融债、公司债、企

业债、可转换债券、可分离债、证券投资基金、央行票据、短期融资券、债券逆回购、资产

支持收益凭证、权证以及中国证监会认可的其他投资品种，其中： 

（1）权益类资产 

股票、封闭式基金、开放式基金（包括 ETF、LOF 基金）、权证等，投资比例为：0-95%，

其中，权证不超过 3％； 

（2）固定收益类资产 

国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、短期融资券、资产支持收益凭证、债券型

开放式基金、可转换债券、可分离债、期限超过 7 天的债券逆回购、银行定期存款和协议存

款等，投资比例为：0-95%； 

（3）现金类资产 

银行活期存款、货币市场基金、期限在 1 年内的政府债券、期限在 7天内的债券逆回购

等，投资比例为：5%-100%；其中开放期内现金类资产比例不低于 10%。 

管理人应当在本集合计划开始投资运作之日起 3 个月内使本集合计划的投资组合比例

符合上述规定。因证券市场波动、投资对象合并、集合计划规模变动等外部因素致使集合计

划的投资组合比例不符合上述规定的，管理人应当在 10 个工作日内进行调整。 

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深300指数收益率×75%＋上证国债指数收益率

×25% 

风险收益特征：本集合计划属于“高风险”等级的客户资产管理产品。 

合同生效日、成立日期：2011年6月3日 

成立规模：272,117,197.56 份 

存 续 期：本集合计划存续期限为 10 年，可展期。 



 

                                            兴业证券玉麒麟2号消费升级2014年第 2季度资产管理报告                        

 - 3 - 

管理人：兴证证券资产管理有限公司 

托管人：兴业银行股份有限公司 

三、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标： 

                    单位:人民币元 

  主要财务指标 2014 年 4 月 1 日—2014 年 6 月 30 日 

1 本期利润 1,331,431.34  

2 本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 4,408,458.16  

3 加权平均单位集合计划本期利润 0.0119  

4 期末集合计划资产净值 126,237,684.21  

5 期末单位集合计划资产净值 1.164 

6 期末累计单位集合计划资产净值 1.174 

 

注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下： 
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其中：P 为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n 为报告期内所含的交易天数，i

为报告期内的第 i 个交易日，ΔSi＝i 交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单

位总份额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 

（二）集合计划净值表现 

截止到 2014 年 6 月 30 日，本计划单位净值为 1.164 元，累计净值 1.174 元。2014 年 4

月 1 日至 2014 年 6 月 30 日，产品净值涨幅：1.02%，业绩基准“沪深 300 指数收益率×75%

＋上证国债指数收益率×25%”涨幅：0.92%。本计划累计净值增长与比较基准的历史走势

对比图如下： 
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玉麒麟2号净值走势图
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玉麒麟2号 业绩比较基准
 

四、集合计划管理人报告 

（一）投资经理简介 

杨定光：经济学硕士，1980 年 8 月出生，2007 年 3 月毕业于同济大学经济与管理学院。

2007 年 3 月-2010 年 12 月，历任兴业证券股份有限公司证券投资部研究员、投资经理；2011

年 1 月至今，历任兴证证券资产管理有限公司资深投资经理、投资部副总监。 

（二）2014 年二季度投资经理工作报告 

1、2014 年二季度投资回顾 

2014 年二季度市场整体继续保持窄幅震荡格局，蓝筹股市场表现一般，而创业板为主

的成长股板块调整后出现一波反弹行情，市场风格非常鲜明，成长股和各类题材股非常活跃；

而 IPO 重启无疑是影响市场最大的变量。2014 年二季度上证指数上涨 0.74%，深圳成指上涨

2.14%，沪深 300 上涨 0.88%；本集合上涨 1%，截止本季度末单位净值 1.164 元，累计净值

1.174 元。 

操作上，我们整体操作思路持续以择股型为主，稳健配置为主；择股以成长型二三线蓝

筹和低估值大盘蓝筹为主，操作上保持适度灵活，波段操作。 

2、2014 年三季度市场展望与投资计划 

展望后续市场，我们认为市场下半年整体上依然会保持明显分化行情，低估值蓝筹可能

会有一定的缓慢上涨空间；以创业板为主的成长股板块，后续调整可能会出现；对下半年我

会越来越乐观，我认为 2014 下半年可能是新一轮牛市的起点，优质蓝筹股的底部在 2014
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出现的概率非常大，但下半年低估值蓝筹上涨空间也不会很大。 

我们认为后期投资重点：第一条主线可能是以稳定增长兼高比例分红的低估值蓝筹，这

类股的特点是估值低，分红率高，估值弹性大，上涨的契机是未来有可能出现的经济预期转

好；第二条主线，依然是一些有较好业绩增速、估值相对合理的小盘股和估值相对较低、分

红率高的优质二三线蓝筹和成长股。 

操作上我们会保持重个股的风格，重点在个股挖掘和板块策略上；但仓位和择股上依然

会保持较高灵活度。在重点持有业绩稳定增长、估值相对低估个股的同时，积极扩大研究领

域，挖掘更多的可投资标的。 

我们将始终保持一份对市场敬畏的态度，谨慎乐观，希望通过积极主动的操作策略不断

为客户创造价值。 

五、集合计划风险控制报告 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《基金法》、《管理办

法》、《实施细则》及其他法律法规的规定，始终按照本集合计划资产管理合同和本集合计划

说明书的要求管理和运用本集合计划资产。 

2014 年第二季度，集合计划管理人针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控

工作，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措

施，确保了本集合计划合法合规、正常平稳运行。 

经过审慎核查，截至 2014 年 6 月 30 日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资

权限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的

现象；未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告

期内存在持有的证券比例、现金类资产比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的时间

内予以调整，并及时向福建证监局、上海证监局及中国证券业协会报告；相关的信息披露和

财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面

临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。 

我们认为，报告期内集合计划管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则，在控制风险的基

础上为集合计划持有人谋求最大利益，运作合法合规，不存在损害集合计划持有人利益的行

为。 

六、集合计划财务报告 
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（一） 集合计划会计报告 

1、集合计划资产负债表 
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日期：2014 年 6 月 30 日                         单位：人民币元 

资     产 期    末 季   初 负债和所有者权益 期        末 季      初 

  余     额 余    额   余        额 余      额 

资  产 :     负债:     

银行存款 7,527,515.72 7,173,762.08 短期借款     

结算备付金 100,474.42 335,257.31 交易性金融负债     

存出保证金 200,550 266,065.65 衍生金融负债     

交易性金融资产 118,540,211.08 121,527,516.53 卖出回购金融资产款     

其中：股票投资 118,540,211.08 121,527,516.53 应付证券清算款     

     债券投资     应付赎回款     

   资产支持证券投资     应付赎回费     

     基金投资     应付管理人报酬 103,601.72 115,772.01 

衍生金融资产     应付托管费 20,720.34 23,154.41 

买入返售金融资产     应付销售服务费     

应收证券清算款   8,110,516.88 应付交易费用   17,740.54 

应收利息 8,131.44 4,904.61 应付税费     

应收股利     应付利息     

应收申购款     应付利润     

其他资产     其他负债 14,876.39 37,397.10 

      负债合计 139,198.45 194,064.06 

      所有者权益：     

      实收基金 108,437,756.94 118,596,258.32 

      未分配利润 17,799,927.27 18,627,700.68 

      所有者权益合计 126,237,684.21 137,223,959 

            

资产合计: 126,376,882.66 137,418,023.06 负债与持有人权益总计： 126,376,882.66 137,418,023.06 
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2、集合计划经营业绩表 

期间：2014 年第 2 季度  单位：人民币元 

项目 本期金额 本年累计数 

一、收入 1,881,592.74 -1,078,515.96 

1、利息收入 71,459.32 126,806.50 

其中：存款利息收入 63,942.65 119,289.83 

     债券利息收入     

     资产支持证券利息收入     

     买入返售金融资产收入 7,516.67 7,516.67 

2、投资收益（损失以"-"填列） 4,884,264.23 6,227,493.01 

其中：股票投资收益 2,357,771.73 3,701,000.51 

     债券投资收益     

     资产支持证券投资收益     

     基金投资收益     

     权证投资收益     

     衍生工具收益     

     股利收益 2,526,492.50 2,526,492.50 

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） -3,077,026.82 -7,438,945.20 

4、其他收入（损失以"-"填列） 2,896.01 6,129.73 

二、费用 550,161.40 1,290,149.93 

1、管理人报酬 325,353.82 679,444.76 

2、托管费 65,070.74 135,888.97 

3、销售服务费     

4、交易费用 151,871.24 459,264.99 

5、利息支出     

其中：卖出回购金融资产支出     

6、其他费用 7,865.60 15,551.21 

三、 利润总额 1,331,431.34 -2,368,665.89 

（二） 集合计划投资组合报告 

1、资产组合情况   

日期：2014 年 6 月 30 日 单位：人民币元 

项目 期末余额 占总资产比例 

银行存款及备付金 7,627,990.14  6.04% 

股票投资 118,540,211.08  93.80% 

债券投资 0.00  0.00%  

基金投资 0.00  0.00%  

买入返售金融资产 0.00  0.00%  

其他资产 208,681.44  0.17% 

资产合计 126,376,882.66  100.00% 
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2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值% 

600741 华域汽车 1,230,000.00  12,029,400.00 9.53% 

601818 光大银行 4,700,000.00  11,938,000.00 9.46% 

600729 重庆百货 609,746.00  11,914,436.84 9.44% 

000651 格力电器 400,000.00  11,780,000.00 9.33% 

002344 海宁皮城 935,000.00  11,659,450.00 9.24% 

601877 正泰电器 520,080.00  11,394,952.80 9.03% 

000786 北新建材 820,000.00  11,250,400.00 8.91% 

600000 浦发银行 1,230,000.00  11,131,500.00 8.82% 

600048 保利地产 2,000,000.00  9,920,000.00 7.86% 

600887 伊利股份 260,000.00  8,611,200.00 6.82% 

3、投资组合报告附注 

(1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查

的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

(2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范

围之外的投资品种。 

七、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

118,596,258.32  81,469.83  10,239,971.21   108,437,756.94   

注：以上“期间参与份额”81,469.83 均为玉麒麟 2 号 2014 年 4 月 9 日分红红利再投资

份额。 

 

八、备查文件目录 

（一） 中国证监会关于兴业证券股份有限公司“兴业证券玉麒麟 2 号消费升级集合资产管

理计划”设立的批复； 

（二）“兴业证券玉麒麟 2 号消费升级集合资产管理计划”验资报告； 

（三）关于“兴业证券玉麒麟 2 号消费升级集合资产管理计划”成立的公告； 

（四）“兴业证券玉麒麟 2 号消费升级集合资产管理计划”计划说明书； 

（五）“兴业证券玉麒麟 2 号消费升级集合资产管理计划”托管协议； 




