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2012年第4季度资产管理报告

一、重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称《实施细则》）及其他有关规定制作。
管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
托管人已于2013年1月18日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
本报告未经审计。本报告期自2012年10月1日起至2012年12月31日止。
本报告书中的内容由管理人负责解释。

二、集合计划产品概况

产品名称：兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划
简称: 金麒麟消费升级集合计划
产品类型：非限定性

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。
投资目标：本集合计划重点投资于国内大消费行业优质股票，积极把握经济结构转型过程中消费升级带来的相关行业和公司的高速成长，谋求集合计划资产的长期稳健增值。

投资范围及比例： 

本集合计划的投资范围包括国内依法公开发行上市的股票、国债、金融债、公司债、企业债、可转换债券（含分离式转债）、证券投资基金、央行票据、短期融资券、债券逆回购、资产支持受益凭证、权证以及中国证监会认可的其他投资品种，其中：

（1）权益类资产
股票、股票型基金、混合型基金（包括ETF、LOF基金）、权证等，投资比例为：0-95%，其中，权证不超过3%；

（2）固定收益类资产
国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、短期融资券、资产支持受益凭证、债券型基金、可转换债券、分离交易可转换债券、期限超过7天的债券逆回购、银行定期存款和协议存款等，投资比例为：0-60%；

（3）现金类资产

银行活期存款、货币市场基金、期限在1年内的国债、期限在7天内的债券逆回购等，投资比例为：5-100%。
如法律法规或监管机构以后允许集合计划投资其他品种，集合计划管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。

管理人应当在本集合计划开始投资运作之日起3个月内使本集合计划的投资组合比例符合上述规定。因证券市场波动、投资对象合并、集合计划规模变动等外部因素致使集合计划的投资组合比例不符合上述规定的，管理人应当在10个工作日内进行调整。
流动性安排：本集合计划在开放期所持有的现金等短期金融工具比例不低于集合计划资产净值的5%，以应对可能出现的集合计划份额退出。
比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深300指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25%
风险收益特征：本集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。
合同生效日、成立日期：2011年12月7日
成立规模：257,556,356.45份

存 续 期：本集合计划不设具体存续期限，但当本集合计划出现应当终止的情形时，本集合计划将终止并进行清算。

管理人：兴业证券股份有限公司

托管人：交通银行股份有限公司
三、主要财务指标和集合计划净值表现

（一）主要财务指标：
单位:人民币元
	　
	主要财务指标
	2012年10月1日—2012年12月31日

	1
	本期利润
	10,017,239.62 

	2
	本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额
	2,158,145.75 

	3
	加权平均单位集合计划本期利润
	0.0519 

	4
	期末集合计划资产净值
	208,409,133.06 

	5
	期末单位集合计划资产净值
	1.088

	6
	期末累计单位集合计划资产净值
	1.138 


注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下：
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其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单位总份额。

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（二）集合计划净值表现
截止到2012年12月31日，本计划单位净值为1.088元，累计净值1.138元。2012年10月1日至2012年12月31日，产品累计净值涨幅：5.11%，业绩基准“沪深300指数收益率×75%＋上证国债指数收益率×25%”涨幅：7.70%。本计划累计净值增长与比较基准的历史走势对比图如下：
 金麒麟消费升级净值走势图
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四、集合计划管理人报告

（一）投资经理简介

李劲松：留日医学博士，兴业证券资产管理分公司副总监，历任兴业证券研发中心行业研究员，兴业证券自营分公司投资经理。李劲松博士曾经完成了医药行业投资时间点和原料药行业研究等开创性研究，并在此期间获得了新财富最佳医药行业分析师评选入围的荣誉。在上市公司研究领域，他的风格是数据翔实、逻辑清晰、推理严密。他把医学研究领域的严谨作风成功运用到证券投资领域，在2010年市场下跌13.43%的背景下为公司的自有资金实现了44.18%的正收益。
（二）2012年四季度投资经理报告

1、2012年四季度行情回顾及运作分析

四季度市场整体表现整个是戏剧化的特征，上证指数在10~11月整体指数下跌5.12%的背景下，12月大幅逆转，单月涨幅达到了14.6%；深圳成指走势基本表现和上证指数一致，整体上涨437.26点，上涨幅度5.04%；值得一提的是随着市场的活跃度大幅增加，创业板在股东减持的巨大压力下在四季度上涨3.51%；相比之下，中小板表现远逊于其他指数，整体小幅下跌0.66%；

此前三季报的展望中我们提出了四季度是投资的良好时点，主要是政策和经济基本面的共振；内部环境在固定资产投资明显提高，工业增加值同比增长开始扭转下降趋势，社销总额也出现了触底回升等拉动下四季度触底回升是大概率事件；外部环境则是随着出口贸易的回暖，人民币改变外流加剧趋势均使得未来国内流动性进一步改善存在空间；而整体政策上随着国家对投资放开，以及地方政府促进经济的投资拉动开始显现一定的效果，钢材和水泥作为基建的先行大宗原材料均显现出需求拉动的价格反弹；因此我们判断四季度在环境预期趋于稳定，经济触底信号明确的背景下市场预期乐观；
在这个基础上我们的策略是在三季度的持仓结构中开始逐步加仓，加大了低估值品种的配置，尤其是增持了大盘金融股的配置；其次是开始在组合中增加配置具备良好现金流，低估值又在13年存在催化剂的交运类的配置；
截止2012年12月31日，本集合计划持仓中股票市值16055万元，占比为77.04%；分级基金市值为3338万元，占比为16.02%。
2、2013年一季度展望与投资策略
展望2013年，我们认为2013年是未来中国经济具有标志性的转折年；未来10年系统性变革和经济增长路线图是确定未来长期经济走势的方向和核心推动力，反映在资本市场是未来行业在二级市场中结构性变化；在2013年交织着的是现实的经济和未来发展的预期将是市场表现的两条主要路径；和2012年基本面，流动性以及市场游戏规则改变共同作用于市场不同，2013年的市场进一步回归基本面；经济增长的推动和结构调整是决定市场最重要的因素，而流动性的变化会加大市场震荡的幅度；在投资拉动和流动性超预期宽松的背景下，2013年的经济增长将快于2012从而带动企业盈利的增长好于去年；其影响的变量在于一季度经济路线图的制定以及在去年四季度PPI和CPI回升在下半年带来的CPI上升压力使得流动性在下半年的波动。
  五、集合计划风险控制报告

本报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，始终按照本集合计划资产管理合同和本集合计划说明书的要求管理和运用本集合计划资产。
2012年第四季度，集合计划管理人针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，确保了本集合计划合法合规、正常平稳运行。

经过审慎核查，截至2012年12月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。
我们认为，报告期内集合计划管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则，在控制风险的基础上为集合计划持有人谋求最大利益，运作合法合规，不存在损害集合计划持有人利益的行为。
六、集合计划财务报告

（1） 集合计划会计报告

1、集合计划资产负债表
	日期： 2012年12月31日
	
	单位：人民币元

	资     产
	期    末
	期   初
	负债和所有者权益
	期        末
	期      初

	　
	余     额
	余    额
	　
	余        额
	余      额

	资  产 :
	　
	　
	负债:
	　
	　

	银行存款
	5,879,217.98 
	10,861,801.42 
	短期借款
	　
	　

	结算备付金
	233,631.01 
	166,050.53 
	交易性金融负债
	　
	　

	存出保证金
	250,000.00 
	250,000.00 
	衍生金融负债
	　
	　

	交易性金融资产
	194,262,451.25 
	195,264,571.73 
	卖出回购金融资产款
	　
	　

	其中：股票投资
	160,553,546.63 
	132,243,176.24 
	应付证券清算款
	4,953.69 
	　

	      债券投资
	329,000.00 
	10,208,850.81 
	应付赎回款
	714,573.54 
	　

	      资产支持证券投资
	　
	　
	应付赎回费
	2,062.86 
	　

	      基金投资
	33,379,904.62 
	52,812,544.68 
	应付管理人报酬
	249,929.72 
	256,151.45 

	衍生金融资产
	　
	　
	应付托管费
	41,654.95 
	42,691.92 

	买入返售金融资产
	　
	　
	应付销售服务费
	　
	　

	应收证券清算款
	8,554,150.54 
	1,599,358.92 
	应付交易费用
	5,037.70 
	1,420.01 

	应收利息
	9,226.33 
	465,175.24 
	应付税费
	　
	　

	应收股利
	　
	7,332.52 
	应付利息
	　
	　

	应收申购款
	548,668.41 
	98,522.17 
	应付利润
	　
	　

	其他资产
	　
	　
	其他负债
	310,000.00 
	295,881.55 

	　
	　
	　
	负债合计
	1,328,212.46 
	596,144.93 

	　
	　
	　
	所有者权益：
	　
	　

	　
	　
	　
	实收基金
	191,573,624.36 
	201,027,136.60 

	　
	　
	　
	未分配利润
	16,835,508.70 
	7,089,531.00 

	　
	　
	　
	所有者权益合计
	208,409,133.06 
	208,116,667.60 

	　
	　
	　
	　
	　
	　

	资产合计:
	209,737,345.52 
	208,712,812.53 
	负债与持有人权益总计：
	209,737,345.52 
	208,712,812.53 


	期间： 2012年4季度
	单位：人民币元

	项目
	本期金额
	本年累计数

	一、收入
	11,157,639.74
	36,505,166.82

	1、利息收入
	154,811.11
	1,146,916.26

	其中：存款利息收入
	65,481.76
	321,939.77

	      债券利息收入
	82,932.13
	764,238.36

	      资产支持证券利息收入
	
	

	      买入返售金融资产收入
	6,397.22
	60,738.13

	2、投资收益（损失以"-"填列）
	3,109,032.10
	32,836,633.14

	其中：股票投资收益
	1,204,278.01
	25,948,879.27

	      债券投资收益
	701,222.35
	872,082.32

	      资产支持证券投资收益
	
	

	      基金投资收益
	1,203,531.74
	1,387,388.29

	      权证投资收益
	
	

	      衍生工具收益
	
	

	      股利收益
	
	4,628,283.26

	3、公允价值变动损益（损失以"-"填列）
	7,859,093.87
	2,040,236.45

	4、其他收入（损失以"-"填列）
	34,702.66
	481,380.97

	二、费用
	1,140,400.12
	4,727,832.58

	1、管理人报酬
	750,742.19
	3,130,428.38

	2、托管费
	125,123.70
	521,738.03

	3、销售服务费
	
	

	4、交易费用
	249,952.78
	1,018,830.42

	5、利息支出
	
	

	其中：卖出回购金融资产支出
	
	

	6、其他费用
	14,581.45
	56,835.75

	三、 利润总额
	10,017,239.62
	31,777,334.24


2、集合计划经营业绩表
（2） 集合计划投资组合报告
1、资产组合情况
	2012年12月31日
	单位：人民币元

	项目
	期末余额
	占总资产比例

	银行存款及备付金
	6,112,848.99 
	2.91%

	股票投资
	160,553,546.63 
	76.55%

	债券投资
	329,000.00 
	0.16%

	基金投资
	33,379,904.62 
	15.92%

	买入返售金融资产
	0.00 
	0.00% 

	其他资产
	9,362,045.28 
	4.46%

	资产合计
	209,737,345.52 
	100.00%


2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细
	证券代码
	证券名称
	库存数量
	证券市值
	市值占净值%

	000987
	广州友谊
	1,746,879.00 
	20,403,546.72 
	9.79%

	600036
	招商银行
	1,397,515.00 
	19,215,831.25 
	9.22%

	000651
	格力电器
	750,000.00 
	19,125,000.00 
	9.18%

	600519
	贵州茅台
	91,000.00 
	19,020,820.00 
	9.13%

	600859
	王府井
	750,002.00 
	17,970,047.92 
	8.62%

	601006
	大秦铁路
	2,495,550.00 
	16,869,918.00 
	8.09%

	601398
	工商银行
	2,914,400.00 
	12,094,760.00 
	5.80%

	600009
	上海机场
	886,600.00 
	11,047,036.00 
	5.30%

	601288
	农业银行
	3,917,176.00 
	10,968,092.80 
	5.26%

	150038
	万家利B
	9,000,000.00 
	10,458,000.00 
	5.02%


3、投资组合报告附注

(1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。

(2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外的投资品种。

七、集合计划份额变动情况
	期初总份额（份）
	期间参与份额（份）
	期间退出份额（份）
	期末总份额（份）

	200,974,887.38
	18,877,535.02
	28,351,435.38
	191,500,987.02


注：本数据期末份额包含了12月31日当日参与退出的份额数据（该数据由中国证券登记结算有限责任公司于2013年1月4日确认）。期初总份额包含了2012年9月28日当日参与退出的份额（该数据由中国证券登记结算有限责任公司于2012年10月8日确认）。

八、备查文件目录

（一） 中国证监会关于兴业证券股份有限公司“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”设立的批复；

（二）“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”验资报告；

（三）关于“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”成立的公告；

（四）“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”计划说明书；

（五）“兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划”托管协议；

（六） 管理人业务资格批件、营业执照。
文件存放地点：上海市浦东新区民生路1199弄3号楼4楼

网址：www.xyzq.com.cn
信息披露电话：4008888123 

联系人： 吴震潮
服务电话：021-38565866
EMAIL：zcgl@xyzq.com.cn
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人兴业证券股份有限公司上海证券资产管理分公司。

兴业证券股份有限公司
上海证券资产管理分公司
                                  2013年1月21日
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