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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简

称《实施细则》）及其他有关规定制作。 

中国证监会 2008年 10月 24日对本集合计划出具了批准文件（证

监许可[2008]1228号文《关于核准光大证券股份有限公司设立光大

阳光 5 号集合资产管理计划的批复》），但中国证监会对本集合计划

作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益作

出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本

集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。  

托管人已复核了本报告。 

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告中书中的内容由管理人负责解释。 

本报告中的金额单位除特制外均为人民币元。 

一、 集合计划简介 

（一）计划基本资料 

1、计划名称：  光大阳光 5号集合资产管理计划 

2、计划简称： 光大阳光 5号集合资产管理计划 

3、计划交易代码: 860005 

4、计划产品类型： 限定性集合资产管理计划    

5、计划合同生效日： 2009年 1月 21日 

6、成立规模： 1,290,583,984.50元  

7、报告期末计划份额总额： 232,865,433.75 份 

8、计划合同存续期：  8 年  

（二）计划产品说明 

1、投资目标： 本集合计划主要投资于以公司债为主的固定收益类产品，

辅以权益类产品，在既定的风险程度下，追求在存续期内
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集合计划资产的增值收益。 

2、投资策略： 本计划将继续秉承光大证券一贯坚持的“顺势而为、规范

投资、注重风险、强调研究、价格发现、完全积极”投资

理念，通过深入研究，准确研判市场趋势，通过完全积极

的运作，在不同类型的资产类别中做好资产配置，构建优

异的组合，实现投资人收益的最大化。 

3、业绩比较基准：  上证国债指数×40% +上证企债指数×40%+沪深 300 指数

×10% + 活期存款利率（税后）×10% 

4、风险收益特征：  低风险 

（三）计划管理人 

1、名称： 上海光大证券资产管理有限公司 

2、注册地址： 上海市新闸路 1508号 

3、办公地址： 上海市新闸路 1508号 

4、邮政编码: 200040 

5、国际互联网址： www.ebscn-am.com 

6、法定代表人： 熊国兵 

7、联系电话： 95525 

8、传真： 021－22169634 

9、电子邮箱： gdyg@ebscn.com 

（四）计划托管人 

1、名称： 中国光大银行股份有限公司 

2、注册地址： 北京市西城区太平桥大街 25号、甲 25号中国光大中心 

3、办公地址： 北京市西城区太平桥大街 25号中国光大中心 

4、邮政编码: 100033 

5、国际互联网址： http://www.cebbank.com 

6、法定代表人： 唐双宁 

7、信息披露负责人： 张建春 

（五）信息披露 

登载年度报告正文的管理人

互联网网址： 

 

http://www.ebscn-am.com. 

计划年度报告置备地点： 上海市新闸路 1508号        

  

二、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标 

                                                （单位：人民币元） 

 主要财务指标 2014年 7月 1日-2014年 9月 30日 

1. 本期利润 22,850,678.46 

2. 本期利润扣减本期公允价值变动损益后

的净额（人民币元） 4,987,317.94 

3 期末集合计划资产净值（人民币元） 338,930,177.42 
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注：主要财务指标如下： 

  “本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实

现利得变动额。 

  所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 

 

（二）与同期业绩比较基准变动的比较 

 

1.本计划历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较基准

收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①-③ ②-④ 

过去 3

个月 
7.00% 0.28% 2.65% 0.09% 4.35% 0.19% 

   

2. 光大阳光 5 号集合资产管理计划累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势

对比图 

 

 

  

4. 期末单位集合计划资产净值（人民币元） 1.4555 
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三、集合计划管理人报告 

（一）投资经理简介 

 

李剑铭  先生 

男，上海财经大学经济学硕士，11 年金融从业经验，现任上海光大证券资产管理有限

公司固定收益部副总经理。曾任中国建设银行浙江省分行信贷风险管理部风险经理，中国人

保资产管理股份有限公司固定收益部研究员、投资经理。2009 年加入光大证券资产管理总

部。现兼任光大阳光 5号集合资产管理计划投资经理。 

（二）报告期内集合计划业绩表现 

    截止 2014 年 3 月 31 日，本计划单位净值为 1.2884 元，累积净值 1.3784 元。2014 年

一季度，上证国债指数上涨 0.73%，上证企业债指数上涨 1.33%，沪深 300 指数跌 7.88%，

本计划净值上涨 1.03%，同期业绩基准涨 0.05%，跑赢业绩基准 0.98个百分点。 

（三）投资经理工作报告 

    一、2014年三季度债券市场回顾 

    2014年三季度，债券市场收益率先上后下。7月份，在金融和经济数据超预期影响下，

市场对货币政策进一步放松的预期弱化，利率债平坦化上行，信用债整体向上回调，但幅度

小于利率债。8月至 9月，在金融和经济数据不及预期影响下，市场对货币政策进一步放松

的预期又起，整个收益率曲线平坦化下行，期限利差收窄。 

    三季度利率债的行情可以分为两个阶段。（1）7月份各种经济数据显示复苏力度增强，

环比持续改善，尤其 6 月信贷多增较多，给债券市场带来较大压力，利率债应声调整，10

年国和 10年国开单月均上行了 20bp左右；（2）8月份政策刺激边际效应逐步降低，复苏动

能减弱，同时叠加高基数效应，宏观经济增速出现明显回落，微观层面各项指标都尽显疲态，

进一步确认了宏观经济的年内高点已现。债券市场从 8月初开始了一波大幅下行，至 9月末，

10年国债下行了 28bp，10年国开更大幅下行了 50bp之多。 

    而信用债则表现相对平稳。（1）7月份的调整幅度小于利率债，尤其是中低评级受银行

理财等机构刚性需求支撑，表现较好。7月负面信用事件较多，低评级债券监管政策频出，

但中低评级仍表现出较好的抗跌性，表明宽货币向宽信用过渡的过程中，市场风险偏好仍在

提升；（2）8月开始信用债随利率债整体走强，供给少于往年、理财规模快速增长使得中高

等级信用债供不应求，收益曲线大幅平坦化下行，从期限看，3-5年品种下行幅度较大。 
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转债随正股大幅走强。三季度，股市受货币放松、改革预期、沪港通等推动，大幅走高，沪

深 300上涨 13%。转债同样走强，中信标普转债指数上涨 5.4%。 

    三季度操作上，一方面以城投债、高收益产业债及类似配置债基作为主要配置品种，保

持高杠杆短久期组合；另一方面，积极把握权益行情，保持较高的股票仓位，增持转债。整

体而言，我们较好的把握住了三季度债券市场行情，产品取得了较好的投资收益。 

二、2014年四季度债券市场展望 

    我们认为四季度债券牛市仍将持续，但节奏较慢。首先，货币供求关系仍然有利于债市，

随着经济复苏动力逐渐弱化，四季度央行货币政策或维持中性偏松，预计 M2 增速后续将小

幅回升。而目前实体融资需求仍较弱，宽货币向宽信用转化需要时间，非标继续缩量，社融

增速难以大幅反弹。我们判断社融-M2余额同比所代表的货币供需缺口会继续缩窄，利率继

续下行。其次，经济基本面仍然有利于债市，从长周期来看，经济的潜在增速下行，未来一

到两个季度看不到经济拐点的迹象，我们预计三季度 GDP 可能在 7-7.2%，四季度经济增速

环比可能小幅抬升，但基数效应下压力依然较大，近期北戴河会议达成共识以改革为重，并

接受经济增幅低于 7.5%目标，全年增长或在 7.3-7.4%。 

    在市场整体乐观的大基调下，以下因素将制约收益下行的速度和幅度。首先，非官方的

利率市场化仍然在持续，银行理财规模爆发式增长，存款搬家导致存款余额增速连创历史新

低至 10%，单月出现负增长，导致表内对于利率债的配置需求一定程度减弱。其次，理财收

益率具有刚性，虽然近期已经开始下降，但下降缓慢，对于信用债收益率有底部支撑作用，

尤其是抑制短端收益率的下行，导致收益率曲线平坦化。最后，经济新常态下，政府更倾向

于用改革来刺激经济的长期发展，意味着全面的刺激政策如降准降息出台的可能性很小。 

总体而言，我们认为四季度债券市场将持续慢牛行情，总体上将保持产品原有债券资产组合

结构，适时减持部分折价率偏低的分级债基；权益方面，四中全会前后是政策出台敏感时期，

市场面临较大的不确定性，将择机兑现部分股票和转债收益，继续持有长期看好的医疗、环

保、新能源汽车、国企改革等板块个股。 

 

四、集合计划财务报告 

     （一）集合计划会计报告 

 

1.资产负债表 

资产 期末余额 年初余额 
负债与

持有人
期末余额 年初余额 



光大阳光 5 号集合资产管理计划 2014 年度 3 季度报告 

7 

 

权益 

资产：     负债：     

  银行存款 9,440,218.46  3,910,877.15 
短期借

款 
- - 

  清算备付

金 
171,556.33  320,187.41 

交易性

金融负

债 

 - -  

  存出保证

金 
64,419.77  18,807.84 

衍生金

融负债 
-  -  

  交易性金

融资产 
322,771,195.36 169,614,406.64  

卖出回

购金融

资产款 

-  -  

  其中：股

票投资 
62,992,764.71 34,117,690.49 

应付证

券清算

款 

-  - 

             

债券投资 
74,232,968.55 70,327,825.00 

应付赎

回款 
1,500,662.61  555,774.67  

             

基金投资 
185,545,462.10  65,168,891.15 

应付管

理人报

酬 

277,353.35  169,142.09 

             

资产支持证

券投资 

 -  - 
应付托

管费 
49,923.59 30,445.56 

  衍生金融

资产 
 -  - 

应付销

售服务

费 

-  -  

  买入返售

金融资产 
 5,000,000.00  21,000,142.50 

应付交

易费用 
3,006.44 3,970.02  

  应收证券

清算款 
9,916.67  - 

应交税

费 
- -  

  应收利息 2,114,058.38  1,632,509.07 
应付利

息 
-  -  

  应收股利 89,627.75  - 
应付利

润 
-  -  

  应收申购

款 
1,150,793.65  - 

其他负

债 
50,662.96  80,023.98 

  其他资产 -  - 
负债合

计 
1,881,608.95  839,356.32  

      
所有者

权益： 
    

      
实收计

划 
232,865,433.75 153,417,925.68 

      未分配 106,064,743.67 42,239,648.61  
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利润 

      

所有者

权益合

计 

338,930,177.42  195,657,574.29 

资产总计 340,811,786.37  196,496,930.61 

负债及

所有者

权益总

计 

340,811,786.37 196,496,930.61  

  

2.利  润  表 

项        目 本期金额 本年累计数 

一、收入 23,898,796.46  42,131,579.92 

1、利息收入 883,564.28 2,989,143.55 

其中：存款利息收入 30,168.55  103,158.30 

            债券利息收入 771,801.98 2,607,738.33  

            资产支持证券利

息收入 
 -  - 

            买入返售金融资

产收入 
 81,593.75  278,246.92 

2、投资收益（损失以“-”填列） 5,151,871.66  11,695,661.38  

其中：股票投资收益 1,850,519.06 3,197,418.31  

            债券投资收益 1,129,418.07  1,653,700.15 

            基金投资收益 880,702.80  5,009,065.64  

            权证投资收益 - -  

            资产支持证券投

资收益 
-  -  

            衍生工具收益 -  -  

            股利收益 1,291,231.73  1,835,477.28 

            基金红利收益 -  -  

3、公允价值变动收益（损失以

“-”号填列） 
17,863,360.52 27,446,774.99  

4、其他收入（损失以“-”号填

列） 
-  - 

二、费用 1,048,118.00  2,448,083.82  

1、管理人报酬 851,158.88 1,959,071.64  
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2、托管费 153,208.57  352,632.82 

3、销售服务费  -  - 

4、交易费用 19,627.59  64,103.62  

5、利息支出  -  - 

其中：卖出回购金融资产支出 -  -  

6、其他费用 24,122.96  72,275.74  

三、利润总额 22,850,678.46 39,683,496.10  

 

(二) 投资组合报告 

1、 本报告期末计划资产组合情况 

项目名称 金额（元） 占计划资产总值比例 

股票 62,992,764.71 18.48% 

基金 185,545,462.10 54.44% 

债券 74,232,968.55 21.78% 

权证 - - 

资产支持证券 - - 

买入返售金融资产 5,000,000.00 1.47% 

银行存款和结算备

付金合计 9,611,774.79 2.82% 

应收证券清算款 9,916.67 0.00% 

其他资产 3,418,899.55 1.00% 

总计 340,811,786.37 100.00% 

  

2、 本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别 市值(元) 
占计划资产净值比

例 

封闭式基金 154,604,927.83 45.62% 

开放式基金 30,940,534.27 9.13% 

ETF投资 - - 

合计 185,545,462.10 54.74% 

  

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量（股） 市 值（元） 市值占净值% 
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1 150132 元盛 B 23,000,000.00 21,666,000.00 6.39 

2 161713 招商信用 20,000,000.00 20,520,000.00 6.05 

3 150027 添利 B 16,350,480.00 19,424,370.24 5.73 

4 150035 聚利 B 8,633,208.00 13,087,943.33 3.86 

5 161911 万家强债 11,010,928.00 11,121,037.28 3.28 

6 161115 易基岁丰 10,000,000.00 10,810,000.00 3.19 

7 150137 宝利 B 10,206,130.00 10,716,436.50 3.16 

8 112112 12 江泥 01 100,000.00 10,138,300.00 2.99 

9 

202302 南方现金增利货币

B 10,095,543.45 10,095,543.45 2.98 

10 482002 工银瑞信货币 10,034,990.42 10,034,990.42 2.96 

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查

的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合计划合同规定备选股票库之

外的股票。 

3)  集合计划其他资产的构成： 

单位：人民币元 

存出保证金 64,419.77 

应收利息 2,114,058.38 

应收股利 89,627.75 

应收申购款 1,150,793.65 

合计 3,418,899.55 

  

五、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

248,719,675.34 13,944,831.09 29,799,072.68 232,865,433.75 

  

六、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处

罚。 
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七、 备查文件目录 

（一）中国证监会关于光大证券股份有限公司“光大阳光 5号集合资产管理计划”设立

的批复 

（二）“光大阳光 5号集合资产管理计划”验资报告，信长会师报字（2009）第 10045

号 

（三）关于“光大阳光 5号集合资产管理计划”成立的公告 

（四）“光大阳光 5号集合资产管理计划”计划说明书 

（五）“光大阳光 5号集合资产管理计划” 计划合同 

（六）管理人业务资格批件、营业执照 

 

文件存放地点：上海市新闸路 1508号静安国际广场 17楼 

网址：www.ebscn-am.com 

信息披露电话：95525转“2” 

EMAIL：gdyg@ebscn.com 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海光大证券资产管理有限公司。 

 

 

 

上海光大证券资产管理有限公司 

2014 年 10 月 27 日 

 


