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招商证券股票星集合资产管理计划 

2014 年第三季度资产管理报告 

（2014 年 7 月 1 日－2014 年 9 月 30 日） 

 

重要提示 

 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他有关规定制作。 

中国证监会 2009 年 8月 3日对本集合资产管理计划（以下简称“集合计划”

或“计划”）出具了批准文件（《关于核准招商证券股份有限公司设立招商证券

股票星集合资产管理计划的批复》，证监许可[2009]731 号），但中国证监会对本

集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做

出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资

产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告。本报告

未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2014 年 7月 1日——2014 年 9 月 30日 
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一、集合计划简介 

（一）基本资料 

名称：招商证券股票星集合资产管理计划 

类型：集合资产管理计划 

成立日：2009年 11月 4日 

成立规模：1,123,883,066.79 份 

报告期末计划总份额： 140,193,490.32 份 

存续期：八年 

管理人：招商证券股份有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

 

（二）管理人  

名称：招商证券股份有限公司 

设立日期：1991 年 7月 

注册地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45楼 

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45楼 

法定代表人：宫少林  

资产管理业务批准文号：证监机构字【2002】121号  

信息披露网址：http://www.cmschina.com.cn  

 

（三）托管人  

名称： 中国建设银行股份有限公司 

总行地址： 北京市西城区金融大街 25号 

法定代表人： 王洪章 

成立时间： 2004年 9月 17日 

基金托管业务批准文号：中国证监会证监基字[1998]12号 

中国建设银行网址：http://www.ccb.com 
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二、主要财务指标 

（一）主要财务指标 

序号 主要财务指标 
2014 年 7月 1日至

2014 年 9月 30日 

1 集合计划本期利润总额（元） 15,460,543.83 

2 期末集合计划资产净值（元） 150,316,858.56 

3 期末单位集合计划资产净值（元） 1.072 

4 期末单位集合计划累计资产净值（元） 1.157 

5 本期集合计划净值增长率 9.724% 

6 集合计划累计净值增长率 15.829% 

 

（二）财务指标计算公式 

1、单位集合计划资产净值= 集合计划资产净值÷集合计划份额 

2、本期单位集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净

值÷期初单位集合计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值

÷本期第一次分红后单位集合计划资产净值）×„„ ×（期末单位集合计划资

产净值÷本期最后一次分红后单位集合计划资产净值）-1 

3、单位集合计划累计净值增长率=（第一年度单位集合计划资产净值增长率

+1）×（第二年度单位集合计划资产净值增长率+l）×（第三年度单位集合计划

资产净值增长率+1）×„„ ×（上年度单位集合计划资产净值增长率+1）×（本

期单位集合计划资产净值增长率+1）－1 

 

（三）集合计划累计净值增长率变动情况 

1、本计划历史各时间段净值增长率列表 

阶段 净值增长率 净值增长率标准差 

过去三个月 9.724% 0.934% 

本计划成立至今 15.829% 0.939% 

注：本计划成立日为 2009年 11月 4日。 
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2、本计划累计净值增长率历史走势图 

 

三、集合计划管理人报告 

（一）业绩表现 

截至 2014年 9月 30日止，集合计划单位净值为 1.072，单位累计净值为 1.157。

本期净值增长率为 9.724%。累计分红为每份额 0.085元。 

（二）投资经理简介 

任向东先生： 东北财经大学经济学硕士，注册会计师（非执业），具有 10

年以上证券从业经历。曾就职于申银万国证券股份有限公司和大鹏证券有限公司

从事研究工作。2001 年 8 月进入招商证券股份有限公司资产管理部，曾任招商

证券基金宝集合资产管理计划投资主办人，现任招商证券理财投资部董事。 

（三）投资经理工作报告 

2014年 9月份，中国制造业 PMI为 51.1%，与上月持平，预示未来经济平稳

增长的基本态势不会改变。9月汇丰 PMI 为 50.2%，与上月终值持平。虽然该数

值较初值 50.5微有下调，但连续第四个月高于荣枯线 50，表明制造业活动仍然

处于扩张区间。9月份，CPI同比上涨 1.6%，环比上涨 0.5%，CPI同比增长重回

2%以内。9月 PPI同比下降 1.8%，环比下降 0.4%。  
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金融数据方面，2014年 9月份，人民币贷款余额 79.58万亿元，同比增长

13.2%，增速分别比上月末和去年末低 0.1个和 0.9个百分点。当月人民币贷款

增加 8572亿元,同比多增 702亿元。9月份社会融资规模为 1.05万亿元，比上

月多 945亿元，比去年同期少 3598亿元。9 月末，广义货币(M2)余额 120.21万

亿元,同比增长 12.9%，增速比上月末高 0.1 个百分点，比去年末低 0.7 个百分

点；狭义货币(M1)余额 32.72万亿元,同比增长 4.8%，增速分别比上月末和去年

末低 0.9个和 4.5个百分点。 

从数据上看，宏观经济在经历 8月份的波动之后，9月份已经开始逐渐企稳。

央行 9月 30日公布了放开房贷利率下限和二套房贷认定的新政，这将会对房地

产的销售改善带来较好的预期，这是否会带来新的一轮房价上涨还有待观察，但

房贷资产证券化长期看无疑增加了银行住房抵押贷款资产的流动性。考虑到发电

量数据的回升，一系列托底政策给经济带来的正向影响是确定的。《国务院关于

加强地方政府性债务管理的意见》日前公开，有望降低地方政府债务风险。通胀

仍然处于较低的可控水平，托底、转型的政策组合没有变化。 

股票市场在托底政策和沪港通的影响下，预期全面好转，做多情绪较高，走

出一波有力度的反弹行情，出现了难得的个股普涨局面。 

操作上，本产品股票仓位不高，持股主要分布在军工、医疗、电子、互联网

等行业，净值稳定回升。 

对于市场长期逻辑，大方向与前几年没有变化，困扰 A股的一些因素并没有

变化，潜在经济增长率不断下行，经济转型迫在眉睫，没有深层次的变革，经济

的困局难以改变，因此，经济基本面不支持趋势性牛市行情，震荡中的结构性机

会依然是行情的主基调；但就目前来看，对宏观经济大的风险担忧在减少，而对

于转型升级可以更加乐观一些，主要原因是对新一届政府的信心增强。 

短期看，在经济稳定、市场整体波动不大的格局下，结构性机会依然精彩，

改革和转型、科技、消费依然是未来市场主要方向，。 

不过个股的选择难度在增大，经过一年多的上涨，估值抬高，预期也提高，

产品业务市场空间大、业绩增长确定性高的企业依然是我们的首选。我们相对看

好医疗、环保、军工、互联网、大数据以及个别细分消费行业，操作上会注重波

段操作，持股会适度分散。 
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（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最

大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的

行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。  

2、风险控制报告  

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，加强对集合资产管

理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险

控制报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结

果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险

管理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立

了独立的理财运营部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业

务的内部风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资

交易的授权执行、交易印章的使用、交易合同的报备等。风险管理部作为公司层

面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、绩

效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进行风险控制。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资

决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，

未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的

证券和金融资产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完

整、准确、及时。 

 

四、集合计划财务报告 

（一）集合计划会计报告书 
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1、集合计划资产负债表 

金额单位：人民币元 

项   目 2014 年 9月 30日 2013年 12月 31日 

资  产 : 
 

 

银行存款 
25,319,352.57 

7,400,860.39 

结算备付金 
289,640.99 

369,018.53 

存出保证金 
78,520.2 

117,528.62 

交易性金融资产 
118,074,300 

199,421,487.1 

其中：股票投资 
118,074,300 

178,459,542.51 

      债券投资            -               -    

      资产支持证券投资            -               -    

      基金投资 - 20,961,944.59 

衍生金融资产 -             -    

买入返售金融资产 
10,000,000 

20,000,000 

应收证券清算款 
513,624.71 

1,717,383.79 

应收利息 
4,909.64 

5,273.23 

应收股利 - 80,235.9 

应收申购款            -               -    

其他资产            -               -    

资产合计: 
154,280,348.11 

229,111,787.56 

负债: 
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短期借款            -               -    

交易性金融负债            -               -    

衍生金融负债            -               -    

卖出回购金融资产款            -               -    

应付证券清算款 
2,639,976.91 

           -    

应付赎回款 
1,154,638.98 

           -    

应付管理人报酬 
30,869.91 

           -    

应付托管费 
25,883.75 

38,402.96 

应付销售服务费 
  

           -   

应付交易费用 
81,958.71 

153,071.78 

应付税费            -               -    

应付利息            -               -    

应付利润            -               -    

其他负债 
30,161.29 

40,000 

负债合计 
3,963,489.55 

231,474.74 

所有者权益： 
  

 

实收基金 
140,193,490.32 

214,898,703.24 

未分配利润 
10,123,368.24 

13,981,609.58 

所有者权益合计 
150,316,858.56 

228,880,312.82 

负债与持有人权益总计： 154,280,348.11 229,111,787.56 

 

2、集合计划利润表 
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金额单位：人民币元 

项    目 本期金额 本年累计数 

一、收入 
15,912,945.76 -328,045.31 

1、利息收入 
155,445.05 464,598.98 

其中：存款利息收入 
47,115.05 164,932.25 

      债券利息收入 
-  -  

      资产支持证券利息收入 
-  -  

      买入返售金融资产收入 
108,330 299,666.73 

2、投资收益（损失以"-"填列） 
6,809,729.59 2,699,973.26 

其中：股票投资收益 
6,799,729.59 1,650,336.51 

      债券投资收益 - - 

      资产支持证券投资收益 - - 

      基金投资收益 - - 

      权证投资收益 - - 

      衍生工具收益 - - 

      基金红利收益 
-  30,926.39 

      股利收益 
10,000 1,018,710.36 

3、公允价值变动损益（损失以"-"

填列） 
8,946,946.02 -3,495,930.89 

4、其他收入（损失以"-"填列） 
825.1 3,313.34 

二、费用 
452,401.93 1,547,143.89 

1、管理人报酬 
-  -  
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2、托管费 
86,140.49 286,071.51 

3、销售服务费 
-  -  

4、交易费用 
353,198.68 1,215,082.92 

5、利息支出 - - 

其中：卖出回购金融资产支出 - - 

6、其他费用 
13,062.76 45,989.46 

三、 利润总额 
15,460,543.83 -1,875,189.2 

 

（二）集合计划投资组合报告（2014 年 9 月 30 日） 

1、期末集合计划资产组合情况 

金额单位：人民币元 

项目 期末市值 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 25,608,993.56  16.60% 

股  票 118,074,300.00 76.53% 

债  券 - - 

基  金 - - 

资产支持证券 - - 

买入返售金融资产 10,000,000.00 6.48% 

其他资产 597,054.55 0.39% 

合  计 154,280,348.11 100.00% 

注1： “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“应

收申购款”、“应收证券清算款”等项目。 

注2：因四舍五入原因，期末集合计划资产组合情况中期末市值占总资产比例的
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分项之和与合计可能存在尾差。 

2、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前十名股票投资明细 

序

号 
股票代码 股票名称 期末数量（份） 期末市值（元） 

占期末集合

计划净值比

例 
1 600763 通策医疗 280,000 13,510,000.00 8.9877% 

2 600343 航天动力 750,000 12,510,000.00 8.3224% 

3 600867 通化东宝 800,000 11,176,000.00 7.4350% 

4 002008 大族激光 500,000 9,775,000.00 6.5029% 

5 300253 卫宁软件 195,000 8,443,500.00 5.6171% 

6 600271 航天信息 330,000 8,312,700.00 5.5301% 

7 300017 网宿科技 125,000 6,990,000.00 4.6502% 

8 300183 东软载波 130,000 6,849,700.00 4.5568% 

9 600837 海通证券 580,000 5,985,600.00 3.9820% 

10 002437 誉衡药业 250,000 5,937,500.00 3.9500% 

 

3、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

本计划本报告期末未持有债券。 

4、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投

资明细 

本计划本报告期末未持有资产支持证券。 

5、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资

明细 

本计划本报告期末未持有金融衍生品。 

6、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

本计划本报告期末未持有基金。 
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（三）集合计划份额的变动 

                                                             单位：份 

期初总份额 期间参与份额 
期间红利 

转投份额 

期间退出 

份额 
期末总份额 

186,643,940.25 92,545.56 - 46,542,995.49 140,193,490.32 

 

 

五、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、

财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（五）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受

到任何处罚。 

（六）自 2014年 9月 22日起由任向东先生担任本计划的投资主办人。胡志平先

生不再担任本计划的投资主办人。 

 

 

六、备查文件目录 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会《关于核准招商证券股份有限公司设立招商证券股票星集合

资产管理计划的批复》，证监机构字[2009]731 号 

2、《招商证券股票星集合资产管理计划说明书》 
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3、《招商证券股票星集合资产管理计划合同》 

4、《招商证券股票星集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、招商证券股票星集合资产管理计划《验资报告》，天职深核字[2009]第

361号 

（二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45楼 

网址：http://www.cmschina.com.cn 

客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券股份有限公司。 

 

招商证券股份有限公司 

2014年 10月 27日 


