
中信证券股债双赢集合资产管理计划

季度报告

(2014 年第三季度)

第一节重要提示

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划征管入中国建设

银行于2014年 10月 22日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽贵的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益.

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期间 2014年7月 1 日至2014年9月 30 日

第二节集合资产管理计划概况

名称: 中信证券股债双赢集合资产管理计划

类型: 无固定存续期限

成立曰 2007年4月 6 日

报告期末份额总额 589，420 ， 5 1 9 . 5 1

投资目标 : 通过灵活的动态资产配置，尽最大努力规避证券市场投

投资理念:

投资基准:

资的系统性和波动性风险 ， 在多市场范围内追求风险/

收益比最优的投资品种，在风险可控的基础上，追求集

合计划在中长期内的资本增值。

灵活配置股票类、债券类资产 ， 持续发掘各个市场上的

投资机会 ， 在风险可控的基础上实现集合计划长期稳定

增值。

55%*中标300指数收益率+40%*中标全债指数收益率
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第三节主要财务指标和l集合资产管理计划净值表现

一 、 主要财务指标 U(!位:人民币元)

本期利润 28,54IJ,7.+6. 28 

本期利润tuv戒本月1公允价值变动损益后的冷额 13,050.6-16.6 1 

加权平均每份额、本期利il'iJ 0.0465 

j例末资产净值 370,693 ,274 .44 
j割末每份额净值 0.6289 

J!rJ末每份额累计ì~f值 1.0347 

二、本则每份额净值增长率与投资基准收益率的比较

阶段 | 净值增长率① | 投资基准收益率② l ( @ 
这3个月 7.97% 6.52'7'0 1~45% 

三、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比囱
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第四节管理人报告

一、业绩表现
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ffX 罕 2014 "!'- 09 月 30 门 • *!i~台计划 ''(1位净值 0.6289 元，累 计学ibF的 1. 0347

J[;. 本 j例综合计划收益率w1长 7.97% 。

一、投资 1"办人简介

M玄文，男，现任'1'伯 ìil券资产包'理部高级副总裁、 rl'信股票fZ选、巾 f古贵

宾i 5 号战资经理， ~肖华大学经济管理学院硕士， 天津λ;学化工学院子士. 8 年iJI

券从业经验 。 曾任 '-1'信iiE券研究部基础化工行业研究员 。

三、投资主办人工作报告

l 、市场回顾和投资操作

20 1 4 年 3 季度 A 股市场震荡上涨. 7 月份在沪港通预期带动下以及宏观经

济数据的走好，以地产、券商、汽车等为代表的低估值政筹较大幅度上涨，而以

创业板为代表的成长股则出现了回调. 8 月份以后，随着经济数据走弱 ， 15筹股

开始震荡整理，而军工、土改、小市值股票为代表的各主苟且材股开始持续~一跃。

整寸军酌情，上证指数变动 1 5.4%.沪深 300 变动 1 3.2. 中小板指和创业板指

分别变动 16 .9%和 9 .69%; 板块方丽，所有板块全部上涨，其中国防军工、农林

牧渔、纺织服装、 交通运输、综合等板块涨幅居前，涨幅最大的军工板块上涨

38.3%. 银行、家电、传媒、食品饮料、石油石化等板块表现落后，涨幅最小的

银行板块上涨 8.0% 。

2 季度报告中我们认为 A 股市场震荡上行但幅度有限，在适当控制仓位

的情况下把我结构性机会为主。实际操作中，保持中性偏高的股票仓位. 7 月份

适时参与沪港通预期带动下的低估值蓝筹行悄，取得了较好的收益 8 月中旬以

后，观察到l宏观经济数据开始走弱 ， 减仓了和经济相关度高的地产和非银金融板

块，调整到消费类板块中。 尽管 8 、 9 月份账户取得了-定的正收益，但由于我

们对各类题材板块的走势估计不足且缺乏相应的策略去把握这类行惰，因此错过

了 8、 9 月份各类主题股的投资机会，深表遗憾没有为投资人带来更好的回报。

截止三季度末，本集合计划累计单位净值 1.0347. 三季度变动 4.64% 。

2、市场展望和投资策略

展望四季度，尽管宏观经济年初就己转向且近期房地产政策进一步放松，但

受制于国内经济仍处于去杠杆的过程中 ， 宏观经济很难看到向上的弹性，但政策
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托底i'1(j 'tt'i (兄|、)，，:$品 1、行的JA险也较小， 1主手中17;;f FH2;11:I |IJFJ大概 f~j~.砚震巧 ::u

的走势，但共体方 1;') 义~!i以i'i泊，导致 A 1J:l lw~ì'色彩川剧， j二题投资 lh1 Jle lL 

í4'方向L.，我们认为小 rli 值股票(j(ü涨已经平现泡沫化的包彩，尽管难以判的泡

沫千|么 II.J(I民破灭 ， (!c!风险 íT: â 加剧1 : 而-些稳JEJfl 伏的 ìì'í 货类览77 H 前{占 k.W段，

随肴祉会资金11立益，仨进一步下行，这类资产将迎米较好的投资机会。 基于 上述判

断，我们将保持'I"tl 偏高仓位 ， 结构上更)m偏向仙值较低且稳定增长的消1}iJ~位

筹，并根据行业轮rJj 、事fl 驱动等策略以远当仓位参与市场巾的主题性机会， ~} 

i仅为投资人帮米 ".1长期的良好回报 。

四、风险控制报告

201 4 年第三季度 ， 中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险

监控工作以及风险预警机制 ， 及时 发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒

投资主办人采取相应的风险规避措施 ， 确保集合计划合法合规、正常运行。 同时 ，

本集合计划通过完善的风险指标体系和定期iiii行的风险状况分析， 及时评估集合

计划运作过程中面临的各种风险 ， 为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划

运作风险水平与其投资目标相一致 ， 以实现本集合计划追求中长期内资本增值的

投资目标。 在本报告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状

况，也未发生损害投资者利益的行为。

第五节投资组合报告

-、资产组合情况

项目名称 项目市值(兀) 占总资产比例

股票 309,519,379.22 82.36% 

债券 332,276.56 0.09% 

基金 26,606,250.68 7.08% 

银行存款及清算备付金合计 38 ,905,572. 16 10.35% 

其他资产 456 ,845.58 0 .1 2% 

合 计 375 ,820,324.2 100% 

、 期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细

序号 代码 名称 数量 市值(兀) 占1争值比例

002022 科华生物 717399 19,326 ,729.06 5.21 % 

2 300005 探路者 944649 16,531 ,357 .5 4.46% 

3 002683 宏大爆破 485800 15,487 ,304 4.1 8% 

4 300006 莱美药业 404100 13,860,630 3.74% 

4 

... 
1 

4 

‘ 。... 



5 600535 天士力 276 100 1 1,480,238 3. 1 号。

6 00208 1 金i也iJ!P~ 586693 I I汕4，243.4 1 3.07 'K 

7 600804 朋月博士 665400 ll , 1 92 ,028 3.02% 

8 002344 j每宁l支城 735 133 lO,762 ,347.12 2.9% 

9 300257 7FLII 股份 29 1476 10,737 ,975.84 2.9% 

lO 00249 1 边;阳光电 52793 1 lO,453 ,033.8 2.82% 

二 、 JUJ末 TIT值占集合计划l资产净值前十名侦券l归细

代li~ I 名称 | 数量 I ïl1值 (元) i 出 i引直比jYlJ
l I 128007 I 边鼎转侦 2660 332 ,276.56 I 0.09% 

本集合计划报告肌末共持有 l只侦券。

四、 j例末市值占集合计划资产净值前十名基金可1细

!芋号 代li马 名称 数量

128011 
国投瑞银货币

26606250.4 
B 

汇添富收益快
2 519888 28 

线货币A

本集合计划报告期末共持有2只基金。

五、 期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细

本集合计划报告期末未持有权证。

六、投资组合报告附注

市值(兀} 占净值比例

26 ,606,250.4 7.18% 

0.28 0% 

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管

部门立案调查 ， 在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚 。

第六节集合计划份额变动 、

j归初份额总额

报告期间总参与份额

红利再投资份额

报告期间总退出份额

报告期末份额总额、

第七节重要事项提示

本集合计划管理人相关事项

单位:份 与
630,910,488.45 

204,4 12.14 

41,694,381.08 
589,420,519.5 1 

币 ，

内

ρ 

l 、 本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事

项 。

2 、 本集合计划管理人办公地址未发生变更。
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3 、 ALI北合 i↑戈Ilfl0.ì]f旦人向级信 J旦人民没白'立:í'1JIr问处罚 。

二 、马~iR合计划j牛11关 ~'I]: 1负

l 、 8 月 19 1J hi:耳IU关「更快ql f言证券股侦双鼠虫、合资产它理计划(rIJ信 让 券 3

号)投资经J里的公告 。

国工作而耍 ， 立11 1奇先生不同担任中信证券股侦双赢集合资产管理计划 ( 巾信

证券 3 号)投资经理，我公司决定出何玄文先生担任rl'信证券股债双赢集合资产

它理计划 ( ql信证券 3 号) 投资经理。

第八节信息披露的查阅方式

网址 www.CS.ecltlC.com

热线电话 95548
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