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旗峰避险增值集合资产管理计划 

2014年第三季度资产管理报告 

 

重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称《实

施细则》）及其他有关规定制作。 

中国证监会对东莞证券旗峰避险增值集合资产管理计划（下称

“集合计划”或“本集合计划”）出具批准文件（文号：证监许可〔2012〕

1141 号），但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，均不表明中

国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表

明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已于 2014年 10月 27日复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完

整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2014 年 7 月 1 日－2014 年 9 月 30 日 



 

 

 2 

一、集合计划简介 

名称： 旗峰避险增值集合资产管理计划 

类型：固定收益类产品 

管理人：东莞证券有限责任公司  

托管人：中国银行股份有限公司 

成立日：2012 年 11 月 1 日 

成立规模:  387,817,641.71 份 

存续期：无固定存续期限 

二、主要财务指标 

（一）主要财务指标 

                                          单位：人民币元 

 主要财务指标 2014 年 7 月 1 日--2014 年 9 月 30 日 

1 集合计划本期利润 2,236,718.66 

2 

本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 

2,007,101.19 

3 单位集合计划净收益  0.0200 

4 期末集合计划资产净值 105,019,926.92 

5 单位集合计划资产净值  1.0466 

6 本期集合计划净值增长率 2.18% 

7 集合计划累计净值增长率 12.06% 
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（二）财务指标的计算公式 

1、单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损益

后的净额÷集合计划份额 

2、单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额 

3、本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位

净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]*100% 

4、集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）

*100％ 

5、业绩报酬提取方法： 

（1）以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称

“上一个业绩报酬计提日”，如未发生业绩报酬计提，推广期内参与的，

以本集合计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，以

参与当日为上一个业绩报酬计提日，下同）到本次业绩报酬计提日的

年化收益率，作为计提业绩报酬的基准。计算公式如下： 
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P1 为业绩报酬计提日的单位累计净值； 

P0 为上一个业绩报酬计提日的单位累计净值； 

*

0
p 为上一个业绩报酬计提日的单位净值； 

D 为上一个业绩报酬计提日到本次业绩报酬计提日的天数； 

R 为年化收益率； 
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（2）管理人根据年化收益率分档提取业绩报酬，年化收益率低

于 5%时，不提取业绩报酬，年化收益率大于等于 5%时，提取利润

中超过 5%部分的 15%作为业绩报酬，以现金支付；业绩报酬计算方

式： 

年收益率 计提比例 业绩报酬计算公式 

R＜5％ 0  

R≥5％ 15%  
365

%15%5
D

RAY 业绩报酬
 

Y= 业绩报酬； 

A= 委托人在上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的资

产净值总额。 

（三）集合计划累计净值历史走势图（单位：元） 

旗峰避险增值集合资产管理计划单位累计净值增长图： 
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三、集合计划管理人报告 

（一）业绩表现 

  截至 2014 年 9 月 30 日，集合计划单位净值为 1.0466 元，本报

告期净值增长率为 2.18%，集合计划单位累计净值为 1.1206 元，集

合计划累计净值增长率为 12.06 %。 

（二）投资主办简介 

黄浩东 

男，清华大学经济管理学院管理学学士及工商管理硕士，历任天

华阳光控股公司高级财务经理、东莞证券深圳分公司研究员，东莞证

券深圳分公司投资经理助理等职，现任东莞证券投资经理，擅长货币

政策研究、债券信用研究和投资组合管理。 

自 2014 年 9 月起任旗峰避险增值集合资产管理计划投资经理。 

丁硕 

北京大学光华管理学院经济学学士，清华大学经济管理学院工商

管理硕士（MBA），特许金融分析师（CFA）。先后任职于招商证券股

份有限公司、北京兴凯投资咨询有限公司、阳光保险集团股份有限公

司，历任权益类交易员、行业研究员、投资经理等，对于大类资产配

置、投资组合管理、行业个股研究具有较深的理解，投资业绩持续战

胜比较基准。8 年证券从业及投资管理经验。 

自 2014 年 9 月起任旗峰避险增值集合资产管理计划投资经理。 

（三）投资主办工作报告 
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    1、投资策略回顾 

三季度宏观经济数据依然偏弱，7月和8月宏观数据低于预期，9

月份虽然PMI指数企稳，但9月房地产销量持续低迷，预示着实体经

济依然面临着下滑的风险。房地产政策在9月份全面放松，房地产企

业获准发债，各城市限购不断放开，房贷利率也松动在即。面对难以

承受的经济下滑形势，政府只能通过宽松的货币政策来应对。三季度

债券收益率走势主要受到经济数据波动以及政策面消息影响，呈现先

升后降的走势。 

旗峰避险增值在三季度末迎来了一年多以来的首次正申购，三季

度组合主要配置于高等级企业债、城投债、公司债以及可转债。 

2、投资管理展望 

展望四季度，房地产市场将进入一个分水岭。持续的房地产刺激

政策如果还不能阻止房地产建设下滑，整个实体经济就面临系统性的

冲击，地方政府和相关地产企业也将面对较严重债务风险。现阶段经

济中存在多重矛盾，处于高位的社会融资成本对应较低的短端货币市

场利率，强烈的降息需求对应美国加息周期带来的汇率压力，沉重的

地方债务压力对应卖地乏力发债受制的地方财政等。如何化解上述矛

盾，将是四季度宏观政策及货币政策立足点。从9月底的房地产政策

大面积松绑，央行5000亿SLF投放，银行季末存款偏离度的强化考核

等方面来看，政府为应对现阶段经济形势将偏向于出台更加宽松的货

币政策。在此预期下，四季度高等级企业债、城投债、公司债以及可

转债依然主要的投资对象。 



 

 

 7 

四季度，旗峰避险配置将偏向于高等级企业债、城投债、公司债

以及可转债。 

四、集合计划财务报告 

（一）集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 (2014 年 9 月 30 日)   

单位:人民币元 

项目 2014 年 9 月 30 日 年初余额 

资  产 :   

    银行存款 13,813,710.18 685,969.25 

    结算备付金 1,453,517.71 771,708.89 

    存出保证金 11,071.47 104,204.39 

    交易性金融资产 121,616,801.45 201,893,278.76 

    其中：股票投资 0.00 0.00 

          债券投资 118,559,498.05 201,577,533.58 

          基金投资 3,057,303.40 315,745.18 

          权证投资 0.00 0.00 

    资产支持证券投资 0.00 0.00 

    衍生金融工具 0.00 0.00 

    买入返售金融资产 0.00 0.00 

    应收证券清算款 46,666.67 200,020.00 
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    应收利息 4,235,397.49 5,582,562.46 

    应收股利 0.00 0.00 

    应收申购款 0.00 0.00 

    其他资产 0.00 0.00 

资产合计: 141,177,164.97 209,237,743.75 

负 债:   

    短期借款 0.00 0.00 

    交易性金融负债 0.00 0.00 

    衍生金融负债 0.00 0.00 

    卖出回购金融资产

款 

22,498,425.00 

0.00 

    应付证券清算款 13,558,291.58 0.00 

    应付赎回款 0.00 0.00 

    应付管理人报酬 67,291.02 167,336.81 

    应付托管费 16,822.75 41,834.21 

    应付销售服务费 0.00 0.00 

    应付交易费用 12,667.60 24,440.11 

    应交税费 0.00 0.00 

    应付利息 0.00 0.00 

    应付利润 0.00 0.00 

    其他负债 3,740.10 7,000.00 
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负债合计 36,157,238.05 240,611.13 

所有者权益： 0.00 0.00 

实收基金 100,346,813.40 202,349,253.64 

未分配利润 4,673,113.52 6,647,878.98 

所有者权益合计 105,019,926.92 208,997,132.62 

负债和所有者权益合计 141,177,164.97 209,237,743.75 

2、集合计划利润表(2014 年 7 月 1 日至 2014 年 9 月 30 日)   

            单位：人民币元 

项目 本期金额 本年累计数 

一、收入 2,864,811.66 9,231,374.32 

1、利息收入 2,161,018.77 7,090,051.37 

其中：存款利息收入 7,568.38 26,044.10 

      债券利息收入 2,135,895.00 6,963,858.06 

      资产支持证券利息收入 0.00 0.00 

      买入返售证券收入 17,555.39 100,149.21 

2、投资收益 474,175.42 255,217.47 

其中：股票投资收益 0.00 0.00 

      债券投资收益 445,446.05 50,937.22 

      基金投资收益 5,901.01 45,208.27 

      权证投资收益 0.00 0.00 

      资产支持证券投资收益 0.00 0.00 
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      衍生工具收益 0.00 0.00 

      股利收益 22,828.36 159,071.98 

3、公允价值变动收益 229,617.47 1,886,105.48 

4、其他收入 0.00 0.00 

二、费用 628,093.00 1,535,534.38 

1、管理人报酬 210,506.61 796,866.15 

2、托管费 52,626.65 199,216.60 

3、销售服务费 0.00 0.00 

4、交易费用 9,268.25 59,181.43 

5、利息支出 343,126.30 440,471.24 

其中：卖出回购金融资产支出 343,126.30 440,471.24 

6、其他费用 12,565.19 39,798.96 

三、利润总和 2,236,718.66 7,695,839.94 

 

（二）集合计划投资组合报告（2014 年 9 月 30 日）       

1、资产组合情况                     

 单位:人民币元 

项   目 期末市值 占总资产比例 

银行存款、清算备付金、存

出保证金合计 

15,278,299.36  10.82% 

债券投资 118,559,498.05 83.98% 
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证券投资基金 3,057,303.40 2.17% 

其他资产 4,282,064.16 3.03% 

资产总值 141,177,164.97 100.00% 

注：其他资产包括：买入返售金融资产、应收利息、应收股利、应收证

券清算款等项目。 

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的证券明

细 

序

号  

证券 

名称 

证券 

代码 

数量 

（份/张） 

期末市值 

（人民币元） 

市值占集

合计划资

产净值比

例 

1 1380223 13 三宁化

工债 

100,000 10,012,000.00 

9.5334% 

2 122232 12 招商 01 100,170 9,982,942.20 9.5058% 

3 124301 13 日照债 100,040 9,903,960.00 9.4306% 

4 124303 13 咸荣盛 100,010 9,899,989.90 9.4268% 

5 125044 12 天楹 02 80,000 8,000,000.00 7.6176% 

6 125090 12 港区债 80,000 8,000,000.00 7.6176% 

7 112132 12 制药债 70,000 7,000,000.00 6.6654% 

8 118026 12 派特 01 70,000 7,000,000.00 6.6654% 
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9 125057 12 中电投 70,000 7,000,000.00 6.6654% 

10 125382 14 航空城 60,000 6,000,000.00 5.7132% 

11 112090 12 中兴 01 57,000 5,677,941.00 5.4065% 

12 118038 12 福星门 50,000 5,000,015.75 4.7610% 

13 118044 12 黑乳债 50,000 5,000,006.85 4.7610% 

14 125045 12 鄂华食 50,000 5,000,000.00 4.7610% 

15 125095 12 金田 02 50,000 5,000,000.00 4.7610% 

16 112164 12 河钢 01 45,000 4,483,800.00 4.2695% 

17 150018 银华稳进 3,250,000.00 3,055,000.00 2.9090% 

18 112001 08 粤电债 30,000 3,010,530.00 2.8666% 

19 113005 平安转债 7,340 802,335.40 0.7640% 

20 128007 通鼎转债 5,160 644,458.20 0.6137% 

21 110015 石化转债 4,040 439,875.20 0.4188% 

22 110023 民生转债 3,000 280,470.00 0.2671% 

23 122153 12 京能 01 2,500 249,250.00 0.2373% 

24 125089 深机转债 1,008 102,547.87 0.0976% 

25 128008 齐峰转债 530 53,000.00 0.0505% 

26 128003 华天转债 120 16,375.68 0.0156% 

27 511990 华宝添益 23 2,303.40 0.0022% 

 

3、投资组合报告附注  



 

 

 13 

（1) 本集合计划本期投资的证券中，无报告期内被监管部门立

案调查的证券，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公

开谴责、处罚的证券。  

（2) 本集合计划投资的证券中，没有投资于超出计划合同规定

备选股票、基金库之外的证券。  

（3）集合计划其他资产的构成： 

应收利息（人民币元）  4,235,397.49 

应收股利 0.00 

证券清算款 46,666.67 

买入返售金融资产 0.00 

合计（人民币元） 4,282,064.16 

 

（三）集合计划份额变动 

单位：份 

 

五、备查文件目录 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会批准旗峰避险增值集合资产管理计划推广的文件 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总额 

104,788,963.56 13,837,848.55  18,279,998.71  100,346,813.40 
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  2、《旗峰避险增值集合资产管理计划说明书》 

3、《旗峰避险增值集合资产管理计划资产管理合同》 

  4、《旗峰避险增值集合资产管理计划托管协议》 

  5、管理人业务资格批件、营业执照 

  （二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：广东省东莞市莞城区可园南路 1 号金源中心 23 楼 

网址：www.dgzq.com.cn 

信息披露电话：0769-22102279 

联系人： 宋冬燕 

EMAIL： zcgl@dgzq.com.cn 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人东莞证券有限责

任公司深圳分公司。 

                           

 

东莞证券有限责任公司 

2014 年 10 月 27 日 


