
                                                                   

华泰紫金优债精选集合资产管理计划 

2014 年第四季度资产管理报告 

 

重要提示 

    本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称《管

理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称《集合细

则》）及其他有关规定制作。 

    中国证监会对“华泰紫金优债精选集合资产管理计划”（下称“集合

计划”或“本集合计划”）出具了无异议函（文号：证监许可〔2008〕1380

号），但中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证监会

对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集

合计划没有风险。 

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资

产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

    集合资产管理计划托管人中国银行股份有限公司于 2015 年 1 月 19 

日对本报告中的主要财务指标、净值表现、财务会计报表、投资组合报

告等数据进行了复核。本报告未经审计。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告期起止时间：2014 年 10 月 1日－2014 年 12 月 31 日 
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一、集合计划简介 

名称：华泰紫金优债精选集合资产管理计划 

类型： 定期开放限定性 

管理人：华泰证券(上海)资产管理有限公司 

托管人：中国银行股份有限公司 

成立日：2009 年 5月 12 日 

成立规模: 1,614,514,980.25 份 

存续期： 无固定存续期 

二、主要财务指标 

（一）主要财务指标 

                                               单位：人民币元 

 主要财务指标 2014 年 10 月 1 日－2014 年 12 月 31 日 

1 集合计划本期利润 1,332,293.85 

2 加权平均计划份额本期利润 0.0150 

3 
本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 1,778,214.53 

4 本期单位集合计划净收益 0.0232 

5 期末集合计划资产总值 77,486,810.34 

6 期末集合计划资产净值 77,394,042.67 

7 单位集合计划资产净值 1.0092 

8 本期集合计划净值增长率 1.46% 

9 集合计划累计净值增长率 13.25% 

 

（二）财务指标的计算公式  
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（1）本期单位集合计划净收益＝本期利润扣减本期公允价值变动损

益后的净额÷集合计划份额 

（2）单位集合计划净值＝集合计划净值÷集合计划份额 

（3）本期集合计划净值增长率=[期末单位净值/（分红除权前单位

净值-单位分红金额）*分红除权前单位净值/期初单位净值-1]×100％ 

（4）集合计划累计净值增长率＝（单位集合计划资产累计净值－1）

×100％ 

（三）集合计划累计净值历史走势图 

单位：(元)  

 

 

（四）集合计划分红情况 

2014 年四季度集合计划分红情况如下： 

本报告期内集合计划于 2014 年 12 月 31 日向委托人分配收益，本集

合计划每单位份额派发红利 0.0003 元。 
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三、集合计划管理人报告 

（一）净值表现 

  截止到 2014 年 12 月 31 日，集合计划单位净值为 1.0092 元，本期

净值增长率为 1.46%，集合计划单位累计净值为 1.1325 元，集合计划累

计净值增长率为 13.25%。 

（二）投资主办简介 

   宫波，浙江大学经济学硕士。09年加入华泰证券，先后在研究所、

受托资产管理部、资产管理总部从事行业研究、市场咨询、宏观债券研

究与投资等工作，曾担任华泰紫金策略避险集合资产管理计划和华泰紫

金 3号集合资产管理计划投资助理，具有较丰富的投资管理经验。 

（三）投资主办工作报告 

1、投资策略回顾 

    回顾四季度，经济数据延续弱势，工业增加值、发电量、投资等均

出现回落，通胀水平保持在低位。央行在 10 月份再次下调了公开市场

14 天正回购操作利率 10bp，通过 SLO、MLFF 对部分股份制银行进行流动

性支持，并在 11月份全面降低基准利率。受基本面的利好以及流动性宽

松的影响，债市在 10 月至 11 月中旬呈现上涨行情，收益率快速下行。

进入 12月份，在资金面趋紧、股市上涨的“翘翘板”效应、中登公司大

幅提高企业债券质押回购门槛等因素的影响下，债市短期内出现了一定

的调整，收益率最高反弹至 8月份的水平。 

    秉承稳健运作的投资策略，以控制风险、追求净值的稳定增长，最
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终为投资者带来持续、稳定收益为目标，本集合计划在 2014 年四季度主

要进行了如下操作： 

   （1）在相关个券到期后，适当配置了可转债，获取了本轮上涨的收

益；信用债仓位以中短久期、相对高收益的券种为主。 

   （2）结合资金流动性以及产品头寸，灵活参与了逆回购操作，配置

了货币基金，盘活闲散资金。 

 

2、投资管理展望 

    展望市场，从基本面来看，经济增长仍相对低迷，需求疲软，通胀

压力相对平稳，支撑继续宽松的预期。从央行的政策来看，在降息之后，

面对新股发行、年末资金紧俏的情况，主要通过续作 MLF、进行 SLO 操

作等定向工具注入流动性，市场预期的公开市场逆回购重启以及降准等

暂无实施，预计未来政策上继续全面宽松的步伐仍值得期待。近期债市

调整后，从中长期来看，当前收益率水平具备了一定的配置价值。 

    综合上述分析，本集合计划在 15 年一季度将主要采取以下投资策

略： 

   （1）债券方面，整个组合久期维持在 3 年以内，兼顾产品的收益性

和流动性，根据市场情况，调整仓位和久期。 

   （2）精选个券，严格把控信用风险，警惕信用风险事件的发生。 

 

 

（四）风险控制报告 
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1、集合计划运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、

《证券公司客户资产管理业务管理办法》及其他法律法规的规定，本着

诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风

险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计

划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投

资管理符合有关法规的规定。  

2、风险控制报告  

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集

合资产管理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控

制措施。本次风险控制报告综合了集合计划管理人全面自查和合规与风

险管理部日常监控、重点检查的结果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控

和合规与风险管理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，

资产管理总部作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业

务的内部风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评

估、投资交易的授权执行、交易印章的使用等。合规与风险管理部作为

公司层面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、

逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管

理运作进行风险控制。定期对业务授权、投资交易及合规性进行了全面

细致的审查。  

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照

有关法律法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。
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本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定

的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发

现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关

的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。 

 

四、集合计划财务报告 

（一）集合计划会计报表 

  1、集合计划资产负债表 (2014 年 12 月 31 日)             

单位:人民币元 

资     产 
期    末 

余     额 
负债和所有者权益 

期     末 

余     额 

资  产 :   负债:  

银行存款  1,870,426.26 短期借款  0 

结算备付金  389,650.34 交易性金融负债  0 

存出保证金  4,954.71 衍生金融负债  0 

交易性金融资产  67,641,453.22 卖出回购金融资产款  0 

其中：股票投资  0 应付证券清算款  0 

            债券投资  58,056,688.50 应付赎回款  0 

            资产支持证券投资  5,000,000.00 应付赎回费  0 

             基金投资  4,584,764.72 应付管理人报酬  53,645.00 

衍生金融资产  0 应付托管费  13,411.26 

买入返售金融资产  5,000,000.00 应付销售服务费  0 

应收证券清算款  476.39 应付交易费用  2,054.85 

应收利息  2,570,766.78 应付税费  0 

应收股利  9,082.64 应付利息  0 

应收申购款  0 应付利润  23,656.56 
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其他资产  0 其他负债  0 

   负债合计  92,767.67 

   所有者权益：   

   实收基金  76,685,729.58 

   未分配利润  708,313.09 

   所有者权益合计  77,394,042.67 

     0 

资产合计:  77,486,810.34 负债与持有人权益总计：  77,486,810.34 

 

2、集合计划经营业绩表(2014 年 10 月 1日至 2014 年 12 月 31 日)  

  单位：人民币元 

项目 本期金额 本年累计数 

一、收入 1,579,051.45 10,508,297.12 

1、利息收入 1,219,400.13 6,041,267.12 

其中：存款利息收入 5,501.25 30,023.87 

            债券利息收入 1,093,200.29 5,729,849.26 

            资产支持证券利息收入 76,876.71 127,013.70 

            买入返售金融资产收入 43,821.88 154,380.29 

2、投资收益（损失以"-"填列） 805,572.00 3,079,261.49 

其中：股票投资收益 0 0 

            债券投资收益 811,037.84 2,601,398.05 

            资产支持证券投资收益 0 0 

            基金投资收益 -68,370.00 -57,018.47 

            权证投资收益 0 0 

            衍生工具收益 0 0 

            红利收入 62,904.16 534,881.91 

            股利收益 0 0 

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） -445,920.68 1,387,768.51 
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4、其他收入（损失以"-"填列） 0 0 

二、费用 246,757.60 1,261,557.66 

1、管理人报酬 181,678.25 930,567.46 

2、托管费 45,419.56 232,641.87 

3、销售服务费 0 0 

4、交易费用 9,518.30 23,177.56 

5、利息支出 3,974.27 26,076.54 

其中：卖出回购金融资产支出 3,974.27 26,076.54 

6、其他费用 6,167.22 49,094.23 

三、 利润总额 1,332,293.85 9,246,739.46 

 

(二)集合计划投资组合报告（2014 年 12 月 31 日）      

1、资产组合情况 

资产类别 期末市值（元） 占总资产比例 

银行存款、清算备付金、存出保

证金、清算款合计 

2,265,507.70 2.92% 

股 票 0 0.00% 

债 券 及 资 产 证 券 化 63,056,688.50 81.38% 

证券投资基金 4,584,764.72 5.92% 

其他资产 7,579,849.42 9.78% 

资产总值 77,486,810.34 100.00% 

 

2、按券种分类的债券及资产证券化投资组合 

债券类别 债券市值（元） 占资产净值的比例 

国家债券投资 0.00 0% 

可转换债投资 3,916,920.60 5.06% 

其他债券 0.00 0% 
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企业债券投资 54,139,767.90 69.95% 

资产证券化 5,000,000.00 6.46% 

债券及资产证券化投资合计 63,056,688.50 81.47% 

 

3、按市值占净值比例大小排序的前十名债券及资产证券化明细 

序号 债券名称 期末市值（元） 占资产净值的比例 

1 09 远洋债 6,352,680.00 8.21% 

2 08 长兴债 6,243,960.00 8.07% 

3 12 余城建 6,242,085.00 8.07% 

4 09 滇投债 6,233,013.60 8.05% 

5 09 宿建投 6,180,060.00 7.99% 

6 11 吉城建 6,138,086.00 7.93% 

7 10 大亚债 6,006,399.30 7.76% 

8 12 佳城投 5,834,894.00 7.54% 

9 淮铁运 01 5,000,000.00 6.46% 

10 浙能转债 3,916,920.60 5.06% 

 

4、按市值占净值比例大小排序的前十名股票明细 

本报告期末本集合计划未持有股票。 

 

5、按市值占净值比例大小排序的前五名基金明细 

序号 基金名称 期末市值（元） 占资产净值的比例 

1 广发货币 A 4,584,764.72 5.92% 

本报告期末本集合计划仅持有一只基金。 
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