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招商证券智远增利集合资产管理计划 

2014 年第四季度资产管理报告 

（2014 年 10 月 1 日－2014 年 12 月 31 日） 

 

重要提示 

 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合

资产管理业务实施细则》及其他有关规定制作。 

中国证监会 2011 年 9 月 20 日对本集合资产管理计划（以下简称“集

合计划”或“计划”）出具了批准文件（《关于核准招商证券股份有限公司

设立招商证券智远增利集合资产管理计划的批复》，证监许可[2011]1520

号），但中国证监会对本集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对

本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计

划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产，

但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2014 年 10 月 1 日——2014 年 12 月 31 日 
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一、集合计划简介 

（一）基本资料 

名称：招商证券智远增利集合资产管理计划 

成立日：2012 年 3 月 14 日 

成立规模：719,024,467.19 份  

报告期末计划总份额： 10,859,514.46 份  

存续期：无固定期限 

管理人：招商证券股份有限公司  

托管人：中信银行股份有限公司  

 

（二）管理人  

名称：招商证券股份有限公司  

设立日期：1991 年 7 月  

注册地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼  

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼  

法定代表人：宫少林  

资产管理业务批准文号：证监机构字【2002】121 号  

信息披露网址：http://www.cmschina.com.cn  

 

 

（三）托管人  

名称：中信银行股份有限公司  

注册地址：北京东城区朝阳门北大街 8号富华大厦 C座 

办公地址：北京东城区朝阳门北大街 8号富华大厦 C座 

法定代表人：常振明 

基金托管业务批准文号：中国证监会证监基字【2004】125 号 

中信银行网址： http://bank.ecitic.com 
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二、主要财务指标 

（一）主要财务指标 

序号 主要财务指标 
2014 年 10 月 1 日至

2014 年 12 月 31 日 

1 集合计划本期利润总额（元） 260,066.61 

2 期末集合计划资产净值（元） 11,982,059.73 

3 期末单位集合计划资产净值（元） 1.1034 

4 期末单位集合计划累计资产净值（元） 1.1184 

5 本期集合计划净值增长率 1.752% 

6 集合计划累计净值增长率 11.976% 

 

（二）财务指标计算公式 

1、单位集合计划资产净值= 集合计划资产净值÷集合计划份额 

2、本期单位集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净

值÷期初单位集合计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值

÷本期第一次分红后单位集合计划资产净值）×…… ×（期末单位集合计划资

产净值÷本期最后一次分红后单位集合计划资产净值）-1 

3、单位集合计划累计净值增长率=（第一年度单位集合计划资产净值增长率

+1）×（第二年度单位集合计划资产净值增长率+l）×（第三年度单位集合计划

资产净值增长率+1）×…… ×（上年度单位集合计划资产净值增长率+1）×（本

期单位集合计划资产净值增长率+1）－1 

 

（三）集合计划累计净值增长率变动情况 

1、本计划历史各时间段净值增长率列表 

阶段 净值增长率 净值增长率标准差 

过去三个月 1.752% 0.117% 

本计划成立至今 11.976% 0.212% 

注：本计划成立日为 2012 年 3 月 14 日。 
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2、本计划累计净值增长率历史走势图 

 

三、集合计划管理人报告 

（一）业绩表现 

截至 2014 年 12 月 31 日止，集合计划单位净值为 1.1034 元，单位累计净值为

1.1184 元，本期净值增长率为 1.752%%。集合计划每份单位计划份额累计分红

0.015 元。 

（二）投资经理简介 

曾琦先生：招商证券理财投资部副总裁，南开大学金融学专业硕士，10 年

证券从业经验。2004 年加入招商证券，历任招商证券资产管理部产品设计经理、

投资管理部投资经理。 

（三）投资经理工作报告 

2014 年 12 月，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月回落 0.2

个百分点，微高于临界点，表明我国制造业保持稳定运行的基本态势，但增长动

力仍显不足。12 月汇丰中国 PMI 终值降至 49.6，为 7 个月来首次跌破荣枯线。

不过服务业回暖，12 月汇丰中国服务业采购经理人指数升至 53.4，为去年 9 月

以来最高。2014 年 11 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 7.2%，比 10 月

份回落 0.5 个百分点。从环比看，11 月份比上月增长 0.52%。1-11 月份，规模以

-‐5.0%	  

0.0%	  

5.0%	  

10.0%	  

15.0%	  

招商证券智远增利集合资产管理计划累计净值增长率历史走势图 

累计净值增⻓长率	  



                           智远增利 2014 年第四季度资产管理报告 

 5 

上工业增加值同比增长 8.3%。12 月份，CPI 同比上涨 1.5%，环比上涨 0.3%。12

月 PPI 同比下降 3.3%，是连续 34 个月持续为负，并录得 2012 年 9 月以来最大

降幅。 

金融数据方面，2014年11月末人民币贷款余额80.98万亿元，同比增长13.4%，

增速比上月末高 0.2 个百分点，比去年同期低 0.8 个百分点。当月人民币贷款增

加 8527 亿元，同比多增 2281 亿元。11 月份社会融资规模为 1.15 万亿元，比上

月多 4656 亿元，比去年同期少 847 亿元。1-11 月社会融资规模为 14.76 万亿元，

比去年同期少 1.30 万亿元。11 月末，广义货币(M2)余额 120.86 万亿元，同比增

长 12.3%，增速分别比上月末和去年同期低 0.3 个和 1.9 个百分点；狭义货币(M1)

余额 33.51 万亿元，同比增长 3.2%，增速与上月末持平，比去年同期低 6.2 个百

分点。 

总的来看，2014 年，在流动性宽松的助力下，中国的资本市场出现了股债

双牛局面，金融市场的杠杆率不断提高。11 月不对称降息后，央行连续暂停了

公开市场操作，即使在 12 月中下旬 IPO 与节假日等因素叠加对资金面造成巨大

影响的情况下，央行也仅通过小幅续作 MLF 和投放 SLO 的方式平滑短期流动

性。逆回购的暂停表明的央行在降息之后，在流动性的释放上趋向于谨慎，货币

政策更加注重松紧适度，债券市场开始维持一个震荡的局面，同时一些信用债面

临降级、质押规则变化所导致的融资功能缺失，城投债面临着分化。 

虽然降息，但银行风险偏好依旧较低，融资需求低迷，12 月份的新增贷款

数据将不会太好，降息后带来的刺激要传导到实体经济似乎不是很畅顺。一方面，

实体经济的流动性需求得不到满足，实体回报率下降，投资增速下行，宏观经济

下行的风险较大，另一方面，资产端缺容易产生泡沫，违背政策的初衷。具体表

现为，虽然基本面没有多大改观，但在流动性的刺激下市场回暖，加杠杆导致了

大盘股的逼空式上涨，中小股票反而出现了调整，也就是说股票市场对于经济的

反应趋向于平淡。但中期来看，降息导致贷款资源配置效率更低，不利于经济结

构调整的改善，利率市场化过程中利率下行的机会较小，经济形势长期看也并不

乐观。 
本季度产品的净值有一定程度的上涨。四季度，我们资产的配置初始保持着

前期的水平，债券类资产普遍受益于政策放松。12 月底，我们对持有的债券基

金进行了减持，以降低转债波动对净值的影响，之后增加了部分交易所债券的配

置。我们自下而上选择了部分个股进行持有和波动操作，并以此市值参与新股网
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上申购。 

预计下个季度，央行的主要货币政策方向仍然是维持资金价格平稳，与此同

时，财政政策的刺激也将继续。据报道，2014 年底政府批准了 10 万亿的基础设

施投资项目，其中的 7 万亿将在 2015 年完成。但目前中国经济的总量与 2008 年

相比体量大了许多，因此单靠投资可能还不足以使得经济保持在较为平稳的水平

之上。经济进入新常态，除了稳增长的旧有投资方式外，还需要创新和包容性发

展，未来新产品、新技术、新业态、新模式在经济新常态中将大有可为。我们将

保持一个均衡配置，维持一定债券配置基础上，加强对转债和股票的波段性配置，

并积极参与新股网上申购。 

（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最

大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的

行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。  

2、风险控制报告  

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，加强对集合资产管

理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险

控制报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结

果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险

管理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立

了独立的理财运营部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业

务的内部风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资

交易的授权执行、交易印章的使用、交易合同的报备等。风险管理部作为公司层

面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、绩

效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进行风险控制。 



                           智远增利 2014 年第四季度资产管理报告 

 7 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资

决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，

未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的

证券和金融资产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完

整、准确、及时。  

 
 

四、集合计划财务报告 

（一）集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 

金额单位：人民币元 

项   目 2014 年 12 月 31 日 
2013 年 12 月 31

日 

资  产 :   

银行存款 1,409,507.24 633,721.35 

结算备付金 146,950 104,853.94 

存出保证金 5,109.51 18,295.69 

交易性金融资产 5,266,622 36,244,693.62 

其中：股票投资 587,430 3,526,000 

      债券投资 4,679,192 18,415,580.4 

      资产支持证券投资 -             -  

      基金投资 - 14,303,113.22 

衍生金融资产 -             -  

买入返售金融资产 6,100,000 4,800,000 
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应收证券清算款 - 140,548.67 

应收利息 115,382.87 432,344.54 

应收股利 - 21,252.23 

应收申购款 -             -  

其他资产 -             -  

资产合计: 13,043,571.62 42,395,710.04 

负  债:   

短期借款 - - 

交易性金融负债 - - 

衍生金融负债 - - 

卖出回购金融资产款 - - 

应付证券清算款 1,000,000             -  

应付赎回款 - 50,238.98 

应付管理人报酬 11,168.22 36,662.35 

应付托管费 2,233.64 7,332.46 

应付销售服务费 -             -  

应付交易费用 1,310.03 9,493.83 

应付税费 6,800 5,000 

应付利息 -             -  

应付利润 -             -  

其他负债 40,000 40,100.68 
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负债合计 1,061,511.89 148,828.3 

所有者权益：    

实收基金 10,859,514.46 41,597,119.39 

未分配利润 1,122,545.27 649,762.35 

所有者权益合计 11,982,059.73 42,246,881.74 

负债与持有人权益总计： 13,043,571.62 42,395,710.04 

 

2、集合计划利润表 

金额单位：人民币元 

项    目 本期金额 本年累计数 

一、收入 326,022.9 3,059,255.11 

1、利息收入 136,201.52 790,755.96 

其中：存款利息收入 3,407.97 17,439.78 

      债券利息收入 54,603.85 558,398.06 

      资产支持证券利息收入 - - 

      买入返售金融资产收入 78,189.7 214,918.12 

2、投资收益（损失以"-"填列） 278,103.15 577,086.85 

其中：股票投资收益 - 207,160.18 

      债券投资收益 39,467.15 -22,602.74 

      资产支持证券投资收益 - - 

      基金投资收益 238,636 142,326.25 
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      权证投资收益 - - 

      衍生工具收益 - - 

      基金红利收益 - 196,751.08 

      股利收益 - 53,452.08 

3、公允价值变动损益（损失以"-"

填列） 
-88,391.39 1,690,758.22 

4、其他收入（损失以"-"填列） 109.62 654.08 

二、费用 65,956.29 499,811.37 

1、管理人报酬 36,091.56 301,619.09 

2、托管费 7,218.33 60,323.78 

3、销售服务费 - - 

4、交易费用 2,855.77 47,515.14 

5、利息支出 73.39 7,956.42 

其中：卖出回购金融资产支出 - - 

6、其他费用 19,717.24 82,396.94 

三、 利润总额 260,066.61 2,559,443.74 

 

（二）、集合计划投资组合报告（2014 年 12 月 31 日） 

1、期末集合计划资产组合情况 

金额单位：人民币元 

项目 期末市值 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 1,556,457.24  11.93% 

股  票 587,430.00 4.50% 
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债  券 4,679,192.00 35.87% 

基  金 - - 

资产支持证券 - - 

买入返售证券 6,100,000.00 46.77% 

其他资产 120,492.38 0.92% 

合  计 13,043,571.62 100.00% 

注1： “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“应收申购款”、

“应收证券清算款”等项目。 

注2：因四舍五入原因，期末集合计划资产组合情况中期末市值占总资产比例的分项之和与

合计可能存在尾差。 

2、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前十名股票投资

明细 

序号 股票代码 股票名称 期末数量（份） 期末市值（元） 
占期末集合

计划净值比

例 1 600195 中牧股份 10,000 158,500.00 1.3228% 

2 000963 华东医药 3,000 157,830.00 1.3172% 

3 600563 法拉电子 5,000 144,100.00 1.2026% 

4 000958 东方能源 10,000 127,000.00 1.0599% 

3、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前五名债券投资

明细 

序号 代码 债券名称 
期末数量

（份） 
期末市值（元） 

占期末集合

计划净值比

例 
1 122106 12 海药债 10,000 1,002,000.00 8.3625% 

2 122145 12 华茂债 10,000 1,000,000.00 8.3458% 
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4、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持

证券投资明细 

本计划本报告期末未持有资产支持证券。 

5、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前五名金融衍生

品投资明细 

本计划本报告期末未持有金融衍生品。 

6、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的前十名基金投资

明细 

本计划本报告期末未持有基金。 

 

 

（三）集合计划份额的变动 

                                                             单位：份 

期初总份额 
期间参与份

额 
期间红利转投份额 期间退出份额 期末总份额 

14,104,386.88 1,587,876.85 - 4,832,749.27 10,859,514.46 

 

五、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、

财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

3 126018 12 圣农 01 10,000 998,000.00 8.3291% 

4 112074 11 桂东 02 10,000 995,000.00 8.3041% 

5 112086 08 江铜债 5,310 500,626.80 4.1781% 

6 112092 11 唐新 01 1,820 183,565.20 1.5320% 
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（四）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（五）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受

到任何处罚。 

 

六、备查文件目录 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会《关于核准招商证券股份有限公司设立招商证券智远增利集

合资产管理计划的批复》，证监许可[2011] 1520 号 

2、《招商证券智远增利集合资产管理计划说明书》 

3、《招商证券智远增利集合资产管理计划集合资产管理合同》 

4、《招商证券智远增利集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、招商证券智远增利集合资产管理计划《验资报告》，天职深 QJ[2013]第

294 号 

 

（二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼 

网址：http://www.cmschina.com.cn 

客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券股份有限公司。 

 

招商证券股份有限公司 

2015 年 1 月 23 日 


