




































































齐鲁世皆 集合lJi产斗持犁合问

+五、投资理念与投资策略

(一)投资目标

本集合计划通过构建由权益类及固定收益类证券组成的现货投资组合，同时运用

股指期货等对冲工具管理系统性风险，以获取中长期稳定的收益。

(二〉投资理念

基于对市场和基本面的深刻理解，对能够持续产生超额收益的投资思想进行数
量化表述，在能力图范围内寻找符合此表述的投资机会，王动承担可控的、已经充
仕暴露的风险，并进行风险、收益的优化，以此获取与市场涨跌相关性较低的绝对
收益，实现资产净值的高成长。

(三〉投资策略

本集合计划通过自上而下的资产配置与自下而上的权益类及固定收益类证券精

选相结合的基本投资策略，同时审慎、适时、灵活地运用股指期货等工具进行系统性

风险的对冲操作，以降低投资组合的波动性并获取中长期稳定的阿牢法收益u

1、资产配置策略

在具体的资产配置过程中，本集合计划将根据量化工具动态判断组合的风险程度

和收益特征，决定本集合计划资产在股票、股指期货、基金、债券、现金等金融资产

上的分布，并进行动态配比以规避翠统性风险的影响，最大限度地确保计划资产的安

全提升收益。

2、股票投资策略

。)行业配置

在行业配置方面，本集合计划根据管理人对各行业中长期的发展空间、盈利前景、

行业结构以及行业中可选投资标的数量旦有效流通市值等要章判断，优化实现各行业

权重的合理配置。

(2) 个股选择

本集合计划重点投资于两类股票 一类是治理结构良好，管理层进取，有长期
发展潜力的股票;另一类是风险收益错位，风险暴露充分的股票回根据可选投资标
的的风险收益特征动态调整投资组合构成。

3、牵期保值策略

本集合计划在管理人认为在符合一定条件的市场环境中，有必要审慎灵活地综
合运用股指期货进行垂期保值交易来对冲系统性风险、降低投资组合波动性并提高
资金管理效率。

本集合计划在与套期保值交易大致可以分为多头套期保值和空头吾期保值。

多头牵期保值是指在某一时点本集合产品持有或即将持有大量现金，但预期股
市整体将告快速土涨，为了控制股票买入成本而先买入股指期货以实现部分锁定将
来购入股票的成本，待未来买入股票现货后再将股指期货等多头头寸进行平仓交

易。
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