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重要提示

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券公

司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管理业

务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计

划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实

性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

托管人已于2015年3月23日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏。

本集合计划2014年年度报告的财务资料已经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）审计。

本报告期自2014年1月1日起至12月31日止。

本报告书中的内容由管理人负责解释。
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一、集合计划简介

（一）基本资料

产品名称：兴业证券金麒麟核心优势集合资产管理计划

简称：兴业证券金麒麟核心优势

产品类型：集合资产管理计划

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管

理和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。

投资目标：本集合计划通过投资于具备核心竞争力的优势企业，同时积极关注定向增发上

市公司股票的投资机会，分享核心竞争力优势企业高速增长带来的投资收益，追求集合计划资

产的长期稳健增值。

投资范围及比例：

本集合计划的投资范围包括国内依法公开发行上市的股票、国债、金融债、公司债、企业

债、可转换债券（含分离式转债）、证券投资基金、央行票据、短期融资券、债券正回购和逆回

购、资产支持受益凭证、权证以及中国证监会认可的其他投资品种，其中：

（1）股票、股票型基金、混合型基金（包括 ETF、LOF 基金）、权证等，投资比例为：0-95%，

其中，权证不超过 3%，参与定向增发所得股票不超过 20%；

（2）固定收益类资产，包括国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、短期融资券、资

产支持受益凭证、债券型基金、可转换债券、分离交易可转换债券、期限超过 7天的债券逆回

购、银行定期存款和协议存款等，投资比例为：0-80%；

（3）现金类资产，包括银行活期存款、货币市场基金、期限在 1 年内的国债、期限在 7 天

内的债券逆回购等，投资比例为：5-100%。

（4）本集合计划参与证券回购融入资金余额不得超过资产净值的 40%。

如法律法规或监管机构以后允许集合计划投资其他品种，集合计划管理人在履行适当程序

后，可以将其纳入投资范围。

管理人应当在本集合计划开始投资运作之日起 3个月内使本集合计划的投资组合比例符合

上述规定。因证券市场波动、投资对象合并、集合计划规模变动等外部因素致使集合计划的投

资组合比例不符合上述规定的，管理人应当在 10 个工作日内进行调整。

流动性安排：本集合计划在开放期所持有的现金等短期金融工具比例不低于集合计划资产

净值的 5%，以应对可能出现的集合计划份额退出。

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%+上证国债指数收益率
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×25%

风险收益特征：本集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。

合同生效日、成立日期：2012 年 9 月 4日

成立规模：1,056,856,979.72 份

存 续 期：本集合计划不设具体存续期限，但当本集合计划出现应当终止的情形时，本集

合计划将终止并进行清算。

（二）管理人：兴证证券资产管理有限公司

法定代表人：刘志辉

注册地址：福建省平潭综合实验区管委会现场指挥部办公大楼一楼

联系地址：上海市民生路 1199弄 3号楼

联系电话：021-38565866

传真：021-38565863

联系人：龚苏平、陆昶文

网址：www.xyzq.com.cn

（三）托管人：中国工商银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区复兴门内大街55号

办公地址：北京市西城区复兴门内大街55号

法定代表人：姜建清

注册资本：人民币349,018,545,827元

成立时间：1984年1月1日

企业类型：股份有限公司

存续期间：持续经营

公司网址：www.icbc.com.cn

（四）会计师事务所简介

名称：德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）

注册地址：上海市黄浦区延安东路 222号 30楼

执行事务合伙人：卢伯卿（LU POCHIN CHRISTOPHER)

联系电话：021-23166376

经办注册会计师： 陶坚、查希箐
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二、主要财务指标

（一）主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 2014 年 1 月 1日－2014 年 12 月 31 日

1 本期利润 45,946,536.34

2 本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
35,934,657.88

3 加权平均计划份额本期利润 0.2159

4 期末集合计划资产总值 186,479,106.10

5 期末集合计划资产净值 177,632,858.56

6 期末集合计划单位净值 1.342

7 期末集合计划累计单位净值 1.3470

8 本期集合计划单位净值增长率 31.55%

9 本期集合计划累计单位净值增长率 34.70%

（二）财务指标计算公式

（1）加权平均单位集合计划本期利润＝（
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其中：P为本期利润，s0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i为

报告期内的第 i个交易日，Δsi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单位总份额。

（2）本期集合计划净值增长率=[（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期

第二次分红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×…… ×（期末单位净值÷本期最后一

次分红后单位净值）-1]*100%

若只有 1次分红，本期集合计划净值增长率=[(分红前一天单位净值/期初单位净值)* ( 期末

单位净值/(分红前一天单位净值-单位分红金额) ) -1 ]*100%

其中：

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算

分红后单位净值＝分红前一日单位净值-单位分红金额
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（三）集合计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图

注：数据来源为wind资讯

（四）集合计划收益分配情况

年度 每 10 份计划份额分红数（元） 备注

2014 年 0.05 本计划红利发放日期为 2014 年 4 月 17 日

三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现

截止 2014 年 12 月 31 日，本计划单位净值为 1.342，累计单位净值为 1.347。2014 年 1 月 1 日

至 2014 年 12 月 31 日，本计划净值涨幅为 31.55%，而本计划的业绩比较基准“沪深 300 指数

收益率×75%+上证国债指数收益率×25%”涨幅为 39.85%。

（二）投资经理简介

杨定光：经济学硕士， 1980 年 8 月出生，2007 年 3 月毕业于同济大学经济与管理学院。2007

年 3 月-2010 年 12 月，历任兴业证券股份有限公司证券投资部研究员、投资经理；2011 年 1 月

至今，历任兴业证券股份有限公司上海证券资产管理分公司资深投资经理、投资部副总监、兴
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证证券资产管理有限公司投资部副总监、权益投资部总监。

包丽华：南京航天航空大学管理学硕士。曾任兴业证券证券投资部行业研究员、兴业证券股份

有限公司上海证券资产管理分公司投资主办、兴证证券资产管理有限公司投资主办。特点是研

究功底扎实，分析工作精细，投资逻辑缜密。对银行、保险和纺织服装等行业有较深入的研究，

在金融及品牌消费品等领域有独到的见解,并取得了丰富的研究成果。

（三）投资经理工作报告

1、投资回顾

1 季度上证指数呈现扁 W 型走势，深成指呈阶梯下跌，而创业板指数则是先涨后跌；整体

来说，节前市场延续 2013 年的风格，以小股票尤其是创业板上涨为主，而 2月中下旬以来格局

突变，上证指数在跌倒 1974 点后企稳，而创业板指数从 1571 的新高位置一路下跌至 1330 点附

近。主要是基于节后经济数据连续低于预期，PMI、发电量、工业增加值均呈下行趋势，通缩格

局明显；且节后人民币呈现连续贬值态势，市场对资金流出较为担忧，而以创业板为代表的中

小盘股票整体估值居于高位，进一步泡沫化的动力趋弱，而机构仓位处于高位也加剧了调整的

幅度。

2季度，上证、深证及创业板指数基本均呈震荡格局，但 5月下旬开始，操作性开始变强，

创业板和中小板指数分布实现近 15%和 10%的反弹，主要是伴随经济增速步入政府可接受的下

轨，政策开始以高频次小规模刺激性政策表达放松态度，比如定向降准、调整贷存比，提高基

建投资力度。在政策的托底下，PMI 等经济指标确实从 5月开始逐步回升。

3 季度，上证、深证及创业板指数均实现 15-10%的上涨。7 月以来，受沪港通开通预期的

刺激，金融和白酒板块率先领涨，随后市场在改革预期、地产放松预期以及个股并购定增等催

化剂的刺激下被整体激活。8 月开始，市场整体呈现权重股搭台，小股票唱戏的局面，操作性

明显加强。9 月以来，市场情绪全面转向乐观，表现在对 8 月经济数据利空钝化，板块轮涨格

局明显。

4季度，上证、深证分别实现 37%、36%的涨幅，而创业板指下跌 4.5%，呈现明显的背离走

势。10 月以来，券商板块延续了 3 季度以来的大涨态势，季度涨幅超过一倍，在券商板块的带

动下，保险、银行也大幅上涨，11.21 号央行时隔两年后再度启动降息更是为金融板块大行情

火上添薪，起到助推作用。由此，低估值大盘蓝筹行情全面引爆，特别是有一路一带主题支撑

的建筑股、高铁板块以及油价持续下跌带来利好的航运板块涨幅也非常显著。此外，在融资业

务迅速扩大、分级基金和期货杠杆的撬动下，市场成交量创下天量，单日波动也达到历史最高

水平。但在大盘蓝筹暴涨的另一面，我们也看到创业板及很多成长股的大幅下跌，比如传媒、

医药、软件股，这些行业平均估值在 25 倍以上的板块无论个股质地如何、成长性如何都遭到了
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资金的无情抛弃，泥沙俱下。环保板块稍有不同，在 11月之前走势与其他成长股相仿，但在水

十条等环保政策利好的预期驱动下，从 11 月下旬开始走强，是相对最好的成长板块。可以认为，

4季度投资收益与板块选择和估值、市值选择关系最为密切。

截止年底 ，本集合净值 1.3420 ，今年以来收益率为 31.55%，可比排名位于前 1/5 分位。

2、市场展望与投资计划

展望 2015 年走势，个人认为整体行情仍会延续，突破 09年以来高点 3478 可能较大，但由

于 2014 年以来的涨幅和涨速过大过快，预计 1季度的行情波动性会进一步加大，指数上攻会显

得更曲折些，一气呵成的难度加大。

另一方面，2014 年成长股的泥沙俱下其实出现了一批估值合理的优质个股，无论是医药、

传媒还是软件板块都能找到，个人认为随着指数修复逐步到位，这批个股的行情也将展开。

就操作思路而言，个人将会在大盘蓝筹和成长股中均衡配置，较为看好银行、保险、零售、

医药、水电、环保水务、传媒板块，而在择股时优先考虑估值较低而增速不错且有明晰核心竞

争力的板块龙头或是有明确国企改革意愿或动作的个股，而对壳资源、概念炒作、市值炒作的

故事性小票保持高度警惕。

（四）风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《基金法》、《管理

办法》、《实施细则》及其他法律法规的规定，始终按照本集合计划资产管理合同和本集合计

划说明书的要求管理和运用本集合计划资产。

2014年，集合计划管理人针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作，及时发

现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，确保了本集

合计划合法合规、正常平稳运行。

经过审慎核查，截至2014年12月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限

管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；

未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告期内存在

持有单一证券投资比例、现金类资产比例、权益类资产比例不符合合同约定的情况，管理人已

在规定的时间内予以调整，并及时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息

披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程

中面临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一

致。

我们认为，报告期内集合计划管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则，在控制风险的基础

上为集合计划持有人谋求最大利益，运作合法合规，不存在损害集合计划持有人利益的行为。
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四、集合计划财务报告

1、集合计划资产负债表

日期：2014年12月31日 单位：人民币元

资 产 期 末 年 初 负债和所有者权益 期 末 年 初

余 额 余 额 余 额 余 额

资 产 : 负债:

银行存款 9,603,029.94 26,063,066.86短期借款

结算备付金 1,410,338.99 218,723.94交易性金融负债

存出保证金 187,643.30 212,413.12衍生金融负债

交易性金融资产 165,071,563.80 252,680,405.10卖出回购金融资产款 6,999,825

其中：股票投资 123,303,263.96 171,038,064.53应付证券清算款 88,694.97 16,430,730.34

债券投资 33,065,717 26,949,841.05应付赎回款 1,414,612.06 608,849.62

资产支持证券投资 应付赎回费 1,382.73 2,106.26

基金投资 8,702,582.84 54,692,499.52应付管理人报酬 244,298.51 265,090.35

衍生金融资产 应付托管费 34,984.70 66,207.68

买入返售金融资产 9,000,045 40,000,260应付销售服务费

应收证券清算款 应付交易费用 9,070.22 15,999.18
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应收利息 295,914.64 301,550.33应付税费

应收股利 37,548.68应付利息 3,379.35

应收申购款 910,570.43 应付利润

其他资产 其他负债 50,000 60,000

负债合计 8,846,247.54 17,448,983.43

所有者权益：

实收基金 132,388,105.93 294,632,891.60

未分配利润 45,244,752.63 7,432,093

所有者权益合计 177,632,858.56 302,064,984.60

资产合计: 186,479,106.10 319,513,968.03负债与持有人权益总计： 186,479,106.10 319,513,968.03

2、集合计划经营业绩表

期间：2014年1月1日-2014年12月31日 单位：人民币元

项目 本期金额 上期金额

一、收入 50,907,326.53 10,131,795.88

1、利息收入 2,067,369.49 7,064,118.55

其中：存款利息收入 159，493.30 382,824.38
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债券利息收入 1,807,017.88 6,245,267.32

资产支持证券利息收入

买入返售金融资产收入 100,858.31 436,026.85

2、投资收益（损失以"-"填列） 38,740,530.72 9,967,305.29

其中：股票投资收益 27,307,618.47 -5,651,419.23

债券投资收益 6,997,117.13 1,185,408.39

资产支持证券投资收益

基金投资收益 2,969,637.32 4,327,178.55

权证投资收益

衍生工具收益

股利收益 1,466,157.80 10,106,137.58

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） 10,011,878.46 -7,394,106.99

4、其他收入（损失以"-"填列） 87,547.86 494,479.03

二、费用 4,960,790.19 7,292,716.74

1、管理人报酬 2,359,292.05 4,461,481.11

2、托管费 552,257.13 1,115,370.29

3、销售服务费

4、交易费用 1,901,960.33 1,616,010.34

5、利息支出 69,896.68
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其中：卖出回购金融资产支出 69,896.68

6、其他费用 77,384 99,855

三、 利润总额 45,946,536.34 2,839,079.14

3、集合计划所有者权益(资产净值)变动表

期间：2014年1月1日-2014年12月31日 单位：人民币元

计划管理人及编制人：兴证证券资产管理有限公司 单位:人民币元

项 目

本期收益 上期收益

实收资产 未分配利润 所有者权益合计 实收资产 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（资产净值） 294,632,891.60 7,432,093 302,064,984.60 628,642,078.07 12,539,196.44 641,181,274.51

二、本年经营活动产生的资产净

值变动数（本期净利润）
45,946,536.34 45,946,536.34 2,839,079.14 2,839,079.14

三、本年资产份额交易产生的资

产净值变动数（减少以"-"号填

列）

-162,244,785.67 -6,911,764.76 -169,156,550.43 -334,009,186.47 -7,946,182.58 -341,955,369.05
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其中：1、申购款 14,179,050.39 1,917,048.22 16,096,098.61 91,418,467.23 3,573,681.33 94,992,148.56

2、赎回款 176,423,836.06 8,828,812.98 185,252,649.04 -425,427,653.70 -11,519,863.91 -436,947,517.61

四、本年向资产份额持有人分配

利润产生的资产净值变动数
1,222,111.95 1,222,111.95

五、年末所有者权益（资产净值） 132,388,105.93 45,244,752.63 177,632,858.56 294,632,891.60 7,432,093.00 302,064,984.60
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五、集合计划投资组合报告

（一）期末集合计划资产组合情况

日期：2014年12月31日 单位：人民币

项 目 期末市值（元） 占总资产比例(%)

银行存款及备付金 11,013,368.93 5.91

债券投资 33,065,717.00 17.73

基金投资 8,702,582.84 4.67

股票投资 123,303,263.96 66.12

买入返售金融资产 9,000,045.00 4.83

其他资产 1,394,128.37 0.75

资产合计 186,479,106.10 100.00

（二）按市值占净值比例排序的期末投资证券明细

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%)

002191 劲嘉股份 999,960 13,709,451.60 7.72

300291 华录百纳 450,000 13,657,500.00 7.69

601601 中国太保 400,000 12,920,000.00 7.27

110023 民生转债 85,000 11,752,950.00 6.62

600239 云南城投 1,699,959 11,644,719.15 6.56

600048 保利地产 1,000,000 10,820,000.00 6.09

600674 川投能源 500,000 10,365,000.00 5.84

601336 新华保险 200,000 9,912,000.00 5.58

000513 丽珠集团 196,805 9,730,039.20 5.48

112046 11 华孚 01 87,000 8,830,500.00 4.97

投资组合报告附注

1)本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之

外的股票。
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六、集合计划持有人户数、持有人结构

（一） 持有人户数、持有人结构

1 报告期末集合计划持有人户数 457.00

2 平均每户持有计划份额 289,689.51

序号 项 目 份额（份） 占总份额比例%

1 机构投资者持有计划份额 53,390,173.02 40.33

2 个人投资者持有计划份额 78,997,932.91 59.67

（二）本期集合计划份额的变动

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份）

294,632,891.60 14,179,050.39 176,423,836.06 132,388,105.93

七、重要事项提示

（一）本报告期内集合计划管理人及托管人没有发生涉及本集合计划管理人、财产、托管业务

的诉讼事项。

（二）本报告期内集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。

（四）本报告期内集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到任

何处罚。

（五）本报告期内兴业证券股份有限公司（简称“兴业证券”）成立兴证证券资产管理有限公

司（简称“兴证资管”）作为开展资产管理业务的全资子公司，并由兴证资管承接原由兴业证

券作为资产管理计划管理人的全部权利义务，原兴业证券作为管理人管理的所有资产管理计划

管理人均变更为兴证资管，已向相关监管机构报告。

（六）本报告期内集合计划于2014年10月14日合同发生变更，已向相关监管机构报告。




