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§1 重要提示及目录 

1.1 重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业

务实施细则》及其他有关规定制作。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产，但

不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

本集合计划 2014 年年度报告的财务资料已经信永中和会计师事务所审计。 

托管人已复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2014年 1月 1日——2014年 12月 31日 
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9.2 存放地点及查阅方式 ............................................................................................................ 16 

 

§2 集合计划简介 

2.1 基本资料 

名称 招商证券股票星集合资产管理计划 

计划主代码 880006 

成立日 2009年 11月 4日 

管理人 招商证券股份有限公司 

托管人 中国建设银行股份有限公司 

成立规模 1,123,883,066.79份 

报告期末计划总份额 113,956,755.35 份 

存续期 八年 

2.2 管理人和托管人 

项目 管理人 托管人 

名称 招商证券股份有限公司 中国建设银行股份有限公司 

客户服务电话 95565 95533 

注册地址 
深圳市福田区益田路江苏大厦A

座38-45楼 
北京市西城区金融大街25号 

办公地址 
深圳市福田区益田路江苏大厦A

座38-45楼 
北京市西城区金融大街25号 

邮政编码 518026 100033 

法定代表人 宫少林 王洪章 

2.3 其他相关资料 

项目 名称 办公地址 

会计师事务所 信永中和会计师事务所 
北京市东城区朝阳门北大街 8 号

富华大厦 A座 9层 

注册登记机构 中国证券登记结算有限责任公司 北京市西城区太平桥大街17号 
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§3 主要财务指标和集合计划净值表现 

3.1 主要财务指标 

序号 主要财务指标 
2014年 1月 1日至 2014

年 12月 31日 

1 集合计划本期利润总额（元）  -1,878,164.55   

2 期末集合计划资产净值（元） 121,214,421.41 

3 期末单位集合计划资产净值（元） 1.064 

4 期末单位集合计划累计资产净值（元） 1.149 

5 本期集合计划净值增长率 -0.094% 

6 集合计划累计净值增长率 14.964% 

3.2 集合计划累计净值增长率变动情况 

3.2.1 本计划历史各时间段净值增长率列表 

阶段 净值增长率 净值增长率标准差 

过去三个月 -0.746% 0.940% 

过去一年 -0.094% 1.049% 

过去三年 13.554% 1.035% 

本计划成立至今 14.964% 0.938% 

注：本计划成立日为 2009年 11月 4日。 

3.2.2 本计划累计净值增长率历史走势图 
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3.2.3 集合计划收益分配情况 

本报告期，集合计划未分红；集合计划成立至今共分红一次，累计分红为每份额

0.085元。 

§4 集合计划管理人报告 

4.1 投资经理简介 

任向东先生： 东北财经大学经济学硕士，注册会计师（非执业），具有 10 年以

上证券从业经历。曾就职于申银万国证券股份有限公司和大鹏证券有限公司从事研究

工作。2001 年 8月进入招商证券股份有限公司资产管理部，曾任招商证券基金宝集合

资产管理计划投资主办人，现任招商证券理财投资部董事。 

4.2 投资经理工作报告 

2015 年 1 月，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月回落 0.3 个百

分点，微低于临界点，表明我国制造业增长动力有些不足，经济有一定下行风险。1

月汇丰中国 PMI 终值降至 49.7，连续 2 个月跌破荣枯线。2014 年 12 月份，规模以上

工业增加值同比实际增长 7.9%，比 11 月份加快 0.7 个百分点。从环比看，12 月份比
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上月增长 0.75%。2014 年全年，规模以上工业增加值同比增长 8.3%。1 月 CPI 上涨

0.8%，环比来看上涨 0.3%，这是自 2009 年 11 月首次低于 1%，创下了 5 年多来新低。

PPI 同比下降 4.3%，环比下降 1.1%。 

金融数据方面，12 月末，本外币贷款余额 86.79 万亿元，同比增长 13.3%。月末

人民币贷款余额 81.68 万亿元，同比增长 13.6%，增速比上月末高 0.2 个百分点，比

上年末低 0.5 个百分点。2014 年人民币贷款增加 9.78 万亿元，同比多增 8900 亿元。

2014 年社会融资规模为 16.46 万亿元，比上年少 8598 亿元。2 月末，广义货币(M2)

余额 122.84 万亿元，同比增长 12.2%，增速分别比上月末和上年末低 0.1 个和 1.4 个

百分点；狭义货币(M1)余额 34.81 万亿元，同比增长 3.2%，增速与上月末持平，比上

年末低 6.1 个百分点。 

总的来看，2014 年，尤其是下半年，在流动性宽松的助力下，中国的资本市场

出现了股债双牛局面，金融市场的杠杆率不断提高。11 月不对称降息后，央行连续

暂停了公开市场操作，即使在 12 月中下旬 IPO 与节假日等因素叠加对资金面造成巨

大影响的情况下，央行也仅通过小幅续作MLF 和投放SLO 的方式平滑短期流动性。

年底逆回购的暂停表明的央行在降息之后，在流动性的释放上趋向于谨慎，但进入 15

年，外汇占款的下降直接导致了 2 月初的降准，货币政策更加注重松紧适度。虽然降

息，但银行风险偏好依旧较低，融资需求低迷，降息后带来的刺激要传导到实体经济

似乎不是很畅顺。一方面，实体经济的流动性需求得不到满足，实体回报率下降，投

资增速下行，宏观经济下行的风险较大，另一方面，资本市场却向泡沫化方向发展。

中期来看，降息导致贷款资源配置效率更低，不利于经济结构调整的改善，利率市场

化过程中利率下行的机会较小，经济形势长期看也并不乐观。 

四季度尤其是 11 月以来，在沪港通开闸、央行降息、基建项目加速等突发政策刺

激下，市场出现了明显的风格转换，大盘蓝筹持续走强，而以中小板和创业板为代表

的成长股出现大幅回调。在杠杆资金和居民资金不断涌入的推动下，A股市场成交量屡

创人类历史新高，股市二八现象明显，以券商、银行、基建为代表的指数权重股暴涨，

中小股票持续调整，  

本产品原来股票持仓偏中小盘，主要为成长个股，集中于医疗、电子、军工等行

业，金融股参与比例不多，因而前期未能跟上大盘，12月底市场一九现象更加明显，
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大部分股票大幅下跌，导致净值先涨后跌，我们近期对组合做了一些调整，降低了仓

位，配置相对均衡一些。 

短期看，在经济有下行压力，政府刺激政策重新启动，货币持续宽松和财政政策

加力的背景下，流动性冲击推动了一轮大盘股的估值修复行情。未来货币可能还会进

一步宽松、但边际效应减弱，市场站上 3000 点以上后震荡会加剧，结构性机会依然会

有。不过经过两年多的上涨，估值抬高，预期也透支不少，个股的选择难度在增大，

大盘股从估值修复的角度看空间不是很大，但在货币趋向极度宽松的环境下，市场依

然会很活跃，有向泡沫化方向发展的倾向，重点关注金融、医疗、互联网、环保、信

息化、高端制造、品牌消费等领域以及国企改革，在涨幅和估值双高的情况下，选择

部分涨幅较小、有核心竞争力的公司进行投资，同时加强波段操作。 

4.3 风险控制报告 

4.3.1集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客

户资产管理业务试行办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他法律法规

的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风

险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合

规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理、信息披露符合有关

法规和计划合同的规定。  

4.3.2风险控制报告  

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，加强对集合资产管理业

务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告

综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部风险监控的结果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险管理

部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立了独立的

理财运营部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业务的内部风险

管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资交易的授权执行、交易

印章的使用、交易合同的报备等。风险管理部作为公司层面的中台部门，全面负责市
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场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、定期与不定期检查等多种方法对集

合计划的管理运作进行风险控制；定期对业务授权、投资交易及合规性进行了全面细

致的审查。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、

公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资

交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交

易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比

例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。  

§5 集合计划财务报告 

5.1 集合计划资产负债表 

报告截止日：2014年 12月 31日 

金额单位：人民币元 

项   目 年末金额 年初金额 

资  产 :     

银行存款 20,274,400.59 7,400,860.39 

结算备付金 1,506,887.71 369,018.53 

存出保证金 57,491.11 117,528.62 

交易性金融资产 73,799,140 199,421,487.1 

其中：股票投资 73,799,140 178,459,542.51 

      债券投资            -               -    

      资产支持证券投资            -               -    

      基金投资 - 20,961,944.59 

衍生金融资产 -             -    

买入返售金融资产 25,000,000 20,000,000 
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应收证券清算款 1,043,790.59 1,717,383.79 

应收利息 6,790.22 5,273.23 

应收股利 - 80,235.9 

应收申购款            -               -    

其他资产            -               -    

资产合计 121,688,500.22 229,111,787.56 

负债:   

短期借款             -               -    

交易性金融负债             -               -    

衍生金融负债             -               -    

卖出回购金融资产款             -               -    

应付证券清算款 -            -    

应付赎回款 102,245.48            -    

应付管理人报酬 2,911.11            -    

应付托管费 22,165.42 38,402.96 

应付销售服务费 -             -   

应付交易费用 306,756.8 153,071.78 

应付税费  -             -    

应付利息  -             -    

应付利润  -             -    

其他负债 40,000 40,000 

负债合计 474,078.81 231,474.74 

所有者权益：    

实收基金 113,956,755.35 214,898,703.24 

未分配利润 7,257,666.06 13,981,609.58 

所有者权益合计 121,214,421.41 228,880,312.82 
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负债与持有人权益总计 121,688,500.22 229,111,787.56 

5.2 利润表 

本报告期：2014年 1月 1日至 2014年 12月 31日 

金额单位：人民币元 

项目 本年金额 上年金额 

一、收入 401,434     38,509,954.00  

1、利息收入 676,220.21 368,649.16  

其中：存款利息收入 221,659.93 262,206.14  

      债券利息收入 -  
                     

-    

      资产支持证券利息收入 -  
                     

-    

      买入返售金融资产利息收入 454,560.28 106,443.02  

2、投资收益 24,024,773.3 28,144,042.67  

其中：股票投资收益 22,975,136.55 25,685,422.63  

      债券投资收益 - 
                     

-    

      资产支持证券投资收益 - 
                     

-    

      基金投资收益 - 
                     

-    

      权证投资收益 - 
                     

-    

      衍生工具收益 - 
                     

-    

   基金红利收益 30,926.39 951,403.64  

      股利收益 1,018,710.36 1,507,216.40  

3、公允价值变动损益 -24,304,162.97 9,958,529.32  

4、其他收入 4,603.46 38,732.85  
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二、费用 2,279,598.55       3,983,983.09  

1、管理人报酬 -  
                     

-    

2、托管费 356,920.99 540,386.39  

3、销售服务费 -  
                     

-    

4、交易费用 1,862,966.27 3,380,048.92  

5、利息支出 -  
                     

-    

其中：卖出回购金融资产支出 -  
                     

-    

6、其他费用 59,711.29 
          

63,547.78  

三、利润总额 -1,878,164.55     34,525,970.91  

5.3 所有者权益(计划净值)变动表 

本报告期：2014年 1月 1日至 2014年 12月 31日 

单位：人民币元 

项目 
本年金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益合计 

一、期初所有者权益（计划净值） 214,898,703.24 13,981,609.58 228,880,312.82 

二、本期经营活动产生的计划净值

变动数 
  

-1,878,164.55 -1,878,164.55 

三、本期计划份额交易产生的计划

净值变动数 -100,941,947.89 -4,845,778.97 -105,787,726.86 

其中：1.计划申购款 973,247.67 67,948.28 1,041,195.95 

2.计划赎回款 101,915,195.56 4,913,727.25 106,828,922.81 

四、本期向计划份额持有人分配利

润产生的计划净值变动数       

五、期末所有者权益（计划净值） 113,956,755.35 7,257,666.06 121,214,421.41 

项目 
上年金额 

实收基金 未分配利润 所有者权益合计 

一、期初所有者权益（计划净值） 
    

312,655,340.54  
-16,775,840.09  

     

295,879,500.45  

二、本期经营活动产生的计划净值

变动数 

                       

-    
34,525,970.91  34,525,970.91  

三、本期计划份额交易产生的计划

净值变动数 
-97,756,637.30  -3,768,521.24  -101,525,158.54  
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其中：1.计划申购款 3,829,015.43  70,315.74  3,899,331.17  

2.计划赎回款 101,585,652.73  3,838,836.98  105,424,489.71  

四、本期向计划份额持有人分配利

润产生的计划净值变动数 

                       

-    

                       

-    

                        

-    

五、期末所有者权益（计划净值） 214,898,703.24  13,981,609.58  228,880,312.82  

 

§6 集合计划投资组合报告（2014 年 12 月 31日） 

6.1 报告期末集合计划资产组合情况 

金额单位：人民币元 

项目 期末市值 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 21,781,288.3  17.90% 

股  票 73,799,140.00 60.65% 

债  券 - - 

基  金 - - 

资产支持证券 - - 

买入返售金融资产 25,000,000.00 20.54% 

其他资产 1,108,071.92 0.91% 

合  计 121,688,500.22 100.00% 

注 1：  “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“应收申购款”、“应收

证券清算款”等项目。 

注 2：因四舍五入原因，投资组合报告中成本占总资产及净值比例的分项之和与合计可能存在尾

差。 

6.2 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细 

金额单位：人民币元 

序

号 
股票代码 股票名称 期末数量（份） 期末市值（元） 

占期末集合

计划净值比

例 1 600763 通策医疗 220,000 10,555,600.00 8.7082% 
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2 000513 丽珠集团 150,000 7,416,000.00 6.1181% 

3 300183 东软载波 130,000 6,849,700.00 5.6509% 

4 000001 平安银行 400,000 6,336,000.00 5.2271% 

5 002437 誉衡药业 250,000 5,937,500.00 4.8983% 

6 000963 华东医药 110,000 5,787,100.00 4.7743% 

7 000069 华侨城Ａ 700,000 5,775,000.00 4.7643% 

8 002051 中工国际 200,000 5,464,000.00 4.5077% 

9 600660 福耀玻璃 350,000 4,249,000.00 3.5054% 

10 000848 承德露露 150,000 3,298,500.00 2.7212% 

 

6.3 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的债券投资明细 

本计划本报告期末未持有债券。 

6.4 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的资产支持证券投资明细 

本计划本报告期末未持有资产支持证券。 

6.5 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的金融衍生品投资明细 

本计划本报告期末未持有金融衍生品。 

6.6 报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的基金投资明细 

本计划本报告期末未持有基金。 
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§7 集合计划持有人户数、持有人结构 

7.1 持有人户数、持有人结构 

本报告期末，集合计划持有人户数为 354 户，平均每户持有计划份额为

321,911.74份。 

项   目 份额（份） 占总份额比例% 

个人投资者持有计划份额 57,514,725.76 50.47% 

机构投资者持有计划份额 56,442,029.59 49.53% 

合   计 113,956,755.35 100% 

7.2 本期集合计划份额的变动 

单位：份 

期初总份额 期间参与份额 
期间红利 

转投份额 

期间退出 

份额 
期末总份额 

214,898,703.24  973,247.67  -  101,915,195.56  113,956,755.35  

§8 重要事项提示 

8.1本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。 

8.2本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

8.3本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

8.4本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

8.5本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到任何

处罚。 

8.6自 2014 年 9月 22日起由任向东先生担任本计划的投资主办人。胡志平先生不再

担任本计划的投资主办人。 

8.7本集合计划合同变更事项于 2014年 12月 1日起生效。 
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§9 备查文件目录 

9.1 本集合计划备查文件目录 

9.1.1中国证监会《关于核准招商证券股份有限公司设立招商证券股票星集合资产管

理计划的批复》，证监机构字[2009]731号 

9.1.2《招商证券股票星集合资产管理计划说明书》 

9.1.3《招商证券股票星集合资产管理计划集合资产管理合同》 

9.1.4《招商证券股票星集合资产管理计划托管协议》 

9.1.5管理人业务资格批件、营业执照 

9.1.6招商证券股票星集合资产管理计划《验资报告》，天职深核字[2009]第 361号 

9.1.7《招商证券股票星集合资产管理计划审计报告》，天职深审字[209]第 57-6号 

9.1.8《招商证券股票星集合资产管理计划审计报告》，天职深 SJ[209]250-7号 

9.1.9《招商证券股票星集合资产管理计划审计报告》，天职深 SJ[2012]242-13号 

9.1.9《招商证券股票星集合资产管理计划审计报告》，XYZH/2012A9051-1 

9.1.11《招商证券股票星集合资产管理计划审计报告》， XYZH/2014A9047-5 

9.1.12《招商证券股票星集合资产管理计划审计报告》， XYZH/2014A9038-2 

9.2 存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A 座 38-45楼 

网址：www.cmschina.com.cn 

客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券股份有限公司。 

招商证券股份有限公司 

二○一五年三月二十八日 




