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兴业证券玉麒麟价值成长集合资产管理计划

2015 年第 1季度资产管理报告

一、重要提示

本报告依据《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

托管人已于2015年4月22日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告。

本报告未经审计。本报告期自2015年1月1日起至2015年3月31日止。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

二、集合计划产品概况

产品名称：兴业证券玉麒麟价值成长集合资产管理计划

简称: 兴业证券玉麒麟价值成长

产品类型：集合资产管理计划

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。

投资目标：本集合计划主要投资于 A股市场，通过精选价值成长风格突出的股票进行投资，

谋求集合计划资产的长期稳健增值。

投资范围及比例：1.集合计划的投资范围：

本集合计划的投资范围包括国内依法公开发行上市的股票、国债、金融债、公司债、企业债、

可转换债券、可分离债、证券投资基金、央行票据、短期融资券、债券逆回购、资产支持收

益凭证、权证以及中国证监会认可的其他投资品种。

2.集合计划投资组合比例：

（1）权益类资产

股票、股票型基金、混合型基金（包括 ETF、LOF 基金）、权证等，投资比例为：0-95%，其
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中，权证不超过 3％；

（2）固定收益类资产

国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、短期融资券、资产支持收益凭证、债券型基金、

可转换债券、分离交易可转换债券、期限超过 7天的债券逆回购、银行定期存款和协议存款

等，投资比例为：0-60%；

（3）现金类资产

银行活期存款、货币市场基金、期限在 1年内的国债、期限在 7天内的债券逆回购等，投资

比例为：5%-100%；其中开放期内现金类资产比例不低于 10%。

管理人应当在本计划成立之日起 6个月内使本计划的投资组合比例符合以上约定。因证券市

场波动、投资对象合并、集合资产管理计划规模变动等外部因素致使集合资产管理计划的组

合投资比例不符合集合资产管理计划管理合同约定的，管理人应当在 10 个工作日内进行调

整。

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%＋上证国债指数收益率

×25%

风险收益特征：本集合计划属于“较高风险”等级的客户资产管理产品。

合同生效日、成立日期：2012 年 5 月 16 日

成立规模：197,895,215.27

存 续 期：10 年，可展期

管理人：兴证证券资产管理有限公司

托管人：中国建设银行股份有限公司

三、主要财务指标和集合计划净值表现

（一）主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2015年1月1日－2015年3月31日

1 本期利润 9,043,301.87

2 本期利润扣减本期公允

价值变动损益后的净额
5,584,931.79

3 加权平均计划份额本期利润 0.3684

4 期末集合计划资产净值 44,925,064.38

5 期末单位集合计划资产净值 1.853

6 期末累计单位集合计划资产净值 1.868
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注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下：

n

加权平均单位集合计划本期利润＝P/[S0+ ∑ (ΔSi*(n-i)/n)]

i=1

其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i

为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单

位总份额。

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。

（二）集合计划净值表现

截止 2015 年 3 月 31 日，本计划单位净值为 1.853，累计单位净值为 1.868。2015 年 1 月 1

日至 2015 年 3 月 31 日，本计划净值涨幅为 25.29%,而本计划的业绩比较基准“沪深 300 指

数收益率×75%＋上证国债指数收益率×25%”涨幅为 11.38%。

四、集合计划管理人报告

（一） 投资经理简介
张岩松：清华工科硕士，历任兴业证券证券投资部研究员，兴业证券资产管理分公司研
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究员、投资经理、兴证证券资产管理有限公司投资经理。长期从事周期类行业研究，对于周

期类行业的宏观属性与投资时机把握具有独到见解，擅于把握大波段；投资风格稳健，追求

投资的安全性与复合收益，将清华工科的严谨作风成功运用到证券投资领域。

（二） 2015年第一季度投资经理报告
1、2015年第一季度行情回顾及运作分析

1季度大盘继续上攻，14年4季度权重股爆发后，1、2月份进入盘整期，3月份继续上涨，

1季度大盘从3258涨至3748点，涨幅15.87%。在大盘股盘整期，以创业板、互联网为代表的

小股票大幅上扬，其中创业板子1470点涨至2335点，涨幅59%。以创业板为首的新兴成长公

司异常活跃，互联网+、国企改革、并购为代表的各类主题轮番启动，市场操作性增强，个

股机会不断，赚钱效应明显，场外资金持续涌入。

在大分化情况下，本产品1、2月份涨幅滞后，主要是配置品种中TMT较少，延续了14年

年末的惯性，调仓滞后。3月份在趋势明显后，以及市场热点从互联网一枝独秀扩散到中小

市值公司板块，本产品精选的个股收益较为明显，收益率提升。本产品目前品种配置比以往

多，根据信心程度决定仓位配置，以便能够抓住市场变化。

2、2015年第二季度展望与投资策略

基本面在国家支持下有触底回升可能，预计股市宽货币、政策呵护的趋势没变，赚钱效

应将引发新入市潮，2季度估值有望继续上攻。但除权重股外，股票估值已经呈现泡沫化，

创业板整体PE（TTM）达到97倍，PB8倍，超越2010创业板刚启动时历史高点。中小板整体PE

（TTM）达到63.4倍，PB5.3倍，PE估值超过2007年6000点时的高点。而代表蓝筹股的沪深300

动态PE15.41倍，PB2.1倍，为2007年6000点时的38%和33%。因此虽然趋势没变，阶段性市场

情绪降温或者类似去年11月份的风格切换不可不防。

本产品将继续精选个股策略，在泡沫化下继续选择估值合理、基本面有催化剂的品种。

灵活配置，把握机会，不去做没有安全边际的交易。从中长期看前期滞胀的金融、地产、消

费、医药等蓝筹中大市值公司还没有泡沫化，有补涨空间，但是短期热点依然集中在中小市

值。本产品在持有前期较好表现的股票同时，将逐步加大安全资产的配置比例。

五、集合计划风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《基金法》、《管

理办法》、《实施细则》及其他法律法规的规定，始终按照本集合计划资产管理合同和本集

合计划说明书的要求管理和运用本集合计划资产。

2015年第一季度，集合计划管理人针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工

作，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，

确保了本集合计划合法合规、正常平稳运行。

经过审慎核查，截至2015年3月31日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现

象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露

和财务数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中

面临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一

致。

我们认为，报告期内集合计划管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则，在控制风险的基

础上为集合计划持有人谋求最大利益，运作合法合规，不存在损害集合计划持有人利益的行

为。
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六、集合计划财务报告

(一)集合计划会计报表

1、集合计划资产负债表
期间：2015年1月1日－2015年3月31日 单位：人民币元

资产 期 末 季 初 负债和所有者

权益

期 末 季 初

余 额 余 额 余 额 余 额

资 产 : 负债:

银行存款 2,220,285.60 4,781,462.28短期借款 - -

结算备付金 145,933.87 142,793.96
交易性金融负

债
- -

存出保证金 30,531.49 27,883.95衍生金融负债 - -

交易性金融资

产
38,457,217.04 28,125,814.82

卖出回购金融

资产款
- -

其中：股票投资 38,358,608.87 28,047,350.98
应付证券清算

款
- -

债 券 投

资
- -应付赎回款 - -

资产支持

证券投资

- -
应付赎回费 - -

基金投资
98,608.17

78,463.84
应付管理人报

酬
35,702.03 29,618.51

衍生金融资产 - -应付托管费 7,140.40 5,923.71

买入返售金融

资产
- -

应付销售服务

费
- -

应收证券清算

款
4,290,538.01 584,959.53应付交易费用 140,221.56 2,658.44

应收利息 1,019.46 1,572.03应付税费 - -

应收股利 - -应付利息 - -

应收申购款 - -应付利润 - -

其他资产 - -其他负债 37,397.10 30,000.00

负债合计 220,461.09 68,200.66

所有者权益：

实收基金 24,250,874.78 22,708,530.02

未分配利润 20,674,189.60 10,887,755.89

所有者权益合

计
44,925,064.38 33,596,285.91

资产合计: 45,145,525.47 33,664,486.57
负债与持有人

权益总计：
45,145,525.47 33,664,486.57
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2、集合计划经营业绩表
期间：2015年1月1日－2015年3月31日 单位：人民币元

项 目 本期金额 本年累计数

一、收入 9,398,713.43 9,398,713.43

1、利息收入 11,206.50 11,206.50

其中：存款利息收入 11,206.50 11,206.50

债券利息收入 - -

资产支持证券利息

收入
- -

买入返售金融资产

收入
- -

2、投资收益（损失以"-"

填列）
5,927,711.97 5,927,711.97

其中：股票投资收益 5,927,711.97 5,927,711.97

债券投资收益 - -

资产支持证券投资

收益
- -

基金投资收益 - -

权证投资收益 - -

衍生工具收益 - -

股利收益 - -

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列）
3,458,370.08 3,458,370.08

4、其他收入（损失以"-"

填列）
1,424.88 1,424.88

二、费用 355,411.56 355,411.56

1、管理人报酬 97,569.11 97,569.11

2、托管费 19,513.80 19,513.80

3、销售服务费 - -

4、交易费用 230,045.08 230,045.08

5、利息支出 - -

其中：卖出回购金融资产

支出
- -

6、其他费用 8,283.57 8,283.57

三、 利润总额 9,043,301.87 9,043,301.87

(二)、集合计划投资组合报告

1、资产组合情况
日期：2015年3月31日 单位：人民币

项 目 期末市值（元） 占总资产比例(%)

银行存款及备付金 2,366,219.47 5.24

股票投资 38,358,608.87 84.97
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债券投资 - -

资产支持证券投资 - -

基金投资 98,608.17 0.22

买入返售金融资产 - -

其他资产 4,322,088.96 9.57

资产合计 45,145,525.47 100.00

2、报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%)

002191 劲嘉股份 153,943.00 3,322,089.94 7.39

300071 华谊嘉信 99,746.00 2,410,860.82 5.37

600651 飞乐音响 201,077.00 2,272,170.10 5.06

600674 川投能源 94,716.00 2,133,951.48 4.75

300088 长信科技 107,400.00 2,124,372.00 4.73

000902 新洋丰 95,992.00 2,081,106.56 4.63

600005 武钢股份 427,873.00 2,075,184.05 4.62

600790 轻纺城 171,700.00 2,024,343.00 4.51

601877 正泰电器 48,860.00 2,008,634.60 4.47

300332 天壕节能 85,800.00 1,987,128.00 4.42

3、投资组合报告附注

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的股票。

七、集合计划份额变动情况

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份）

22,708,530.02 3,754,414.00 2,212,069.24 24,250,874.78




