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招商证券股票星集合资产管理计划 

2015 年第一季度资产管理报告 

（2015 年 1 月 1 日－2015 年 3 月 31 日） 

 

重要提示 

 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他有关规定制作。 

中国证监会 2009 年 8 月 3 日对本集合资产管理计划（以下简称“集合计划”

或“计划”）出具了批准文件（《关于核准招商证券股份有限公司设立招商证券

股票星集合资产管理计划的批复》，证监许可[2009]731 号），但中国证监会对本

集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做

出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资

产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告。本报告

未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2015 年 1 月 1 日——2015 年 3 月 31 日 
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一、集合计划简介 

（一）基本资料 

名称：招商证券股票星集合资产管理计划 

成立日：2009 年 11 月 4 日 

成立规模：1,123,883,066.79 份 

报告期末计划总份额： 97,986,381.16 份 

存续期：八年 

管理人：招商证券股份有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

 

（二）管理人  

名称：招商证券股份有限公司 

设立日期：1991 年 7 月 

注册地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼 

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼 

法定代表人：宫少林  

资产管理业务批准文号：证监机构字【2002】121 号  

信息披露网址：http://www.cmschina.com.cn  

 

（三）托管人  

名称： 中国建设银行股份有限公司 

总行地址： 北京市西城区金融大街 25 号 

法定代表人： 王洪章 

成立时间： 2004 年 9 月 17 日 

基金托管业务批准文号：中国证监会证监基字[1998]12 号 

中国建设银行网址：http://www.ccb.com 

  

 

二、主要财务指标 
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（一）主要财务指标 

序号 主要财务指标 
2015 年 1 月 1 日至

2015 年 3 月 31 日 

1 集合计划本期利润总额（元） 21,695,461.76 

2 期末集合计划资产净值（元） 125,123,065.23 

3 期末单位集合计划资产净值（元） 1.277 

4 期末单位集合计划累计资产净值（元） 1.362 

5 本期集合计划净值增长率 20.019% 

6 集合计划累计净值增长率 37.979% 

 

（二）财务指标计算公式 

1、单位集合计划资产净值= 集合计划资产净值÷集合计划份额 

2、本期单位集合计划净值增长率=（本期第一次分红前单位集合计划资产净

值÷期初单位集合计划资产净值）×（本期第二次分红前单位集合计划资产净值

÷本期第一次分红后单位集合计划资产净值）×„„ ×（期末单位集合计划资

产净值÷本期最后一次分红后单位集合计划资产净值）-1 

3、单位集合计划累计净值增长率=（第一年度单位集合计划资产净值增长率

+1）×（第二年度单位集合计划资产净值增长率+l）×（第三年度单位集合计划

资产净值增长率+1）×„„ ×（上年度单位集合计划资产净值增长率+1）×（本

期单位集合计划资产净值增长率+1）－1 

 

（三）集合计划累计净值增长率变动情况 

1、本计划历史各时间段净值增长率列表 

阶段 净值增长率 净值增长率标准差 

过去三个月 20.019% 0.835% 

本计划成立至今 37.979% 0.936% 

注：本计划成立日为 2009 年 11 月 4 日。 

2、本计划累计净值增长率历史走势图 
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三、集合计划管理人报告 

（一）业绩表现 

截至2015年3月31日止，集合计划单位净值为1.277，单位累计净值为1.362。

本期净值增长率为 20.019%。累计分红为每份额 0.085 元。 

（二）投资经理简介 

易海波：招商证券理财投资部副总裁，量化投资经理。华中科技大学金融工

程专业硕士，七年以上金融工程和量化投资经验，曾任招商证券研究发展中心金

融工程及衍生品研究员。现为招商智远量化对冲投资经理，招商汇智系列产品投

资主办人。 

（三）投资经理工作报告 

1、市场回顾 

从政策层面来看，央行于春节过后第一周便开始降息，并再次上调存款利率

浮动区间上限，而一季度国内通胀数据持续在低位运行。此外，央行于一季度末

推出房地产“330”新政，大幅降低二套房的首付款比例：对拥有一套住房且相

应购房贷款未结清的居民家庭购二套房，最低首付款比例调整为不低于 40%。引

发市场对政府救市的猜想。正是这一系列措施，引发本轮行情。 

回顾 2015 年一季度，市场在经过短期震荡整理后，继续延续前期牛市格局。
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与 2014 年 12 月份行情不同的是，此番上涨中，中小盘股票表现更为活跃。该环

境有利于主动量化类型产品的运行，而本产品净值在此期间也不断创新高。此外

我们在小盘股与金融股两者之间进行均衡配置，降低市场大小盘风格轮动给本产

品净值带来的影响，使净值创新高的同时，回撤也得到较好控制。 

2、投资展望 

展望 2015 年二季度，鉴于近期涨幅巨大，我们认为短期市场有震荡整理的

需求。再考虑到上证 50、中证 500 指数期货将于 2015 年 4 月 16 日在中金所上

市交易，届时能够与现有沪深 300 股指期货发挥协同效应，构建覆盖超大盘、大

盘和中小盘指数的衍生品品种。在新的做空工具面前，市场面临一定压力。在牛

市中，我们恪守趋势跟随原则，并坚持量化投资的纪律性和原则性，此外为降低

产品净值波动，我们仍然会在小盘股和金融股之间均衡配置。力争为本产品投资

者实现资产稳定增长。 

（四）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产

管理业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最

大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的

行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。  

2、风险控制报告  

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，加强对集合资产管

理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险

控制报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结

果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险

管理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立

了独立的理财运营部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业

务的内部风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资
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交易的授权执行、交易印章的使用、交易合同的报备等。风险管理部作为公司层

面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、绩

效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进行风险控制。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资

决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，

未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的

证券和金融资产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完

整、准确、及时。 

 

四、集合计划财务报告 

（一）集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 

金额单位：人民币元 

项   目 2015 年 3 月 31 日 2014 年 12月 31 日 

资  产 : 
 

 

银行存款 
16,563,650.20 20,274,400.59 

结算备付金 
1,674,208.28 1,506,887.71 

存出保证金 
79,235.43 57,491.11 

交易性金融资产 
86,433,146.47 73,799,140 

其中：股票投资 
86,433,146.47 73,799,140 

      债券投资 
    

      资产支持证券投资 
    

      基金投资 
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衍生金融资产 
    

买入返售金融资产 
  25,000,000 

应收证券清算款 
21,405,060.93 1,043,790.59 

应收利息 
5,640.73 6,790.22 

应收股利 
    

应收申购款 
    

其他资产 
    

资产合计: 
126,160,942.04 121,688,500.22 

负债: 
 

 

短期借款 
    

交易性金融负债 
    

衍生金融负债 
    

卖出回购金融资产款 
    

应付证券清算款 
    

应付赎回款 
446,000.73 102,245.48 

应付管理人报酬 
18,019.69 2,911.11 

应付托管费 
20,075.68 22,165.42 

应付销售服务费 
    

应付交易费用 
508,571.65 306,756.80 

应付税费 
    

应付利息 
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应付利润 
    

其他负债 
45,209.06 40,000 

负债合计 
1,037,876.81 474,078.81 

所有者权益：     

实收基金 
97,986,381.16 113,956,755.35 

未分配利润 
27,136,684.07 7,257,666.06 

所有者权益合计 
125,123,065.23 121,214,421.41 

负债与持有人权益总计： 
126,160,942.04 121,688,500.22 

 

2、集合计划利润表 

金额单位：人民币元 

项    目 本期金额 本年累计数 

一、收入 
22,597,730.89 22,597,730.89 

1、利息收入 
201,117.09 201,117.09 

其中：存款利息收入 
57,677.95 57,677.95 

      债券利息收入 
    

      资产支持证券利息收入 
    

      买入返售金融资产收入 
143,439.14 143,439.14 

2、投资收益（损失以"-"填列） 
27,530,589.66 27,530,589.66 

其中：股票投资收益 
27,509,589.66 27,509,589.66 

      债券投资收益 
    

      资产支持证券投资收益 
    



                                 股票星 2015 年第一季度资产管理报告 

 9 

      基金投资收益 
    

      权证投资收益 
    

      衍生工具收益 
    

      基金红利收益 
    

      股利收益 
21,000 21,000 

3、公允价值变动损益（损失以"-"

填列） 
-5,134,377.07 -5,134,377.07 

4、其他收入（损失以"-"填列） 
401.21 401.21 

二、费用 
902,269.13 902,269.13 

1、管理人报酬 
    

2、托管费 
57,409.34 57,409.34 

3、销售服务费 
    

4、交易费用 
837,618.32 837,618.32 

5、利息支出 
    

其中：卖出回购金融资产支出 
    

6、其他费用 
7,241.47 7,241.47 

三、 利润总额 
21,695,461.76 21,695,461.76 

 

（二）集合计划投资组合报告（2015 年 3 月 31 日） 

1、期末集合计划资产组合情况 

金额单位：人民币元 

项目 期末市值 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 18,237,858.48   14.46% 
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股  票 86,433,146.47 68.51% 

债  券 - - 

基  金 - - 

资产支持证券 - - 

买入返售金融资产 - - 

其他资产 21,489,937.09 17.03% 

合  计 126,160,942.04 100.00% 

注1： “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“应

收申购款”、“应收证券清算款”等项目。 

注2：因四舍五入原因，期末集合计划资产组合情况中期末市值占总资产比例的

分项之和与合计可能存在尾差。 

2、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前十名股票投资明细 

序

号 
股票代码 股票名称 期末数量（份） 期末市值（元） 

占期末集合

计划净值比

例 
1 601318 中国平安 80,000 6,259,200.00 5.0024% 

2 600353 旭光股份 271,891 3,197,438.16 2.5554% 

3 002452 长高集团 128,641 2,738,766.89 2.1889% 

4 000798 中水渔业 189,710 2,504,172.00 2.0014% 

5 601818 光大银行 500,000 2,365,000.00 1.8901% 

6 002003 伟星股份 167,110 2,202,509.80 1.7603% 

7 002088 鲁阳股份 147,505 2,168,323.50 1.7330% 

8 600356 恒丰纸业 199,000 2,003,930.00 1.6016% 

9 300160 秀强股份 136,482 1,989,907.56 1.5904% 
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10 600197 伊力特 142,400 1,973,664.00 1.5774% 

 

3、报告期末按公允价值占计划 资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

本计划本报告期末未持有债券。 

4、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投

资明细 

本计划本报告期末未持有资产支持证券。 

5、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资

明细 

本计划本报告期末未持有金融衍生品。 

6、报告期末按公允价值占计划资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

本计划本报告期末未持有基金。 

 

（三）集合计划份额的变动 

                                                             单位：份 

期初总份额 期间参与份额 
期间红利 

转投份额 

期间退出 

份额 
期末总份额 

113,956,755.35 983,157.63 - 16,953,531.82 97,986,381.16 

 

 

五、重要事项提示 

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、

财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 
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（五）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受

到任何处罚。 

（六）自 2015 年 2 月 12 日起由易海波先生担任招商证券股票星集合资产管理

计划的投资主办人。任向东先生不再担任招商证券股票星集合资产管理计划的投

资主办人。 

 

六、备查文件目录 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会《关于核准招商证券股份有限公司设立招商证券股票星集合

资产管理计划的批复》，证监机构字[2009]731 号 

2、《招商证券股票星集合资产管理计划说明书》 

3、《招商证券股票星集合资产管理计划合同》 

4、《招商证券股票星集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、招商证券股票星集合资产管理计划《验资报告》，天职深核字[2009]第

361 号 

（二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45 楼 

网址：http://www.cmschina.com.cn 

客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券股份有限公司。 

 

招商证券股份有限公司 

2015 年 4 月 22 日 


