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招商证券现金牛集合资产管理计划 

2015 年第一季度资产管理报告 

（2015 年 1 月 1日－2015 年 3 月 31日） 

 

重要提示 

 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理

业务实施细则》及其他有关规定制作。 

中国证监会 2005 年 11月 24 日对本集合计划（以下简称“集合计划”或“计划”）

出具了批准文件《关于招商证券股份有限公司设立招商证券现金牛集合资产管理计

划的无异议函》（证监函[2005]366 号），并于 2008 年 12月 24 日对现金牛出具了批

复文件《关于核准招商证券现金牛集合资产管理计划延长存续期的批复》（证监许可

[2008]1444 号），核准本集合计划存续期延长至 2014 年 1 月 15 日，但中国证监会

对本集合计划做出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做

出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

本集合计划于 2013 年 4 季度进行合同变更，合同变更事项于 2013 年 10 月 31

日起生效，合同变更后，本集合计划无固定存续期限。 

管理人、托管人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产，

但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

托管人已复核了本报告。本报告未经审计。 

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决
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策前应仔细阅读本集合计划的产品说明书。 

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。 

本报告期起止时间：2015 年 1月 1日——2015 年 3 月 31日 

 

一、集合计划产品概括 

（一）基本资料 

集合计划名称：     招商证券现金牛集合资产管理计划  

集合计划成立日：   2006年 1月 16日 

集合计划成立规模： 3,484,736,233.09 份  

集合计划报告期末计划总份额：613,483,086.91 份  

集合计划存续期：   不定期  

投资目标：         在保证集合计划资产低风险、安全性与充分流动性的前提

下，为投资者获取稳定的投资收益，并积极参与新股与可

转债一级市场申购，尽可能追求较高收益。 

业绩比较基准：     一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

（二）管理人  

名称：招商证券股份有限公司  

设立日期：1991 年 7月  

注册地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45楼  

办公地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45楼  

法定代表人：宫少林  

资产管理业务批准文号：证监机构字【2002】121号  

牛网网址：http://www.cmschina.com.cn  
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（三）托管人  

名称：招商银行股份有限公司  

设立日期：1987 年 4月 8日  

注册地址：深圳市深南大道 7088号招商银行大厦  

办公地址：深圳市深南大道 7088号招商银行大厦  

法定代表人：李建红  

基金托管业务批准文号：中国证监会证监基字【2002】83 号  

招商银行网址：http://www.cmbchina.com 

 

二、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标 

序号 主要财务指标 2015 年 1 月 1日至 

2015 年 3 月 31日 

1 集合计划本期利润总额（元） 8,203,668.77 

2 期末集合计划资产净值（元） 613,483,086.91 

3  本期净值收益率（按日结转） 1.1080% 

4  累计净值收益率（按日结转） 65.5636% 

 

（二）净值表现 

1、本报告期，集合计划份额净值收益率与同期业绩比较基准收益率比较 

阶段 
份额净值

收益率① 

份额净值收

益率标准差

② 

业绩比较基

准收益率 ③ 

业绩比较基准

收益率标准差

④ 

①—③ 
②—

④ 
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过去三

个月 
1.1080% 0.0045% 0.6660% 0.0003% 0.4420% 0.0042% 

本计划 

65.5636% 0.0290% 26.4344% 0.0017% 39.1292% 0.0273% 成立至

今 

注：1、本计划成立日为 2006 年 1 月 16 日； 

2、中国人民银行决定，自 2006年 8 月 19 日、2007 年 3 月 18日、2007 年 5 月 19 日、2007 年 7 月 21 日、2007

年 8 月 22 日、2007 年 9 月 15日、2007 年 12 月 21 日、2008 年 10月 9 日、2008 年 10 月 30 日、2008年 11 月

27 日、2008 年 12 月 23 日、2010 年 10 月 20 日、2010 年 12 月 26 日、2011 年 2 月 9 日、2011 年 4 月 6 日、

2011 年 7 月 7 日、2012 年 6月 8 日、2012 年 7 月 6 日起分别调整金融机构人民币存贷款基准利率，2007 年 8

月 15 日起利息税从 20％下调至 5％，并于 2008 年 10 月 9 日起暂免征收。现金牛集合计划业绩比较基准已进

行了相应调整。业绩比较基准收益率按照税后一年期定期存款利率调整前后的利率和实际天数计算所得。 

 

 

2、集合计划累计净值收益率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图 

 

 

 
 

三、集合计划管理人报告 

 

（一）投资经理简介 

申卫国先生:西南财经大学数量经济专业研究生毕业，具有 10 年以上证券从业
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经历，先后在中国建设银行四川省分行计划处、平安集团财务部、大鹏证券资产管

理部任职。2001年加入招商证券，管理年金类账户与定向理财账户，现任招商证券

理财投资部负责人。 

（二）投资经理工作报告 

1、投资回顾及市场分析 

基本面方面，前两个月公布的经济数据喜忧参半。好于预期的贸易、金融数据

和低迷的工业增加值、房地产投资相背离。经济依然处于探底过程，积极的财政政

策和稳健的货币政策组合拳均需进一步发力，基本面对债市依然构成支撑。节后资

金面则并未如想象中的宽松，7 天回购利率均值在 4.7%附近，市场心态在疲弱基本

面和较高资金利率的矛盾中纠结。供需面，1 万亿地方政府债务置换计划的推出加

大了市场对今年利率债供给放量的担忧， 3 月份以来债券收益率快速上行。 

一季度，现金牛操作上以稳健为主，配置了部分短久期的短期融资券和协议存

款，并在银行间市场上适时进行逆回购操作，在保证流动性的前提下追求收益最大

化。 

2、投资展望 

展望二季度，稳增长的财政政策会继续托底经济，降准降息等总量宽松的货币

政策依然值得期待，目前较高的货币市场利率有望逐步回落，但每月一次的打新节

奏会对资金面造成扰动，应密切关注回购利率回落的幅度和速度，如果 7 天回购利

率仍维持在 3.5%以上将不利于长端利率的下行。操作上，短期融资券和协议存款均

匀配置，是产品组合中的重要标的资产。 

现金牛将继续遵循“流动性、安全性、盈利性”的原则，首先做好流动性管理

工作，将固定收益类资产的投资比例和组合久期控制在合理范围内；其次加强对信

用风险的管理和对个券的审慎评估，保证资产的安全性；最后根据基本面、资金面

及政策面进行市场预判，波段操作，并积极参与可转债一级市场申购，共享股市上

涨带来的超额收益。 

（三）风险控制报告 

1、集合计划运作合规性声明  

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司
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监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理

业务实施细则》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运

用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。

本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集

合计划的投资管理、信息披露符合有关法规和计划合同的规定。  

2、风险控制报告  

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险管理部门，加强对集合资产管理

业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制

报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险管理

部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立了独立

的理财运营部，作为资产管理业务的一线中台部门，全面负责资产管理业务的内部

风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭示及管理、绩效评估、投资交易的授权

执行、交易印章的使用、交易合同的报备等。风险管理部作为公司层面的中台部门，

全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、绩效评估以及定期与

不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进行风险控制。 

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法

规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、

投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现

异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券和金

融资产符合资产管理合同要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、

及时。  

 

四、集合计划财务报表 

（一）集合计划会计报告书 

1、集合计划资产负债表 

金额单位：人民币元 



                                    现金牛 2015年第一季度资产管理报告 

 7 

项    目 2015 年 3月 31日 2014 年 12 月 31 日 

资  产 :   

银行存款 
62,001,376.4 251,763,974.98 

结算备付金 
3,475,813.32 4,802,480.46 

存出保证金 
10,173.6 404.43 

交易性金融资产 
464,438,752.64 548,995,205.05 

其中：股票投资 
    

      债券投资 
439,346,952.64 470,885,558.53 

      资产支持证券投资 
25,091,800 30,121,800 

      基金投资 
  47,987,846.52 

衍生金融资产 
    

买入返售金融资产 
77,820,556.73 21,000,000 

应收证券清算款 
199,999.9 43,034,968.2 

应收利息 
8,656,275.08 14,906,716.35 

应收股利 
  137,020.65 

应收申购款 
2,447,911.45   

其他资产 
    

资产合计: 
619,050,859.12 884,640,770.12 

负债:   

短期借款 
    

交易性金融负债 
    



                                    现金牛 2015年第一季度资产管理报告 

 8 

衍生金融负债 
    

卖出回购金融资产款 
199,999.9   

应付证券清算款 
  43,019,084.93 

应付赎回款 
3,355,101.14 626,126.81 

应付管理人报酬 
208,410.02 247,437.74 

应付托管费 
75,785.44 89,977.36 

应付客户服务费 
157,886.39 187,452.86 

应付交易费用 
25,044.28 5,702.17 

应付税费 
681,271.36 602,972.95 

应付利息 
    

应付利润 
    

其他负债 
864,273.68 252,077.63 

负债合计 
5,567,772.21 45,030,832.45 

所有者权益： 
    

实收基金 
613,483,086.91 839,609,937.67 

未分配利润 
    

所有者权益合计 
613,483,086.91 839,609,937.67 

负债与持有人权益总计： 
619,050,859.12 884,640,770.12 

注：截至 2015年 3月 31日，风险准备金为 70,941.58 元。 

 

2、集合计划利润表 

金额单位：人民币元 
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项    目 本期金额 本年累计数 

一、收入 
9,715,802.2 9,715,802.2 

1、利息收入 
8,370,256.29 8,370,256.29 

其中：存款利息收入 
2,056,058.05 2,056,058.05 

       债券利息收入 
4,328,662.69 4,328,662.69 

       资产支持证券利息收入 
295,906.98 295,906.98 

       买入返售金融资产收入 
1,689,628.57 1,689,628.57 

2、投资收益（损失以"-"填列） 
1,345,545.91 1,345,545.91 

其中：股票投资收益 
    

      债券投资收益 
1,310,352.33 1,310,352.33 

      资产支持证券投资收益 
    

      基金投资收益 
    

      权证投资收益 
    

      衍生工具收益 
    

      基金红利收益 
35,193.58 35,193.58 

      股利收益 
    

3、公允价值变动损益（损失以"-"

填列） 
    

4、其他收入（损失以"-"填列） 
    

二、费用 
1,512,133.43 1,512,133.43 

1、管理人报酬 
610,889.69 610,889.69 
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2、托管费 
222,141.69 222,141.69 

3、客户服务费 
462,795.28 462,795.28 

4、交易费用 
    

5、利息支出 
193,487.9 193,487.9 

其中：卖出回购金融资产支出 
193,487.9 193,487.9 

6、其他费用 
22,818.87 22,818.87 

三、 利润总额 
8,203,668.77 8,203,668.77 

 

（二）集合计划投资组合报告（2015 年 3 月 31 日） 

1、报告期末集合计划资产组合情况 

项  目 期末成本（元） 占总资产比例 

银行存款和结算备付金 65,477,189.72 10.58% 

股  票 - - 

债  券 439,346,952.64 70.97% 

基  金   

资产支持证券 25,091,800.00 4.05% 

买入返售金融资产 77,820,556.73 12.57% 

其他资产 11,314,360.03 1.83% 

合  计 619,050,859.12 100.00% 

注 1： “其他资产”包括“存出保证金”、“应收股利”、“应收利息” 、“其他应收款”、

“待摊费用”、“证券清算款”等项目。 

注 2：因四舍五入原因，投资组合报告中成本占总资产及净值比例的分项之和与合计可能存在尾

差。 
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2、报告期末按成本占计划 资产净值比例大小排名的前十名股票投资明细 

本计划本报告期末未持有股票。 

3、报告期末按成本占计划 资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

 

4、报告期末按成本占计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细 

序号 证券代码 证券名称 期末数量（份） 成本（元） 
占期末集合

计划净值比

例 1 119031 
澜沧江 3(总

价) 
200,000 20,000,000.00 3.2601% 

2 119030 
澜沧江 2(总

价) 
50,918 5,091,800.00 0.8300% 

5、报告期末按成本占计划资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

本计划本报告期末未持有基金。 

(四) 集合计划份额变动 

单位:份 

期初总份额 

 

 

期间增加份额 期间退出份额 期末总份额 

839,609,937.67 561,369,858.53 787,496,709.29 613,483,086.91 

 

五、重大事件揭示 

序号 债券名称 期末数量（份） 成本（元） 
占期末集合计划

净值比例 

1 14亚泰 CP002(总价) 400,000 40,010,391.69 6.5218% 

2 12华茂债(总价) 341,253 34,080,626.40 5.5553% 

3 15日照港 SCP002(总价) 300,000 30,007,701.46 4.8914% 

4 14渝机电 CP002(总价) 300,000 30,000,648.20 4.8902% 

5 
14昆山创业 CP001(总

价) 
300,000 30,000,231.50 4.8901% 
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（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、

财产、托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（五）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到

任何处罚。 

六、备查文件目录 

（一）本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会《关于同意招商证券股份有限公司设立招商证券现金牛集合资产

管理计划的无异议函》，证监函[2005]366号 

2、《招商证券现金牛集合资产管理计划说明书》 

3、《招商证券现金牛集合资产管理计划合同》 

4、《招商证券现金牛集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、招商证券现金牛集合资产管理计划《验资报告》，天职京验字[2006]第 001

号 

7、中国证监会《关于核准招商证券现金牛集合资产管理计划延长存续期的批复》，

证监许可[2008]1444 号 

 

（二）存放地点及查阅方式 

查阅地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 A座 38-45楼 

网址：http://www.cmschina.com.cn 

客户服务热线：95565 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人招商证券股份有限公司。 

  

招商证券股份有限公司 

2015年 4月 22日 


