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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简

称《实施细则》）及其他有关规定制作。 

中国证监会 2008年 10月 24日对本集合计划出具了批准文件（证

监许可[2008]1228号文《关于核准光大证券股份有限公司设立光大

阳光 5 号集合资产管理计划的批复》），但中国证监会对本集合计划

作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益作

出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。  

托管人已复核了本报告。 

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告中书中的内容由管理人负责解释。 

本报告中的金额单位除特制外均为人民币元。 

一、 集合计划简介 

（一）计划基本资料 

1、计划名称：  光大阳光 5号集合资产管理计划 

2、计划简称： 光大阳光 5号集合资产管理计划 

3、计划交易代码: 860005 

4、计划产品类型： 限定性集合资产管理计划    

5、计划合同生效日： 2009年 1月 21日 

6、成立规模： 1,290,583,984.50元  

7、报告期末计划份额总额： 363,779,875.78 份 

8、计划合同存续期：  8 年  
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（二）计划产品说明 

1、投资目标： 本集合计划主要投资于以公司债为主的固定收益类产品，

辅以权益类产品，在既定的风险程度下，追求在存续期内

集合计划资产的增值收益。 

2、投资策略： 本计划将继续秉承光大证券一贯坚持的“顺势而为、规范

投资、注重风险、强调研究、价格发现、完全积极”投资

理念，通过深入研究，准确研判市场趋势，通过完全积极

的运作，在不同类型的资产类别中做好资产配置，构建优

异的组合，实现投资人收益的最大化。 

3、业绩比较基准：  上证国债指数×40% +上证企债指数×40%+沪深 300 指数

×10% + 活期存款利率（税后）×10% 

4、风险收益特征：  低风险 

（三）计划管理人 

1、名称： 上海光大证券资产管理有限公司 

2、注册地址： 上海市新闸路 1508号 

3、办公地址： 上海市新闸路 1508号 

4、邮政编码: 200040 

5、国际互联网址： www.ebscn-am.com 

6、法定代表人： 熊国兵 

7、联系电话： 95525 

8、传真： 021－22169634 

9、电子邮箱： gdyg@ebscn.com 

（四）计划托管人 

1、名称： 中国光大银行股份有限公司 

2、注册地址： 北京市西城区太平桥大街 25号、甲 25号中国光大中心 

3、办公地址： 北京市西城区太平桥大街 25号中国光大中心 

4、邮政编码: 100033 

5、国际互联网址： http://www.cebbank.com 

6、法定代表人： 唐双宁 

7、信息披露负责人： 张建春 

（五）信息披露 

登载年度报告正文的管理人

互联网网址： 

 

http://www.ebscn-am.com. 

计划年度报告置备地点： 上海市新闸路 1508号        

  

二、主要财务指标和集合计划净值表现 

（一）主要财务指标 

                                                （单位：人民币元） 

 主要财务指标 2015年 1月 1日-2015年 3月 31日 

1. 本期利润 61,223,165.06 
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注：主要财务指标如下： 

  “本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实

现利得变动额。 

  所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 

 

（二）与同期业绩比较基准变动的比较 

 

1.本计划历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较基准

收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①-③ ②-④ 

过去 3

个月 
10.10% 0.53% 2.86% 0.18% 7.24% 0.35% 

  

2. 光大阳光 5 号集合资产管理计划累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历史走势

对比图 

 

2. 本期利润扣减本期公允价值变动损益后

的净额（人民币元） 30,491,915.37 

3 期末集合计划资产净值（人民币元） 623,909,033.08 

4. 期末单位集合计划资产净值（人民币元） 1.7151 
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三、集合计划管理人报告 

（一）投资经理简介 

李剑铭  先生 

   男，上海财经大学经济学硕士，12年金融从业经验，现任上海光大证券资产管理有

限公司总经理助理。曾任中国建设银行浙江省分行信贷风险管理部风险经理，中国人保资产

管理股份有限公司固定收益部研究员、投资经理。2009 年加入光大证券资产管理总部。现

兼任光大阳光 5号集合资产管理计划投资经理。 

（二）投资经理工作报告 

    一、2015年一季度债券市场回顾 

    2015年一季度，债券市场收益率经历了一个先下后上的 V型反转。1-2月份，在经济和

金融数据不及预期、货币政策进一步放松预期增强以及债券净供给较少的多重因素作用下，

债券收益率整体平坦化下行；进入 3月份后，债券以及市场供给逐步恢复，同时财政部公布

的债务置换计划大幅增加年内供给压力，此外权益市场 3月份上行动力增强等因素，导致债

券收益率整体大幅上行。 

    一季度利率债的行情以央行降息为分水岭分为明显相反的两个阶段。（1）1-2月份经济

数据大幅低于市场预期，消费、投资、工业表现大幅回落，PMI指数连续回落至荣枯线以下，

1月份 CPI甚至回落至 0.8%的近 5年新低，市场对央行货币政策进一步放松的预期不断增强，

此外 1-2月份利率债净供给较少，部分品种甚至净供给为负亦进一步推动二级市场利率水平

平坦化下行，截止 2 月末 10 年期国债收益率下行 25BP，10 年国开收益率大幅下行 42BP，

且由于 10 年期品种流动性明显优于其他期限品种，导致 5 年以上国开债收益率明显倒挂；

（2）3月份以后，由于央行降息利好实现导致交易盘获利回吐、利率债供给逐步恢复正常、

叠加财政部出台 1万亿地方政府债券置换政策导致市场预期年内债券供给压力大幅增加，以

及不断增加的财政支出力度导致市场对未来宏观经济走势出现明显分歧，二级市场利率水平

短期内大幅上行，且一级市场发行利率不断走高亦推动二级市场利率水平出现跳跃式上行。

截止 3月末，10年国债收益率较 2月末上行 27BP，较年初小幅上行 3BP，而同期 10年国开

债收益率较 2月底大幅上行 59BP，较年初亦有 17BP上行。 

    信用债整体走势与利率债相近。（1）1-2月份，信用债二级市场由于机构对高收益品种

刚性需求的支撑，二级市场表现好于利率债，分品种来看 5 年期 AA级城投债、企业债和中

期票据收益率分别大幅下行 58BP、66BP和 53BP，AA级短期融资券收益率下行 58BP；（2）3
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月份随着利率债收益率大幅上行，信用债收益率亦大幅上行，出于对未来债券市场谨慎预期

不断增强以及银行间市场资金利率水平的下行，年初收益率曲线极度平坦的情况有所修正，

1-3 年品种收益率仍低于年初水平，而 5-7 年期品种则基本接近年初位置。分品种来看，5

年期 AA级品种方面，城投债、企业债和中期票据中期票据、较 2月底上行 32BP、50BP、43BP。 

    转债方面但由于前期涨幅较大导致转股溢价率高企，转债指数基本与上年末持平。 

    一季度操作上，一方面减持分级债基，增持二级债基，继续持有封闭债基和短久期公司

债；另一方面，积极把握权益行情，保持较高的股票仓位。整体而言，我们积极参与了一季

度权益市场的行情，产品取得了较好的投资收益。 

    二、2015年二季度债券市场展望 

    对二季度债券市场，我们持“中性”的看法，多空因素的博弈使短期内债券市场以震荡

为主，判断基于以下两个方面： 

    一方面，宏观经济较弱这一债券市场运行的背景仍然没有变化。2015 年前在经济增速

仍处于下行通道，地产和整体投资维持低迷、消费上升动力不足，出口下滑等等因素共同作

用下，二季度经济或难见明显好转，预计一季度的 GDP 将由去年四季度的 7.3%下降至 7%左

右，在地产维持弱势格局的背景下，叠加去年同期基数较高，二季度经济难以明显好转。宏

观经济弱势使债券收益率缺乏持续大幅上行的动力。 

    另一方面，债券供给增加、需求疲弱、股市资金分流等利空因素导致二季度债券收益率

下行动力不足。二季度我们的关注点将主要转向供需关系，需要关注地方债发行的节奏、定

价以及央行是否出台对冲措施。目前债券市场的需求则表现为疲弱,原因是商业银行没有足

够的动力和资金来进行债券配置,而解决债务问题不能单靠市场,还需央行予以配合。近期权

益市场大涨,对债券市场存在一定的挤压,呈现出股债跷跷板效应。同时如果经济二季度超预

期下行，则收益率可能有一定的波段机会，但我们认为收益率震荡的同时底部将抬升。 

综合上述判断，二季度债券市场资金利率或将继续小幅下行，但供需关系恶化明显，股市继

续分流资金，利率交易应谨慎操作；信用组合久期略下调至 2年左右、适度杠杆，持城投、

增产业（短融及公司债）；权益方面目前股指上行较快，有可能出现调整，二级债基以持有

为主，放缓配置步伐。 

    总体而言，我们认为二季度债券市场或将面临调整，总体上将保持产品原有债券资产组

合结构,适时在调整中增配一些高收益的产业债品种；权益方面，市场仍将维持牛市行情，

我们将保持较高的权益仓位，配置方向为低估值蓝筹和我们长期看好的医疗、环保、新能源

汽车、国企改革等板块个股，积极参与新股申购。 
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四、集合计划财务报告 

     （一）集合计划会计报告 

1.资产负债表 

资产 期末余额 年初余额 

负债与

持有人

权益 

期末余额 年初余额 

资产：     负债：     

  银行存款 13,810,430.48  28,180,855.06 
短期借

款 
- - 

  清算备付

金 
311,521.37  1,211,871.00 

交易性

金融负

债 

 - -  

  存出保证

金 
53,649.13  59,643.66 

衍生金

融负债 
-  -  

  交易性金

融资产 
618,379,234.15 597,817,331.61  

卖出回

购金融

资产款 

-  -  

  其中：股

票投资 
83,463,480.22 97,227,355.70 

应付证

券清算

款 

-  - 

             

债券投资 
85,559,994.61 149,503,390.84 

应付赎

回款 
21,241,230.83  11,959,735.92  

             

基金投资 
449,355,759.32  351,086,585.07 

应付管

理人报

酬 

543,810.91  533,163.28 

             

资产支持证

券投资 

 -  - 
应付托

管费 
97,885.96 95,969.39 

  衍生金融

资产 
 -  - 

应付销

售服务

费 

-  -  

  买入返售

金融资产 
 -  - 

应付交

易费用 
22,868.07 3,191.13  

  应收证券

清算款 
8,591,505.57  8,578,443.96 

应交税

费 
- -  

  应收利息 1,404,297.78  2,242,541.03 
应付利

息 
-  -  

  应收股利 191,251.23  103,443.56 
应付利

润 
-  -  

  应收申购

款 
3,244,047.60  - 

其他负

债 
171,108.46  115,203.13 

  其他资产 -  - 负债合 22,076,904.23  12,707,262.85  
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计 

      
所有者

权益： 
    

      
实收计

划 
363,779,875.78 401,524,561.93 

      
未分配

利润 
260,129,157.30 223,962,305.10  

      

所有者

权益合

计 

623,909,033.08  625,486,867.03 

资产总计 645,985,937.31  638,194,129.88 

负债及

所有者

权益总

计 

645,985,937.31 638,194,129.88  

  

2.利  润  表 

项        目 本期金额 本年累计数 

一、收入 63,213,087.02  63,213,087.02 

1、利息收入 1,401,497.27 1,401,497.27 

其中：存款利息收入 68,088.67  68,088.67 

            债券利息收入 1,306,401.67 1,306,401.67  

            资产支持证券利

息收入 
 -  - 

            买入返售金融资

产收入 
 27,006.93  27,006.93 

2、投资收益（损失以“-”填列） 31,080,340.06  31,080,340.06  

其中：股票投资收益 18,837,586.79 18,837,586.79  

            债券投资收益 4,598,378.20  4,598,378.20 

            基金投资收益 2,461,841.80  2,461,841.80  

            权证投资收益 - -  

            资产支持证券投

资收益 
-  -  

            衍生工具收益 -  -  

            股利收益 5,182,533.27  5,182,533.27 

            基金红利收益 -  -  

3、公允价值变动收益（损失以 30,731,249.69 30,731,249.69  
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“-”号填列） 

4、其他收入（损失以“-”号填

列） 
-  - 

二、费用 1,989,921.96  1,989,921.96  

1、管理人报酬 1,580,155.44 1,580,155.44  

2、托管费 284,427.94  284,427.94 

3、销售服务费  -  - 

4、交易费用 101,344.38  101,344.38  

5、利息支出  -  - 

其中：卖出回购金融资产支出 -  -  

6、其他费用 23,994.20  23,994.20  

三、利润总额 61,223,165.06 61,223,165.06  

  

 (二) 投资组合报告 

1、 本报告期末计划资产组合情况 

项目名称 金额（元） 占计划资产总值比例 

股票 83,463,480.22 12.92% 

基金 449,355,759.32 69.56% 

债券 85,559,994.61 13.24% 

权证 - - 

资产支持证券 - - 

买入返售金融资产 - - 

银行存款和结算备

付金合计 14,121,951.85 2.19% 

应收证券清算款 8,591,505.57 1.33% 

其他资产 4,893,245.74 0.76% 

总计 645,985,937.31 100.00% 

  

2、 本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别 市值(元) 
占计划资产净值比

例 

封闭式基金 231,867,320.39 37.16% 

开放式基金 212,074,438.93 33.99% 
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ETF投资 5,414,000.00 0.87% 

合计 449,355,759.32 72.02% 

  

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量（股） 市 值（元） 市值占净值% 

1 

202107 南方广利回报债券

C 20,844,771.73 32,476,154.36 5.21 

2 410005 华富收益增强 B 16,600,690.58 26,572,725.41 4.26 

3 161713 招商信用 21,000,000.00 24,318,000.00 3.90 

4 150132 元盛 B 23,000,000.00 23,391,000.00 3.75 

5 350006 天治稳健双盈债券 14,765,718.57 22,305,094.47 3.58 

6 100037 富国优化 C 16,056,927.82 22,206,731.18 3.56 

7 150035 聚利 B 11,133,208.00 21,487,091.44 3.44 

8 150027 添利 B 16,350,480.00 20,994,016.32 3.36 

9 

202302 南方现金增利货币

B 20,506,876.90 20,506,876.90 3.29 

10 482002 工银瑞信货币 20,409,882.60 20,409,882.60 3.27 

  

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查

的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合计划合同规定备选股票库之

外的股票。 

3)  集合计划其他资产的构成： 

单位：人民币元 

存出保证金 53,649.13 

应收利息 1,404,297.78 

应收股利 191,251.23 

应收申购款 3,244,047.60 

合计 4,893,245.74 

  

五、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

401,524,561.93 43,098,288.79 80,842,974.94 363,779,875.78 

  

六、重要事项提示 
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（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处

罚。 

 

七、 备查文件目录 

（一）中国证监会关于光大证券股份有限公司“光大阳光 5号集合资产管理计划”设立

的批复 

（二）“光大阳光 5号集合资产管理计划”验资报告，信长会师报字（2009）第 10045

号 

（三）关于“光大阳光 5号集合资产管理计划”成立的公告 

（四）“光大阳光 5号集合资产管理计划”计划说明书 

（五）“光大阳光 5号集合资产管理计划” 计划合同 

（六）管理人业务资格批件、营业执照 

 

文件存放地点：上海市新闸路 1508号静安国际广场 17楼 

网址：www.ebscn-am.com 

信息披露电话：95525转“2” 

EMAIL：gdyg@ebscn.com 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海光大证券资产管理有限公司。 

 

 

 

上海光大证券资产管理有限公司 

2015 年 4 月 20 日 

 


