
上海申华控股股份有限公司 

关于非公开发行股票后填补被摊薄即期回报措施的报告 

 

根据《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作的

意见》（国办发【2013】110号文件）的相关要求，公司就本次非公开发行股票事

项（以下简称“本次发行”）对即期回报摊薄的影响进行了认真分析并拟定了相关

填补措施，具体情况如下： 

一、本次非公开发行对公司主要财务指标的影响 

按照本次非公开发行规模 20,000 万股计算，本次非公开发行完成后，公司发

行在外总股本数将由 174,638.03 万股增加至 194,638.03 万股，股本规模将有一定

程度增加。鉴于本次募集资金将全部用于偿还母公司银行贷款，公司短期内股东回

报主要通过现有业务实现。在公司股本有所增加的情况下，如果公司业务未获得相

应幅度的增长，公司摊薄后的即期基本每股收益和净资产收益率面临下降的风险。   

（一）具体假设如下： 

1、假设本次非公开发行前后公司净利润 

在假设公司净利润时，以 2014 年扣除非经常损益后的净利润为基础进行测算。

假设 2015 年扣除非经常损益后的净利润为以下三种情况： 

A、较上年分别减亏 50%； 

B、实现盈亏平衡； 

C、实现盈利，盈利金额为 2014 年亏损金额绝对值的 50%。 

2、本次非公开发行预计于 2015 年 10 月完成，该完成时间仅为估计。 

3、本次非公开发行募集资金 51,800 万元，本次非公开发行股票数量为 20,000

万股，最终发行数量和募集资金以经证监会核准为准。 

4、上述测算未考虑本次发行募集资金到帐后，对公司生产经营的影响。  

5、在预测公司发行后净资产时，未考虑除募集资金、净利润和利润分配之外

的其他因素对净资产的影响。 



6、不考虑本次非公开发行费用的影响。 

以上假设分析仅作为示意性测算本次非公开发行股票摊薄即期回报对公司主

要财务指标的影响之用，并不构成公司的盈利预测，投资者不应据此进行投资决策，

投资者据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任。 

（二）具体测算： 

以2014年度扣除非经常性损益后净利润为基础测算本次非公开发行股票对公

司主要财务指标的影响情况如下： 

项目 
2015 年度/2015 年 12 月 31 日 

本次发行前 本次发行后 

总股本（万股） 174,638.03  194,638.03  

本次发行募集资金总额（万元） 51,800.00 

预计本次发行完成月份 2015 年 10 月 

期初归属于母公司所有者权益（万元） 187,396.39 

情形 1：以 2014 年度扣除非经常性损益之后归属于母公司的净利润为基础，假设 2015 年实现

减亏 50% 

期末归属于母公司所有者权益（万元） 175,475.00 227,275.00 

归属于母公司的净利润（万元） -11,921.40 -11,921.40 

基本每股收益（元/股） -0.0683 -0.0670 

每股净资产（元/股） 1.00 1.17 

加权平均净资产收益率（%） -6.57 -6.27 

情形 2：以 2014 年度扣除非经常性损益之后归属于母公司的净利润为基础，假设 2015 年实现

盈亏平衡 

期末归属于母公司所有者权益（万元） 187,396.39 239,196.39 

归属于母公司的净利润（万元） 0.00 0.00 

基本每股收益（元/股） 0.00 0.00 

每股净资产（元/股） 1.07 1.23 

加权平均净资产收益率 0.00 0.00 

情形 3：以 2014 年度扣除非经常性损益之后归属于母公司的净利润为基础，假设 2015 年扭亏

为盈，盈利金额为亏损金额绝对值的 50% 

期末归属于母公司所有者权益（万元） 199,317.79 251,117.79 

归属于母公司的净利润（万元） 11,921.40 11,921.40 

基本每股收益（元/股） 0.0683 0.0670 

每股净资产（元/股） 1.14 1.29 

加权平均净资产收益率（%） 6.17 5.90 

（三）测算结果 

本次非公开发行完成后，公司总股本和净资产均出现一定程度增加，在2015

年实现盈利的情况下，公司基本每股收益和加权平均净资产收益率等指标与同等盈



利条件但未进行非公开发行股票相比将出现一定幅度的下降。 

二、本次非公开发行股票摊薄即期回报的风险提示 

本次非公开发行股票后，随着募集资金的到位，公司的总股本和净资产将会有

一定幅度的增加。在2015年实现盈利的情况下，公司基本每股收益和加权平均净资

产收益率等指标与同等盈利条件但未进行非公开发行股票相比将出现一定幅度的

下降，本次募集资金到位后公司即期回报（基本每股收益、净资产收益率等财务指

标）存在被摊薄的风险，特此提醒投资者关注本次非公开发行可能摊薄即期回报的

风险。 

三、公司应对本次发行摊薄即期回报采取的措施及承诺  

为促进公司业务健康、良好的发展，充分保护公司股东特别是中小股东的权益，

公司将采取如下措施增强公司的可持续发展能力，提升公司的业务规模、经营效益，

为中长期的股东价值回报提供保障。  

（一）提高募集资金使用效率，加强募集资金管理 

本次非公开发行股票募集资金将全部用于申华控股母公司偿还银行贷款，符合

公司所处行业特点和公司发展要求。本次募集资金到位，有助于进一步增强公司的

资本实力，降低公司资产负债率，有效减轻还款压力，公司将不断优化财务结构、

节省财务费用、综合提升公司的盈利能力。本次发行募集资金到位后，公司将提高

募集资金使用效率。同时，公司将严格管理募集资金使用，保证募集资金按照指定

用途得到充分有效利用。 

（二）公司将深化三项制度改革，完善公司治理机构 

公司调整组织架构以适应新的发展要求，倡导良好的企业文化，建立以“绩效、

职位、能力”三位一体的薪酬体系，有效提升公司整体绩效管理水平。同时强化领

导干部考核力度，持续完善和引入干部选聘、考评、奖惩、退出制度，通过培训不

断提高员工的职业化素养，提高员工满意度，建设一支风清气正、勇挑重担、实事

求是的干部和员工队伍。 

（三）建立完善的风险控制体系 

全面推进总法律顾问制度的实施，专业法律人员通过参加决策会议、业务活动、



项目谈判等方式全面把控公司系统风险和经营风险。同时，公司通过审计内控部加

强公司内控制度及财务管理的风险管控，上述措施将有效提升公司控制风险的能力，

确保公司实现持续稳健的经营效益。 

（四）保持汽车业务稳定、快速发展 

本次非公开发行完成后，公司的总资产、净资产增加，资产负债率下降，公司

资本实力进一步增强。公司将以金融资本为支撑，着力打造线上全开放汽车云平台，

构建基于O2O模式的一站式现代汽车综合服务生态圈。 

（五）继续拓展新能源板块，对汽车业务形成有效补充 

做好现有风电项目管理，继续加强风机维护和电力营销力度，提高成本管理和

税务管理水平，力求以最优化的管理模式，实现现有新能源项目的持续稳定回报，

确保投资收益率不低于历年均值。同时坚持收益优先的投资原则，重点在光伏发电

领域寻找优质项目。 

 

                                                     上海申华控股股份有限公司                                             

董事会 

                                                       2015年 10月12日 


