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§1 重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称《管理办法》）、《证

券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简称《集合细则》）及其他有关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证

本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划托管人中国民生银行股份有限公司于 2015年 10月 16日对本

报告中的主要财务指标、净值表现、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审

计。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 

§2 产品概况 

产品简称 高收益债 

产品类型 债券型 

产品合同生效日 2013年 5月 29日 

成立规模 100,951,903.58 

存续期 无固定存续期 

产品管理人 华泰证券(上海)资产管理有限公司 

产品托管人 中国民生银行股份有限公司 

    

§3 主要财务指标和产品净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 
报告期 

（2015 年 7 月 1 日 – 2015 年 9 月 30 日） 

1.本期已实现收益 2,282.97 

2.本期利润  8,763.47 

3.单位资产净值 1.0239 

4.期末资产总值 1,062,141.76 

5.期末资产净值 1,061,359.48 

6.本期产品份额净值增长率 1.01% 
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3.2 本期累计单位净值走势图 

 

  

§4 管理人报告 

4.1 产品经理（或产品经理小组）简介  

姓名 职务 
任本产品的产品经理期限 

证券从业年限 说明 
任职日期 离任日期 

柴颖颖 投资经理 
2015年 3月

13日 
- 4 

北京大学金融学硕

士，超过 4 年固定收

益从业经验，2012 年

加入华泰证券。曾先

后在华泰联合证券固

定收益部、华泰证券

固定收益部从事研

究、投资和交易工作，

具有较丰富的投资管

理经验。 
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4.2 合规风险控制报告 

4.2.1 运作合规性声明 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产管理

业务管理办法》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划

资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运

作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。 

4.2.2 风险控制报告 

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集合资产管理业务风险的事

前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计划管理人

全面自查、日常监控和重点检查的结果。  

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过合规风控部监控来进行。为加强资产管理业务的

风险管理，合规风控部全面负责资产管理业务的内部风险控制管理，内容包括集合计划的风险揭

示及管理、绩效评估、投资交易的授权执行、并负责交易印章使用、交易合同报备等的检查工作；

全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等

多种方法对集合计划的管理运作进行风险控制。     

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关

制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限

等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内

幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、

完整、准确、及时。 

4.3 报告期内投资策略和运作分析 

二季度末,金融市场迎来了明显的风险偏好切换的十字路口,各类债券品种经历了明显的收益

率下行，尤以高收益资产受供需矛盾受到市场青睐有加；相比国外因素，债市更多主要受到国内

因素的影响，以利率债为代表的无风险资产经历了短期因人民币贬值带来的扰动后，收益率继续

震荡下行。在三季度，本组合的投资策略主要以纯债的资产配置为主，考虑到开放期因素，组合

采取主动资产投资和产品投资相结合的策略，控制仓位，增加实际杠杆，从而获取超额收益。三

季度组合操作情况如下： 

债券方面: 组合在三季度顺势而为，增量配置了部分杠杆相对比较高的纯债基金获取超额收

益，考虑到市场快速变化可能带来的后期流动性影响，组合整体仓位水平有所控制，流动性资产

比重上升。 

4.4 管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

我们认为：经济内生性衰退格局在今后一段时间内不会发生实质变化，一方面，国内产业升

级落后于消费结构升级，供需结构矛盾突出；另一方面，新增有效需求总量上受制于人口因素等

形成的潜在增长率问题，同新增供给总量会有新的均衡点。我们认为，在以上两类因素叠加的环

境下，货币宽松格局还是维持的。考虑到产业结构升级对经济可持续发展的重要性，全面性的刺

激措施将被替代为保底线、定向刺激、循序渐进的政策组合，随着风险偏好切换，大量资金在短

期内涌入固收市场资金引发高收益资产供求关系矛盾激发，整体资产收益率下行显著，带动理财

收益率走低，不过与此同时，也在一定程度上缓和了投资人对债券市场日益累积的信用风险的担

忧。由于固收市场短期杠杆增加明显，到后期非公开发行品种增多，高收益资产整体流动性偏弱，

也引发了市场对后续杠杆问题带来的流动性压力的担忧，从相对吸引力来说，高收益的资产供需

情况虽然较前期仍有优势，但中后期仍需要重点关注资质较优且能覆盖跨期收益的品种。 
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从产品运作角度，以控制组合信用风险为前提，整体不悲观，仓位保持在一定水平，但增加

灵活性资产比重，力求提高整体风险回报。 

具体投资策略：鉴于目前组合整体规模限制，重点是做好趋势配置工作，结合产品流动性要

求，主要做好基金投资，平衡收益和流动性要求。 

 

§5 投资组合报告 

5.1 报告期末产品资产组合情况  

序号 项目 金额（元） 占产品总资产的比例（%） 

1 
银行存款、清算备付金、存出

保证金、清算款合计 
54,508.54 5.13 

2 股票  - 0.00 

3 债券及资产支持证券   - 0.00 

4 证券投资基金 1,007,186.38 94.83 

5 其他资产   446.84 0.04 

6 合计     1,062,141.76 100.00 

  

5.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细  

  

5.3 报告期末按债券品种分类的债券及资产证券化投资组合   

序

号 
债券品种 公允价值（元） 占产品资产净值比例（％） 

1 国家债券投资 - 0.00 

2 可转换债券投资 - 0.00 

3 其他债券 - 0.00 

4 企业债券投资 - 0.00 

5 资产证券化 - 0.00 

6 
债券及资产证券化投资

合计 
- 0.00 

  

5.4 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名债券及资产证券化

投资明细 

  

5.5 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细  

序号 基金代码 基金名称 数量（份） 公允价值（元） 
占产品资产净值比例

（％） 
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1 270045 
广发双债添

利债券 C 
61,774.07 71,225.5 6.71 

2 000253 

景顺长城景

兴信用纯债

债券 C 

59,292.63 71,151.16 4.75 

3 000016 
华夏纯债债

券 C 
63,050.44 70,868.69 6.7 

4 519189 
万家恒利债

C 
59,459.35 70,703.11 6.68 

5 380006 
中银行纯债

债券 C 
60,608.24 70,669.21 6.66 

6 270049 广发纯债 C 58,774.14 70,352.65 6.66 

7 531021 
建信纯债债

券 C 
44,603.03 50,936.66 6.63 

8 110038 
易方达纯债

C 
46,685.34 50,466.85 4.8 

9 482002 
工银瑞信货

币 
50,451.94 50,451.94 4.75 

10 070008 嘉实货币 A 50,378.92 50,378.92 4.75 

  

§6 产品份额变动 

单位：份 

报告期期初产品份额总额 788,093.69 

报告期期间产品总申购份额 540,476.22 

减:报告期期间产品总赎回份额 291,957.75 

报告期期末产品份额总额 1,036,612.16 

   

§7 备查文件目录 

7.1 备查文件目录 

1、华泰高收益债集合资产管理计划说明书、资产管理合同 

2、华泰高收益债集合资产管理计划托管协议 

3、管理人业务资格批件、营业执照 

7.2 存放地点与查阅方式 

地址：南京市建邺区江东中路 228 号华泰证券广场 1号楼 5层 

网址：http://htamc.htsc.com.cn 
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