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证券代码：002437         公司简称：誉衡药业         公告编号：2015-158 

哈尔滨誉衡药业股份有限公司 

关于对深圳证券交易所问询函答复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

2015 年 11 月 3 日，哈尔滨誉衡药业股份有限公司（以下简称“公司”）收

到深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对哈尔滨誉衡药业股份有限公

司的问询函》（中小板问询函【2015】第 304 号）（以下简称“问询函”），现就问

询函所述问题作如下答复并对外披露。 

问题一、2015 年 1 月 23 日，你公司披露了 2015 年度非公开发行 A 股股票

预案，募集资金总额不超过 60 亿元；2015 年 9 月 10 日，你公司披露董事会决

议决定终止该次非公开发行股票；10 月 26 日，你公司披露新的非公开发行股票

预案。请公司说明在终止前次非公开发行后又再次启动新的发行的原因。 

答复： 

公司主要依赖经营的滚存利润和银行借款开展生产经营、进行项目投资。 

近两年，公司对外投资收购、产品研发以及业务范围扩大导致的支出持续增

加，致使资产负债率逐年升高，债务负担趋重。截至 2015 年 9 月 30 日，公司合

并报表层面的资产负债率为 54.07%，较 2014 年底的 36.98%、2013 年底的 15.79%

大幅提高，为公司上市以来最高值；公司银行贷款余额达历史最高值；流动比率

和速动比率分别为 0.45 和 0.38，低于按证监会行业分类口径的医药制造类上市

公司水平 1.88 和 1.41（数据来源：Wind 数据）。资产负债率的提高以及流动比

率、速动比率的降低，给公司的偿债能力带来较大压力。 

鉴于上述，公司拟通过非公开发行股票的方式优化公司融资结构，降低资

产负债率，提高偿债能力，改善财务状况，提升抗风险能力，进而为公司持续

稳定发展奠定基础。  

 

问题二、本次非公开发行的认购对象中，珠海旭日隆昌投资合伙企业（有
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限合伙）、珠海恒益达昌投资合伙企业（有限合伙）、珠海尊雅锦绣投资合伙企

业（有限合伙）为公司实际控制人朱吉满和白莉惠夫妇控制的合伙企业，宁波

旭日九嘉股权投资合伙企业（有限合伙）为公司副董事长王东绪控制的合伙企

业，请公司补充披露：（1）上述合伙企业有限合伙人的具体情况（包括但不限

于其设立、出资等情况）；（2）上述认购对象参与本次发行的资金来源。 

答复： 

（一）上述合伙企业有限合伙人的具体情况 

1、珠海旭日隆昌投资合伙企业（有限合伙）有限合伙人具体情况 

（1）名称：珠海君泽金通投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“君泽金

通”）； 

（2）执行事务合伙人：珠海睿途恒通投资管理有限公司（以下简称“睿途

恒通”） 

（3）注册资本：人民币 29,700.99 万元 

（4）住所：珠海市横琴新区宝兴路 118 号 1 栋 219-455 室 

（5）公司类型：有限合伙企业 

（6）营业执照注册号：440003000056565 

（7）成立时间：2015 年 01 月 16 日 

（8）经营范围：协议记载的经营范围：项目投资、投资管理、股权投资、

投资咨询（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

（9）出资结构： 

合伙人 合伙人性质 出资额（万元） 占注册资本比例 公司任职情况/关联关系 

睿途恒通 普通合伙人 297.01 1.00% 朱吉满、白莉惠控制的企业 

朱吉满 有限合伙人 22,275.7425 75.00% 董事长/实际控制人 

白莉惠 有限合伙人 7,128.2375 24.00% 监事长/实际控制人 

合计  29,700.99 100.00% - 

①睿途恒通的基本情况如下： 

法定代表人：朱吉满 

注册资本：人民币 8,000.00 万元 

住所：珠海市横琴新区宝兴路 118 号 1 栋 219-454 室 

公司类型：有限责任公司 
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营业执照注册号：440003000056241 

成立时间：2015 年 01 月 14 日 

经营范围：章程记载的经营范围：投资管理、实业投资、投资咨询。 

股权结构： 

股东姓名 出资额（万元） 占注册资本比例 公司任职情况/关联关系 

朱吉满 6,000.00 75.00% 董事长/实际控制人 

白莉惠 2,000.00 25.00% 监事长/实际控制人 

合计 8,000.00 100.00% - 

2、珠海恒益达昌投资合伙企业（有限合伙）有限合伙人具体情况 

（1）名称：珠海智通恒信投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“智通恒

信”） 

（2）执行事务合伙人：睿途恒通 

（3）注册资本：人民币 59,400.99 万元 

（4）住所：珠海市横琴新区宝兴路 118 号 1 栋 219-456 室 

（5）公司类型：有限合伙企业 

（6）营业执照注册号：440003000056549 

（7）成立时间：2015 年 01 月 16 日 

（8）经营范围：协议记载的经营范围：项目投资、投资管理、股权投资、

投资咨询（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

（9）出资结构 

合伙人 合伙人性质 出资额（万元） 占注册资本比例 公司任职情况/关联关系 

睿途恒通 普通合伙人 594.010 1.00% 朱吉满、白莉惠控制的企业 

朱吉满 有限合伙人 44,105.235 74.25% 董事长/实际控制人 

白莉惠 有限合伙人 14,701.745 24.75% 监事长/实际控制人 

合计  59,400.99 100.00% - 

其中，睿途恒通的股权结构详见 1、（9）①相关内容。 

3、珠海尊雅锦绣投资合伙企业（有限合伙）有限合伙人具体情况 

（1）名称：珠海天地鸿实投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“天地鸿实”） 

（2）执行事务合伙人：睿途恒通 

（3）注册资本：人民币 79,200.99 万元 

（4）住所：珠海市横琴新区宝兴路 118 号 1 栋 219-457 室 
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（5）公司类型：有限合伙企业 

（6）营业执照注册号：440003000056573 

（7）成立时间：2015 年 01 月 16 日 

（8）经营范围：协议记载的经营范围：项目投资、投资管理、股权投资、

投资咨询（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

（9）出资结构： 

合伙人 合伙人性质 出资额（万元） 占注册资本比例 公司任职情况/关联关系 

睿途恒通 普通合伙人 792.010 1.00% 朱吉满、白莉惠控制的企业 

朱吉满 有限合伙人 58,806.735 74.25% 董事长/实际控制人 

白莉惠 有限合伙人 19,602.245 24.75% 监事长/实际控制人 

合计  79,200.99 100.00% - 

其中，睿途恒通的股权结构详见 1、（9）①相关内容。 

4、宁波旭日九嘉股权投资合伙企业（有限合伙）有限合伙人具体情况 

（1）名称：宁波梅山保税港区皓睿途达投资合伙企业（有限合伙）（以下简

称“皓睿途达”） 

（2）执行事务合伙人：宁波瑞康昌乐投资管理有限公司（以下简称“瑞康

昌乐”） 

（3）注册资本：人民币 51,777.198 万元 

（4）住所：北仑区梅山大道商务中心五号办公楼 111 室 

（5）公司类型：有限合伙企业 

（6）营业执照注册号：330206000245461 

（7）成立时间：2014 年 12 月 03 日 

（8）经营范围：实业投资，投资管理，投资咨询。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

（9）出资结构： 

合伙人 合伙人性质 出资额（万元） 占注册资本比例 公司任职情况/关联关系 

瑞康昌乐 普通合伙人 517.772 1.00% 王东绪控制的企业 

王东绪 有限合伙人 51,259.426 99.00% 副董事长 

合计  51,777.198 100.00% - 

①瑞康昌乐的基本情况如下： 

法定代表人：王东绪 
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注册资本：人民币 1,050.00 万元 

住所：宁波市北仑区梅山大道商务中心五号办公楼 105 室 

公司类型：有限责任公司 

营业执照注册号：330206000244637 

成立时间：2014 年 12 月 01 日 

经营范围：一般经营范围：投资管理，投资咨询。 

股权结构： 

股东姓名 出资额（万元） 占注册资本比例 公司任职情况/关联关系 

王东绪 840.00 80% 副董事长 

王国强 210.00 20% 
公司全资子公司西藏誉衡阳光医药有限责任公司

负责人 

合计 1,050.00 100% - 

（二）上述认购对象参与本次发行的资金来源 

根据认购对象的合伙协议约定、公司与认购对象签订的《附生效条件的股份

认购合同》之合同条款、实际认购人出具的《声明与承诺》，上述认购对象用于

认购本次非公开发行股份的资金为其自筹合法资金（含自有资金、借贷资金），

不包含分级收益、杠杆融资等结构化安排；资金来源合法合规、不存在违反中国

法律、法规及中国证监会规定的情形。 

 

问题三、本次非公开发行的认购对象中，宁波梅山保税港区宏康众望股权

投资合伙企业（有限合伙）、宁波梅山保税港区嘉润宏实股权投资合伙企业（有

限合伙）为公司管理层及核心员工为本次非公开发行拟发起设立的合伙企业，

请公司补充披露：（1）上述认购对象中作为有限合伙人的公司管理层及核心员

工具体情况（包括但不限于出资情况、任职等情况）；（2）上述公司管理层及核

心员工参与本次发行的资金来源。 

答复： 

（一）上述认购对象中作为有限合伙人的公司管理层及核心员工具体情况 

截至本说明出具日，宁波梅山保税港区宏康众望股权投资合伙企业（有限合

伙）（以下简称“宏康众望”）已完成名称预核准，尚待工商登记。宏康众望的有

限合伙人为公司总经理杨红冰，杨红冰拟出资 20,000 万元认购本次非公开发行
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股票。 

截至本说明出具日，宁波梅山保税港区嘉润宏实股权投资合伙企业（有限合

伙）（以下简称“嘉润宏实”）已完成名称预核准，尚待工商登记。嘉润宏实的有

限合伙人为包括公司副总经理国磊峰、赵艳萍、杨海峰，财务总监刁秀强在内的

18 名公司管理层及核心员工。具体任职及出资情况如下： 

序号 姓名 认购金额（万元） 职务 

1 毛杰 2,500  公司控股子公司上海华拓科技医药发展有限公司总经理 

2 胡晋 2,000  公司董事长高级助理 

3 朱吉安 2,000  公司全资子公司澳诺（中国）制药有限公司董事长 

4 李超 2,000  公司资深业务经理 

5 隆万程 1,000  公司事业部总经理 

6 王伟权 1,000  公司控股子公司山西普德药业股份有限公司总经理 

7 赵艳萍 1,000  公司副总经理 

8 国磊峰 500  公司董事、董事会秘书、副总经理 

9 杨海峰 500  公司副总经理 

10 张大勇 500  公司控股子公司哈尔滨蒲公英药业有限公司总经理 

11 刁秀强 500  公司董事、财务总监 

12 吴玉峰 500  公司董事长助理 

13 王辉 500  公司营销中心总经理 

14 刘昕 500  公司普药事业部总监 

15 姜平 500  公司董事长高级助理 

16 刘月寅 200  公司证券事务代表 

17 林天萌 200  公司董事长办公室高级助理 

18 金鸽 100  公司总经理助理 

合计 16,000 
 

（二）上述公司管理层及核心员工参与本次发行的资金来源 

根据认购对象的合伙协议约定及实际认购人出具的《声明与承诺》，上述公

司管理层及核心员工用于认购本次非公开发行股份的资金为其自筹合法资金（含

自有资金、借贷资金），不包含分级收益、杠杆融资等结构化安排；资金来源合

法合规、不存在违反中国法律、法规及中国证监会规定的情形。 

 

问题四、本次非公开发行的认购对象中，宁波梅山保税港区睿宏嘉业股权

投资合伙企业（有限合伙）为宁波华登中汇投资管理有限公司和外部投资者拟

设立的一家有限合伙企业，请公司补充披露该合伙企业有限合伙人的具体情况

（包括但不限于其设立、出资、资金来源等情况）。 
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答复： 

截至本说明出具日，宁波梅山保税港区睿宏嘉业股权投资合伙企业（有限合

伙）（以下简称“睿宏嘉业”）已完成名称预核准，尚待工商登记。睿宏嘉业的有

限合伙人为 23 名外部自然人投资者，具体情况如下： 

序号 姓名 认购金额（万元） 

1 贺正刚 10,000  

2 刘小东 5,000  

3 尹建国 5,000  

4 马丽 2,000  

5 宋铁铭 1,500  

6 刘霄 1,500  

7 张艳文 1,000  

8 沈霞莉 1,000  

9 耿春风 1,000  

10 邓勇 1,000  

11 魏学宁 1,000  

12 贾德君 1,000  

13 高悦译 1,000  

14 郁春辉 1,000  

15 袁伯银 500  

16 白莉红 500  

17 刘春 500  

18 张继林 500  

19 王艺莼 500  

20 赵晓川 500  

21 李锋 250  

22 董佳 200  

23 张勳生 100  

合计 36,550  

根据认购对象的合伙协议约定及实际认购人出具的《声明与承诺》，上述认

购对象用于认购本次非公开发行股份的资金为其自筹合法资金（含自有资金、借

贷资金），不包含分级收益、杠杆融资等结构化安排；资金来源合法合规、不存

在违反中国法律、法规及中国证监会规定的情形。 

 

问题五、本次非公开发行的认购对象包括沈培今拟设立的西藏智宸宇投资

有限公司、茅智华及陈昊拟设立的西藏博锐奇投资有限公司、顾永梅拟设立的

西藏鼎睿宇投资有限公司，前述公司的拟认购金额分别为 8.5 亿元、4 亿元和 4

亿元，前述公司的股东均为一个或两个自然人，投资额较大，请分别说明上述

认购对象是否拥有足够的履约能力。 
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答复： 

沈培今、茅智华、陈昊、顾永梅拟通过设立的认购对象参与公司本次非公开

发行股票方案。上述人员为专业投资人，具有参与多家上市公司的股权转让/非

公开发行/位列上市公司前十大流通股股东/投资等经验/经历。例如： 

1、沈培今近年的主要投资经历 

2015年 4月，沈培今以2.25亿元受让山东天业房地产开发集团有限公司（以

下简称“天业集团”）持有的山东天业恒基股份有限公司（股票代码 600807）2,500

万股股份。2015 年 6 月，沈培今以协议方式受让升华集团控股有限公司持有的

浙江升华拜克生物股份有限公司（以下简称“升华拜克”，股票代码：600226）

60,832,387 股股份，占比 15%，成为升华拜克控股股东。2015 年 10 月，升华拜

克发布公告，拟通过发行股份及支付现金方式购买成都炎龙科技有限公司（以下

简称“炎龙科技”）100%股权，拟向沈培今非公开发行不超过 373,134,328 股股

份，募集资金总额不超过 150,000.00 万元，用于炎龙科技移动网络游戏新产品

研发项目与全球移动游戏运营中心的建设及本次交易中现金部分对价的支付。 

2、茅智华近年的主要投资经历 

2013 年 9 月底、2013 年 12 月底、2014 年 3 月底，茅智华是深圳日海通讯

技术股份有限公司（以下简称“日海通讯”，股票代码 002313）第二大股东，持

有日海通讯 1,233.5 万股股份。2014 年 12 月，茅智华以 5.27 元/股取得新疆中

基实业股份有限公司（股票代码000972）24,808,879股股份，持股比例为3.22%。

2015 年 8 月，茅智华以 2.4 亿元受让上海辰祥投资中心（有限合伙）持有的协

鑫集成科技股份有限公司（股票代码 002506）8,000 万股股份。 

3、陈昊近年的主要投资经历 

陈昊现任上海烁升投资管理中心（普通合伙）投资总监。 

4、顾永梅近年的主要投资经历 

2015 年 4 月，顾永梅以 1.35 亿元受让天业集团持有的山东天业恒基股份有

限公司（股票代码 600807）1,500 万股股份。 

截至 2015 年 6 月底，顾永梅是青岛汉缆股份有限公司（以下简称“汉缆股

份”，股票代码 002498）第六大股东，持有汉缆股份 670 万股股份，占总股本的

0.62%。 

此外，根据上述主体与公司签署的股份认购合同约定，上述主体用于认购本
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次非公开发行股份的资金为其自筹合法资金（含自有资金、借贷资金），不包含

分级收益、杠杆融资等结构化安排；资金来源合法合规、不存在违反中国法律、

法规及中国证监会规定的情形。 

综上判断，上述认购对象有足够的履约能力。 

 

问题六、请公司说明本次非公开发行的股份认购对象中是否存在资管计划、

理财产品等，若存在，请补充披露上述情况下最终穿透出资人数是否超过 200

人。 

答复： 

本次非公开发行的股份认购对象中不存在资管计划、理财产品。 

 

问题七、请公司补充披露本次募集资金的规模占公司最近一期净资产的比

例。 

答复： 

本次非公开发行股票拟募集资金不超过 400,000.00 万元，占公司最近一期

（2015 年 9 月 30 日）归属于上市公司股东净资产 344,710.90 万元的 116.04%。 

 

问题八、请公司补充披露本次发行募集资金补充流动资金的具体情况，并

请公司测算本次使用募集资金补充流动资金的合理性。 

答复： 

本次非公开发行股票方案中，公司拟将不超过 289,825.00 万元用于补充流

动资金，主要用于补充日常营运资金和偿还银行贷款等项目。 

序号 项目名称 募集资金拟投入金额（万元） 

1 补充日常营运资金 189,825.00 

2 偿还银行贷款 100,000.00 

合计 - 289,825.00 

（一）公司补充日常营运资金的具体测算过程 

公司本次非公开发行募集资金补充流动资金，拟投入189,825万元用于补充

未来三年日常经营所需的营运资金缺口。 

测算假设： 
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1、在公司业务保持正常发展的情况下，未来三年，公司日常经营需补充的

营运资金规模以营运资金周转率进行计算。 

营运资金周转率法通过计算公司未来年度营运资金需求，考虑每年营运资金

滚存，扣除上一年末预计净营运资金，得出公司年度所需补充的营运资金规模。 

净营运资金＝（货币资金+应收账款+应收票据+预付款项+存货）－（应付账

款+应付票据+预收账款） 

当年需补充营运资金规模=预算年度营运资金-上一年度预计营运资金 

2、在计算营运资金需求时，综合考虑2012年-2014年经营状况及财务状况得

出货币资金、应收账款、应收票据、预付款项、存货、应付账款、应付票据、预

收款项周转率。考虑自2012年以来，公司因并购纳入的合并主体逐年增多，资产

规模变化较大，2012-2013年财务数据较目前公司的实际情况差异较大，采用最

近一个完整会计年度2014年周转率作为未来三年周转率预测值。其中： 

货币资金周转率＝营业收入／年初年末货币资金平均值； 

应收账款周转率＝营业收入／年初年末应收账款平均值； 

应收票据周转率＝营业收入／年初年末应收票据平均值； 

预付款项周转率＝营业成本／年初年末预付款项平均值； 

存货周转率＝营业成本／年初年末存货平均值； 

应付账款周转率＝营业成本／年初年末应付账款平均值； 

应付票据周转率＝营业成本／年初年末应付票据平均值； 

预收款项周转率＝营业收入／年初年末预收款项平均值。 

项目 2014 年 

货币资金周转率 2.00  

应收账款周转率 17.37  

应收票据周转率 125.44  

预付账款周转率 7.83  

存货周转率 4.97  

应付账款周转率 12.08  

应付票据周转率 142.03  

预收账款周转率 41.07  

3、所需补充营运资金规模测算 

誉衡药业（除2015年新纳入合并报表的普德药业外的其他合并报表范围）销
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售收入增长率参数选取：参照公司2012-2014年复合增长率（2012-2014年复合增

长率为51.65%；若剔除每年新并购带来收入增长因素，原有业务2012-2014年收

入复合增长率32.68%），谨慎选取30%作为2015-2018年公司原有营业收入增长率。 

普德药业销售收入增长率参数选取：依据评估机构中和资产评估有限公司在

对普德药业出具的中和评报字（2014）第BJV1079号《哈尔滨誉衡药业股份有限

公司拟收购山西普德药业股份有限公司股权项目资产评估报告书》（以下简称

“《资产评估报告》”）中给出的普德药业2015-2018年收入预测数据（评估机

构给出普德药业年收入增长8%左右，远低于公司原有业务曾长率），谨慎起见，

普德药业年收入增长率采用评估师数据取值为8%。 

单位：万元人民币 

  2014 年 2013 年 2012 年 2011 年 

合并口径收入   190,582.40    130,788.62  71,103.03 54,636.45 

2012-2014 复合增长率 51.66%       

新并购企业收入    62,956.52     13,401.68      

剔除新并购收入   127,625.88    117,386.94    71,103.03    54,636.45  

还原后复合增长率 32.68%       

由于公司历史毛利率水平较为稳定，营业成本和营业收入同比增长，故营

业成本取相同增长率。 

运用营运资金周转率法测算的公司所需补充营运资金规模如下： 

单位：万元人民币 

项目 2014 年 2015年预测数 2016 年预测数 2017 年预测数 2018 年预测数 

营业收入 190,582.40  304,141.17  383,186.75  484,813.16  615,822.42  

营业成本 70,588.76  113,426.05  142,632.69  180,250.02  228,906.20  

预计营运流动资产：           

货币资金 107,115.36  152,070.59  191,593.37  242,406.58  307,911.21  

应收账款 10,804.88  17,509.57  22,060.26  27,910.95  35,453.22  

应收票据 1,230.31  2,424.59  3,054.74  3,864.90  4,909.30  

预付账款 11,457.07  14,486.09  18,216.18  23,020.44  29,234.51  

存货 16,344.50  22,822.14  28,698.73  36,267.61  46,057.58  

预计营运流动资产合计 146,952.12  209,312.97  263,623.29  333,470.48  423,565.82  

预计营运流动负债：           

应付账款 6,695.06  9,389.57  11,807.34  14,921.36  18,949.19  

预收账款 6,846.65  7,405.43  9,330.09  11,804.56  14,994.46  

应付票据 994.01  798.61  1,004.24  1,269.10  1,611.67  

预计营运流动负债合计 14,535.72  17,593.61  22,141.67  27,995.01  35,555.32  
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净营运资金 132,416.40  191,719.36  241,481.61  305,475.46  388,010.50  

2018 年预测营运资金需求 388,010.50  

2015 年末净营运资金 191,719.36  

所需补充营运资金 196,291.14  

注： 

1、2015 年预测营业收入=2014年营业收入*(1+30%)+普德药业2015年收入预测数，2016 年预测营业

收入=2014 年营业收入*(1+30%)*(1+30%)+普德药业2016年收入预测数，2017 年预测营业收入=2014 年营

业收入*(1+30%)*(1+30%)*(1+30%)+普德药业2017年收入预测数，2018 年预测营业收入=2014 年营业收入

*(1+30%)*(1+30%)*(1+30%)*(1+30%)+普德药业2018年收入预测数。 

2、2015 年预测营业成本=2014 年营业成本*(1+30%)+普德药业2015年营业成本预测数，2016 年预测

营业成本=2014年营业成本*(1+30%)*(1+30%)+普德药业2016年营业成本预测数，2017 年预测营业成本

=2014 年营业成本*(1+30%)*(1+30%)*(1+30%)+普德药业2017年营业成本预测数。2018 年预测营业成本

=2014 年营业成本*(1+30%)*(1+30%)*(1+30%)*(1+30%)+普德药业2018年营业成本预测数。 

3、普德药业2015-2018年营业收入、营业成本预测数均取自于《资产评估报告》。 

4、净营运资金＝（货币资金+应收账款+应收票据+预付款项+存货）－（应付账款+应付票据+预收账

款）； 

5、当年需补充营运资金规模=预算年度营运资金-上一年度预计营运资金 

根据以上测算，2016-2018年，公司营运资金缺口总额为196,291.14万元。 

（二）公司偿还银行贷款的具体测算过程 

公司本次非公开发行募集资金补充流动资金，拟投入100,000万元用于偿还

银行贷款。 

测算假设：（1）公司正常运营前提下，在2015年9月30日报表数据基础上，

不考虑日常运营带来资产负债表项目增长，仅考虑定增因素及银行贷款增减因

素。（2）本次非公开发行按照公司2015年10月27日在巨潮资讯网上披露的《哈

尔滨誉衡药业股份有限公司非公开发行A股股票预案》中的方案顺利实施完成，

公司投入本次非公开发行募集资金中的100,000万元用于偿还银行贷款。 

截至2015年9月30日，公司银行贷款余额为18亿元，为公司历史最高值。 

根据Wind数据统计显示，截至2015年9月30日，按证监会行业分类口径的医

药制造类上市公司资产负债率水平为31.57%。 

根据上述预算假设，到2016年3月30日，公司货币资金新增320,000.00万元,

银行贷款余额比2015年9月30日的贷款余额180,000.00万元减少80,000.00万元

（2015年9月30日至本答复说明公告之日新增建行银行贷款20,000.00万元，以

募集资金偿还100,000万元）,所有者权益增加400,000.00万元，资产负债率下

降到31.53%，与医药制药业上市公司算数平均水平持平。 

具体测算过程如下： 
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单位：万元人民币 

项目 2015 年 9 月 30 日 增减量 2016 年 3 月 30 日 

流动资产：       

其中：货币资金      98,121.01     320,000.00 注 1       418,121.01  

流动资产合计     169,783.20      320,000.00        489,783.20  

非流动资产合计     632,554.39             -          632,554.39  

资产总计   802,337.58    320,000.00    1,122,337.58  

流动负债：       

其中：短期借款     180,000.00      -80,000.00 注 2       100,000.00  

流动负债合计     378,582.77      -80,000.00        298,582.77  

非流动负债合计      55,247.03             -           55,247.03  

负债合计   433,829.80    -80,000.00      353,829.80  

所有者权益：            -        

实收资本（或股本）      73,189.03       18,200.00         91,389.03  

资本公积     127,033.10      381,800.00        508,833.10  

所有者权益合计   368,507.78    400,000.00      768,507.78  

资产负债率 54.07%   31.53% 

注：1、货币资金，在不考虑其他因素前提下，公司2015年10月份新增建行银行贷款带来资金流入20,000

万元，定增完成后新增资金流入400,000万元，偿还银行贷款流出100,000万元，预计2016年3月30日货币

资金=98,121.01+400,000+20,000-100,000=418121.01万元。 

2、短期借款=180,000+20,000（建行新增贷款）-100,000（偿还银行贷款）=100,000.00万元。 

（三）本次补充流动资金的必要性分析 

1、补充日常营运资金，加大生物医药研发投入，有利于丰富公司产品结构，

紧跟生物医药高速发展趋势，增强公司健康持续发展能力 

医药产业被认为是永远的朝阳产业，生物制药又是整个医药产业中发展最快、

活力最强、技术含量最高、前景最广的领域。随着医药市场服务的扩大，老龄化、

慢性病患者的增加以及新兴市场的出现，全球制药业的潜能正在进一步得到释放。

近年来，生物制药在全球制药行业中发展速度极为惊人，其年均复合增长率（CAGR）

超过18%，远高于全球药品市场8%的CAGR。生物技术药物具有药效好、毒副作用

小的优点，已成为制药行业发展的趋势和方向。从大环境上看，GDP快速增长、

庞大的人口基数及老龄化趋势、人民生活水平的提高、健康意识的增强都将合力

拉动生物医药行业的飞速发展，生物制药也将成为未来全球药物增长的主力军。 

为丰富公司产品结构，增强公司健康持续发展能力，公司计划进行持续的大

额资金投入，推进多个品种新药的研发与生产。一方面，公司将加大资金投入力

度以便加快向市场推出已经在研的国家新药品种，公司目前正在研发国家新药品

种45项，分别处于获得受理单、获得发补通知、完成临床试验、获得临床批件等
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不同阶段；另一方面，公司于2015年1月与药明康德签署了《生物医药战略合作

框架协议》，协议约定未来5年内誉衡药业拟出资10亿元，进行多领域多品种生

物药的研发，努力形成拥有1-2个具有国际领先水平的生物药产品，公司于2015

年5月与药明康德及其子公司签署了进一步细化的合作开发协议。 

2、偿还银行贷款，有利于降低公司资产负债率，节约财务费用，优化资本

结构，增强公司抗风险能力 

随着并购、研发等投资的大幅增加，公司资产负债率不断走高，流动资金趋

紧。截至2015年9月30日，公司资产负债率为54.07%，较2014年底的36.98%和2013

年底的15.79%大幅提高；截至2015年9月30日，公司银行贷款余额为18亿元,为公

司历史最高值；流动比率和速动比率分别为0.45和0.38，均处于较低水平，低于

按证监会行业分类口径的医药制造类上市公司水平1.88和1.41（数据来源：Wind

数据）。 

公司资产负债率的提高以及流动比率、速动比率的降低，给公司的短期偿债

能力带来较大压力，通过本次非公开发行募集的资金偿还银行贷款后，将使公司

的财务状况进一步改善，有助于提高公司的资本实力和融资能力，同时，公司的

资产负债率降低，偿债能力得到提高，财务风险降低，使资本结构更为优化，从

而为公司未来持续稳定发展奠定坚实基础。 

 

特此公告。 

 

哈尔滨誉衡药业股份有限公司 

董  事  会 

二〇一五年十一月十一日 


	（一）公司补充日常营运资金的具体测算过程
	（三）本次补充流动资金的必要性分析



