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山东龙泉管道工程股份有限公司 

关于对媒体报道的说明之公告 

 

 

 

近日，山东龙泉管道工程股份有限公司（以下简称“公司”）发现某媒体刊登

了题为《龙泉股份定增对象财务数据存疑 毛利率变动异常》的文章，并被部分媒

体转载。文章中对公司披露的《发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易报告书（草案）》中部分内容提出质疑。公司针对上述报道所提质疑进行了

认真核查，现说明如下： 

一、媒体报道情况 

《龙泉股份定增对象财务数据存疑 毛利率变动异常》一文主要提出以下质疑： 

1、新峰管业产能利用率不足的问题； 

2、相关人员是否廉价侵占国有资产； 

3、新峰管业毛利率变动异常； 

4、新峰管业巨额采购无需支付对价； 

5、新峰管业能源消耗存在异常。 

二、关于此次媒体报道所质疑问题的情况说明 

1、新峰管业产能利用率不足的问题 

新峰管业于 2009 年建设了现有厂房并购置了主要生产设备，建厂时新峰管业

订单充足，市场看好。为满足业务发展需要，新峰管业充分考虑了未来其对产能的

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 



需求并建设了现有的 6000 吨产能。2011 年 3 月，日本福岛第一核电站发生泄漏后，

我国暂停了有关核电站的建设，新峰管业受此影响核级管件订单大幅减少并暂时形

成了产能利用率不足的问题。虽然如此，产能利用率不足并未对新峰管业造成较大

影响，报告期新峰管业总折旧额占营业成本比重仅为 10%左右。 

随着国家对核电建设的重启和油品升级改造对高端金属管件市场需求的逐步

扩大，新峰管业凭借其多年打造的行业地位和竞争实力，有望在我国核电重启和油

品升级改造的背景下获得一定的市场份额，产能利用率将得到有效提升。 

2、相关人员是否廉价侵占国有资产 

2001 年 9 月，国营无锡市梅园茶果场将所持新峰管业股权全部转让给朱全洪、

朱全明、张兴平、高雪清 4 名自然人，该次股权转让已经当时的主管机关无锡市滨

湖区农林局、无锡市区滨湖区区有资产管理局批准，并履行了相应内部及外部批准

程序。 

上述内容见于公司 2015 年 9 月 30 日公告的《发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》“第三节 交易标的情况”之“二、历史

沿革/（六）2001 年 9 月国有股退出、个人股转让、变更为有限责任公司”，即“2001

年 8 月 29 日，新峰石化管件厂股东会审议并通过第二次改制议案，改制方案于 2001

年 8 月 31 日经无锡市滨湖区区有资产管理局、无锡市滨湖区经济体制改革办公室、

无锡市滨湖区财政局盖章确认”。公司同时公告的《北京市康达律师事务所关于公

司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金之法律意见书》（康达股重字[2015]

第 0025 号）中对上述国有股退出相关事项亦有披露，具体见于其第 17 页至第 21

页。 

根据当时相关文件，国有资产转让须经评估并取得同级国有资产管理机构批



准，上述国有资产转让过程中，无锡市滨湖区农林局作为行业主管机关、无锡市滨

湖区区有资产管理局作为产权管理机关，均对该次评估和国有股转让作出确认，符

合当时法律法规规定。 

2010 年，新峰管业改制为股份有限公司并筹划首次公开发行股票并上市事宜，

江苏省人民政府办公厅于 2011 年 1 月 26 日下发《省政府办公厅关于确认无锡市新

峰管业股份有限公司历次改制及相关股权变动合规性的函》（苏政办函[2011]12 号），

对新峰管业历次改制及股权变动的合法合规性予以了确认。上述过程符合中国证监

会关于首次公开发行股票并上市的审核及监管的相关规定。 

综上，国营无锡市梅园茶果场将所持国有股权转让给 4 名自然人及转让定价已

经当时主管机关批准，并履行了必要内部和外部程序，并非“没有获得任何针对性

的批复文件”。 

3、新峰管业毛利率变动异常 

报告期新峰管业与销售有关数据详见下表： 

期间 类别 
销量 

（吨） 

主营业务收入 

（万元） 

主营业务成本 

（万元） 

毛利率 

 

单价 

（万元/吨） 

单位成本 

（万元/吨） 

2015 年

1-5 月 

高压临氢

管件 
286.86 4,413.44 1,752.47 60.29% 15.39 6.11 

核级管件 158.16 2,166.51 1,049.66 51.55% 13.70 6.64 

普通管件 711.88 2,993.42 1,988.11 33.58% 4.20 2.79 

小计 1,156.90 9,573.37 4,790.24 49.96% 8.28 4.14 

2014 年

度 

高压临氢

管件 
509.60 6,825.47 3,187.10 53.31% 13.39 6.25 

核级管件 183.77 1,876.88 1,216.14 35.20% 10.21 6.62 

普通管件 2,398.61 10,645.54 6,499.95 38.94% 4.44 2.71 

小计 3,091.99 19,347.89 10,903.19 43.65% 6.26 3.53 

2015 年 1-5 月新峰管业综合销售单价增长 32.27%，综合单位成本增长 17.28%，

使得毛利率提高 6.31 个点。2015 年 1-5 月较 2014 年度新峰管业三类产品单位成本



也并未出现大幅度波动，但综合单位成本出现了 17.28%的增幅，主要系新峰管业产

品结构的不断优化，单位售价及单位成本较高的高压临氢管件和核级管件销量占比

分别增加 8.31%和 7.73%，单位成本较低的普通管件销量占比下降 16.04%。 

项目 

2015 年 1-5 月 2014 年度 
销量比 

重波动 

单位成本 

变化率 
销量 

（吨） 

销量 

比重 

单位成本 

（万元/吨） 

销量 

（吨） 

销量 

比重 

单位成本 

（万元/吨） 

高压临

氢管件 
286.86 24.80% 6.11 509.6 16.48% 6.25 8.31% -2.24% 

核级管

件 
158.16 13.67% 6.64 183.77 5.94% 6.62 7.73% 0.30% 

普通管

件 
711.88 61.53% 2.79 2,398.61 77.57% 2.71 -16.04% 2.95% 

综合 1,156.90 100.00% 4.14 3,091.99 100.00% 3.53 0.00% 17.28% 

综上，质疑者简单的认为材料成本波动是单位成本变动的唯一决定因素，忽视

了产品结构变化对综合单位成本的变化的影响，进而得出“毛利率变动异常甚至虚

增销售收入”等不实之论。 

4、新峰管业巨额采购无需支付对价 

报告期新峰管业有关采购与付款数据如下： 

单位：万元 

时点/期间 项目 金额 测算差异 

2013 年 12 月 31 日 

应付票据 5,478.06  

加：应付账款 3,533.05  

减：预付账款 190.76  

等于：应付采购款净额 8,820.36  

2014 年度 

加：2014 年度采购额 10,086.88  

加：采购进项税 1,524.90  

减：购买商品、接受劳务支付的现金 9,177.22  

减：承兑汇票支付的采购款 2,828.58  

减：承兑保证金余额的减少 631.83  

测算的 2014 年 12 月 31 日应付采购款净额 7,794.51 -261.26 

2014 年 12 月 31 日 应付票据 3,204.00  



加：应付账款 4,467.36  

减：预付账款 138.10  

等于：应付采购款净额 7,533.25  

2015 年 1-5 月 

加：2015 年 1-5 月采购额 3,403.79  

加：采购进项税 575.78  

减：购买商品、接受劳务支付的现金 2,978.99  

减：承兑汇票支付的采购款 2,026.53  

减：承兑保证金余额的减少 319.75  

测算的 2015 年 5 月 31 日应付采购款净额 6,187.55 170.73 

2015 年 5 月 31 日 

应付票据 2,563.00  

加：应付账款 4,152.34  

减：预付账款 357.06  

等于：应付采购款净额 6,358.28  

新峰管业采购主要通过应付账款核算，同时存在少量预付货款。为提高其自身

资金使用效率，新峰管业开具了一定数量的银行承兑汇票用于支付货款并形成期末

应付票据。因此新峰管业期末与商品采购有关的支付工具包括应付账款、应付票据

及预付账款。应付采购款净额=应付账款+应付票据-预付账款。 

新峰管业应付采购款净额的增加因素主要包括采购金额和进项税，应付采购款

的减少主要包括：现金支付货款、使用应收票据背书转让支付货款、使用应付票据

支付货款。 

使用应收票据背书转让支付货款属于应付采购款净额减少的影响因素但不影

响现金流。 

根据企业会计准则现金及现金等价物的定义，支付的用于开具银行承兑汇票的

保证金不属于现金或现金等价物（一般 6 个月到期），在编制现金流量表时应扣除。

新峰管业为保证采购现金流量的准确性，将当期支付的承兑保证金并当期到期解付

部分确认为购买商品、接受劳务支付的现金；将尚未到期的银行承兑汇票对应保证



金归类为支付的其他与筹资活动有关的现金；将上期期末未到期本期解付的银行承

兑汇票对应保证金确认为收到其他与筹资活动有关的现金。故承兑保证金余额的减

少部分属于应付采购款净额减少的影响因素但不属于购买商品、接受劳务支付的现

金。 

上表测算差异在 300 万以内，主要影响因素有：应付账款期末余额中包括应付

固定资产款项、应付期间费用款项，固定资产采购和期间费用采购未纳入《发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》中的经营性总

采购金额范围内，故存在一定差异。 

综上，质疑者分析新峰管业采购总额与现金流量的关系时未考虑的因素包括：

期末余额中预付款的影响金额、采购进项税影响金额、承兑汇票支付的采购款影响

金额、承兑保证金余额的减少影响金额及应付账款期末余额中存在应付固定资产和

期间费用款项影响金额等五个影响因素，因此得出了异常的结论。经核实，披露的

新峰管业采购数据和采购现金流量真实准确，符合新峰管业的客观业务事实，不存

在“巨额采购无需支付对价”的不实之论。 

5、新峰管业能源消耗存在异常 

新峰管业根据客户订单组织生产，客户对产品性能要求的不同导致生产过程中

的成形方式及工艺不同，这也是新峰管业 2014 年用电量较 2013 年有所增加的主要

原因。2014 年，新峰管业所执行的客户订单有部分特殊材质规格的弯头产品的生产

需采用中频热推制成形工艺，所涉及的产品包括为中广核工程有限公司生产的核电

主蒸汽管道用 32”口径、材质 P280GH 弯头和为中国寰球公司生产的 DN300-DN600

口径、材质 15CrMoG 弯头等，在这些产品的生产过程中，由于中频热推制工作量的

增加，造成用电量增加。此外，为提升产品品质性能，新峰管业对合金钢管件热处



理工艺进行了改进，采取正火+回火两次热处理方式，也导致用电量增加。天然气

用量增加的主要原因是高压临氢管件过程加热工艺改进，减少胚料一次装炉量，均

衡单个胚料持续加热时间，进而减少过程加热对产品金相组织的影响，进一步提高

产品质量，以至于增加加热炉批次，从而增大了天然气的用量。水用量增加的主要

原因是中频热推制成形工作量的增加，导致热推制的冷却塔用水量有所增加。 

经核实，披露的新峰管业能源数据真实准确，不存在“能源消耗存在异常”等

不实之论。 

三、其他说明 

1、相关媒体的报道未向上市公司及相关机构采访求证，文章中存在严重不实

之表述及误导性分析结果，公司谴责相关当事人不负责任的行为，声明保留追究法

律责任的权利。 

2、《证券时报》、《证券日报》、《中国证券报》、《上海证券报》和巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）为公司指定的信息披露媒体，公司所有信息均以公司在上述

媒体刊登的公告为准。 

特此公告。 

 

                                山东龙泉管道工程股份有限公司 

                               董事会 

                                       二零一五年十一月十一日 




