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兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划 

2015 年第 3 季度资产管理报告 
 
 

一、重要提示 
 

本报告依据《中国人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、《证券

公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）及其他有关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合

计划一定盈利，也不保证最低收益。  

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

托管人已于2015年10月23日复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述。 

本报告未经审计。本报告期自2015年7月1日起至2015年9月30日止。 

本报告书中的内容由管理人负责解释。 
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二、集合计划产品概况	

产品名称：兴业证券金麒麟消费升级集合资产管理计划	

简称: 兴业证券金麒麟消费升级 

产品类型：集合资产管理计划 

计划运作方式：通过筹集委托人资金交由托管人托管，由集合资产管理计划管理人统一管理

和运用，投资于中国证监会认可的投资品种，并将投资收益按比例分配给委托人。 

投资目标：本集合计划重点投资于国内大消费行业优质股票，积极把握经济结构转型过程中

消费升级带来的相关行业和公司的高速成长，谋求集合计划资产的长期稳健增值。 

投资范围及比例：国内依法公开发行上市的股票、国债、金融债、 

公司债、企业债、可转换债券（含分离式转债）、证券投资基金、央行票据、短期融资券、

债券逆回购、资产支持受益凭证、权证以及中国证监会认可的其他投资品种 

 

本集合计划投资组合在各类资产上的投资比例，将严格遵守相关法律法规的规定： 

（1）权益类资产 

股票、股票型基金、混合型基金（包括 ETF、LOF 基金）、权证等，投资比例为：0-95%，其

中，权证不超过 3%； 

（2）固定收益类资产 

国债、金融债、央行票据、企业债、公司债、短期融资券、资产支持受益凭证、债券型基金、

可转换债券、分离交易可转换债券、期限超过 7 天的债券逆回购、银行定期存款和协议存款

等，投资比例为：0-60%； 

（3）现金类资产 

银行活期存款、货币市场基金、期限在 1 年内的国债、期限在 7 天内的债券逆回购等，投

资比例为：5-100%。 

如法律法规或监管机构以后允许集合计划投资其他品种，集合计划管理人在履行适当程序

后，可以将其纳入投资范围。 

比较基准：本集合计划业绩比较基准=沪深 300 指数收益率×75%+上证国债指数收益率×25% 

风险收益特征：本集合计划属于“较高风险等级”的理财产品。 

合同生效日、成立日期：2011 年 12 月 7 日 
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成立规模：257,556,356.45 

存 续 期：无固定存续期限，但在本集合计划出现应当终止的情形时，本集合计划将终止并

进行清算。 

管理人：兴证证券资产管理有限公司 

托管人：交通银行股份有限公司 
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三、主要财务指标和集合计划净值表现	

（一）主要财务指标： 

                                                    单位：人民币元 

 主要财务指标 2015年7月1日－2015年9月30日 

1 本期利润 -18,284,215.87 

2 本期利润扣减本期公允 

价值变动损益后的净额 
-3,649,131.20 

3 加权平均计划份额本期利润 -0.3654 

4 期末集合计划资产净值 117,584,170.95 

5 期末单位集合计划资产净值 1.965 

6 期末累计单位集合计划资产净值 2.026 

注：“加权平均单位集合计划本期利润”，计算公式如下： 

                                     n 

加权平均单位集合计划本期利润＝P/[S0+ ∑  (ΔSi*(n-i)/n)] 

                                     i=1 

其中：P为本期利润，S0为期初集合计划单位总份额，n为报告期内所含的交易天数，i

为报告期内的第i个交易日，ΔSi＝i交易日集合计划单位总份额－(i-1)交易日集合计划单

位总份额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 
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（二）集合计划净值表现  

 

 

截止2015年9月30日，本计划单位净值为1.965，累计单位净值为2.026。2015年7月1日至2015

年9月30日，本计划净值涨幅为-12.86%，而本计划的业绩比较基准“沪深300 指数收益率×

75%+上证国债指数收益率×25%”涨幅为-20.96%。 
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四、集合计划管理人报告	

（一） 投资经理简介 
张岩松：清华工科硕士，历任兴业证券证券投资部研究员，兴业证券资产管理分公司研

究员、投资经理、兴证证券资产管理有限公司投资经理。长期从事周期类行业研究，对于周

期类行业的宏观属性与投资时机把握具有独到见解，擅于把握大波段；投资风格稳健，追求

投资的安全性与复合收益，将清华工科的严谨作风成功运用到证券投资领域。 

 

（二） 2015年第三季度投资经理报告  
1、2015年第三季度行情回顾及运作分析  

3季度市场经历相当大幅度的下跌，9月份弱势企稳。上证指数从4214跌至3053点，跌幅

28.6%，近10年来仅次于2008年1季度跌幅。而创业板指数二季度一度冲高至4038点，三季度

从2842点跌至2083点，跌幅27%。而从最高点下来，指数近腰斩，相当数量的个股跌幅超过

60%。其中，经历了6月底~7月份，8月中下旬两波较大杀跌，前一波由于融资盘集中去杠杆

及爆仓，后一波由于人民币突然贬值带来对中国基本面的恐慌而产生外资外逃及其他资金抛

售，期间出现了多次千股跌停的情况，市场濒于瘫痪，而证金公司等积极救市，稳定了市场，

但无人护盘的中小股票跌幅惨重。同期香港市场也经历了严重杀跌。 

暴跌原因，是前期股票涨幅过大，杠杆率过高，而没有基本面支撑，造成了部分泡沫；

同时3季度以来，经济加速下滑，造成了市场对基本面失速的担心。三季度以来，央行连续

降准降息，保增长意图较为明显。 

 

2、2015年第四季度展望与投资策略 

在猪肉价格停止上涨后，我们认为未来通胀的压力不大，宽松的货币政策能够延续，市

场间的资金面较为充裕。但经历大幅杀跌，市场人气恢复需要时间，投资者变得更加理性，

过往半年的疯狂难以延续。主要是我们展望经济4季度即使低位企稳，未来依然面临着这一

轮经济转型中最严峻的传统产业出清时刻，未来经济正常情况下将低位维持，而微观调研，

企业的经营情况普遍较为困难。这种情况下，基本面不支持大级别的行情。 

在宽资金、弱基本面的情况下，我们的投资策略是自下而上选择个股，尤其是基本面向

好或者稳定的板块及竞争力突出的个股，我们目前投资希望集中于消费、成长、公用事业等

股票，但是即使在大幅杀跌后，个股估值依然只是到达了基本合理的水平。因此后续选择个

股难度更大，而寻找结构性行情防范高估值风险是4季度的主要任务。 

 

五、集合计划风险控制报告 

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《基金法》、《管

理办法》、《实施细则》及其他法律法规的规定，始终按照本集合计划资产管理合同和本集

合计划说明书的要求管理和运用本集合计划资产。 

2015年第三季度，集合计划管理人针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工

作，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应的风险规避措施，

确保了本集合计划合法合规、正常平稳运行。 

经过审慎核查，截至2015年9月30日，本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权

限管理等各方面均符合有关规定要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现
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象；未发现内幕交易的情况；因产品规模变动、证券市场波动等原因，本集合计划在报告期

内存在单只证券投资比例不符合合同约定的情况，管理人已在规定的时间内予以调整（除停

牌股票外），并及时向福建证监局及中国证券投资基金业协会报告；相关的信息披露和财务

数据皆真实、完整、准确、及时。集合计划管理人通过动态评估集合计划运作过程中面临的

市场风险、信用风险和流动性风险，确保本集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。 

我们认为，报告期内集合计划管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则，在控制风险的基

础上为集合计划持有人谋求最大利益，运作合法合规，不存在损害集合计划持有人利益的行

为。 
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六、集合计划财务报告	

(一)集合计划会计报表 

1、集合计划资产负债表 
期间：2015年7月1日－2015年9月30日  单位：人民币元 

资产 期        末 季        初 负债和所有者

权益 

期         末 季            初 

 余       额 余         额  余         额 余            额 

资  产 :  负债:  

银行存款 57,738,824.91 36,011,692.48短期借款 - -

结算备付金 275,563.98 461,673.69
交易性金融负

债 
- -

存出保证金 128,931.15 100,934.75衍生金融负债 - -

交易性金融资

产 
59,775,181.53 73,264,921.75

卖出回购金融

资产款 
- -

其中：股票投资 59,775,181.53 73,264,921.75
应付证券清算

款 
- 5,243,461.64

      债 券 投

资 
- -应付赎回款 - 2,508,423.73

     资产支持

证券投资 

- 

 

-
应付赎回费 - 1,078.21

基金投资 
- 

 
-
应付管理人报

酬 
147,320.99 142,035.08

衍生金融资产 - -应付托管费 24,553.48 23,672.50

买入返售金融

资产 
-          -

应付销售服务

费 
- -

应收证券清算

款 
- -应付交易费用 158,839.17 395,338.45

应收利息 26,301.09 9,976.79应付税费 - -

应收股利 - -应付利息 - -

应收申购款 - 2,173,913.04应付利润 - -

其他资产 - -其他负债 29,918.07 19,835.79

  负债合计 360,631.71 8,333,845.40

  所有者权益：  

   实收基金 59,853,250.33 45,985,930.48

   未分配利润 57,730,920.62 57,703,336.62

  
所有者权益合

计 
117,584,170.95 103,689,267.10
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资产合计: 117,944,802.66 112,023,112.50
负债与持有人

权益总计： 
117,944,802.66 112,023,112.50

  

 

2、 集合计划经营业绩表 
期间：2015年7月1日－2015年9月30日  单位：人民币元 

项     目 本期金额 本年累计数 

一、收入 -17,567,178.17 29,928,056.03

1、利息收入 187,293.58 335,725.27

其中：存款利息收入 187,293.58 335,725.27

      债券利息收入 - -

      资产支持证券利息

收入 
- -

      买入返售金融资产

收入 
- -

2、投资收益（损失以"-"

填列） 
-3,150,708.55 45,150,360.92

其中：股票投资收益 -3,470,888.91 44,254,316.55

      债券投资收益 - -

      资产支持证券投资

收益 
- -

      基金投资收益 - -

      权证投资收益 - -

      衍生工具收益 - -

      股利收益 320,180.36 896,044.37

3、公允价值变动损益（损

失以"-"填列） 
-14,635,084.67 -15,647,390.83

4、其他收入（损失以"-"

填列） 
31,321.47 89,360.67

二、费用 717,037.70 2,749,852.24

1、管理人报酬 383,113.39 1,153,821.17

2、托管费 63,852.19 192,303.43

3、销售服务费 - -

4、交易费用 259,929.84 1,403,644.57

5、利息支出 - -

其中：卖出回购金融资产

支出 
- -

6、其他费用 10,142.28 83.07

三、 利润总额 -18,284,215.87 27,178,203.79
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(二)、集合计划投资组合报告 

1、资产组合情况 
日期：2015年9月30日             单位：人民币 

项             目 期末市值（元） 占总资产比例(%) 

银行存款及备付金 58,014,388.89 49.19

股票投资 59,775,181.53 50.68

债券投资 - -

资产支持证券投资 - -

基金投资 - -

买入返售金融资产 - -

其他资产 155,232.24 0.13

资产合计 117,944,802.66 100.00

  

 

2、 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

证券代码 证券名称 库存数量 证券市值 市值占净值(%)

600674 川投能源 721,335.00 7,458,603.90 6.34 

000902 新洋丰 280,419.00 6,239,322.75 5.31 

000543 皖能电力 497,360.00 6,117,528.00 5.20 

600290 华仪电气 450,500.00 4,955,500.00 4.21 

002191 劲嘉股份 352,400.00 4,397,952.00 3.74 

601222 林洋电子 146,800.00 4,226,372.00 3.59 

601877 正泰电器 195,000.00 3,993,600.00 3.40 

000895 双汇发展 203,873.00 3,588,164.80 3.05 

601009 南京银行 245,400.00 3,560,754.00 3.03 

000018 中冠 A 127,100.00 3,177,500.00 2.70 

  

 

3、投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合资产管理计划合同规定范围之外

的证券。 

 

七、集合计划份额变动情况 

期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

45,985,930.48 34,281,723.57 20,414,403.72 59,853,250.33 

  




