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一、关于本次股票发行符合豁免申请核准条件的意见 

根据《非上市公众公司监督管理办法》第四十五条的规定，“在全国中小

企业股份转让系统挂牌公开转让股票的公众公司向特定对象发行股票后股东

累计不超过 200人的，中国证监会豁免核准，由全国中小企业股份转让系统自

律管理，但发行对象应当符合本办法第三十九条的规定。” 

截止本次股票发行股权登记日 2015年 7月 29日，北京四利通控制技术股

份有限公司（以下简称“四利通”或“公司”）公司在册股东为 2名,均为自然

人；公司本次股票发行新增股东 14 名，均为自然人,包括 10 名核心员工和 4

名董事、监事、高级管理人员，本次股票发行后，股东人数累计未超过 200

人。 

综上，主办券商认为，四利通本次股票发行后累计股东人数未超过 200

人，符合《非上市公众公司监督管理办法》中关于豁免向中国证监会申请核准

股票发行的条件。 

二、关于公司治理规范性的意见 

四利通依据《公司法》、《非上市公众公司监督管理办法》及《非上市公众

公司监管指引第 3 号——章程必备条款》制定《公司章程》；公司建立了股东

大会、董事会、监事会制度，明晰了各机构职责和议事规则；公司股东大会、

董事会、监事会的召集、提案审议、通知时间、召开程序、授权委托、表决和

决议等符合法律、行政法规和公司章程的规定，会议记录完整的保存；公司强

化内部管理，完善了内控制度，按照相关规定建立会计核算体系、财务管理和

风险控制等制度，从而在制度基础上能够有效地保证公司经营业务的有效进

行，保护资产的安全和完整，保证公司财务资料的真实、合法、完整。 

综上，主办券商认为，四利通制定的《公司章程》内容符合《非上市公众

公司监管指引第 3号——章程必备条款》有关规定；各项规则、制度等能够完

善公司治理结构；公司建立的股东大会、董事会、监事会职责清晰、运行规范，

能够保障股东合法权利；公司自挂牌至今董事会和股东大会的召开程序、审议

事项、决议情况等均合《公司法》、《公司章程》和有关议事规则的规定。公司

不存在违反《非上市公众公司监督管理办法》第二章规定的情形。 
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三、关于公司是否规范履行了信息披露义务的意见 

四利通在申请挂牌及挂牌期间，严格按照《全国中小企业股份转让系统挂

牌公司信息披露细则（试行）》规范履行信息披露义务，不存在因信息披露违

规或违法，被全国中小企业股份转让系统有限公司依法采取监管措施或纪律处

分、被中国证监会采取监管措施或给予行政处罚的情形。 

四利通本次股票发行严格按照《全国中小企业股份转让系统股票发行业务

细则（试行）》、《全国中小企业股份转让系统股票发行业务指南》等规定履行

了信息披露义务。 

2015年 7月 16日，公司在全国中小企业股份转让系统信息披露平台披露

了关于本次定向发行的《第二届董事会第六次会议决议公告》和《股票发行方

案公告》，并于同日在全国中小企业股份转让系统信息披露平台公告《2015年

第四次临时股东大会的通知公告》； 

2015 年 8 月 3 日，公司在全国中小企业股份转让系统信息披露平台披露

了关于本次定向发行的《2015 年第四次临时股东大会决议公告》和关于本次

定向发行的《股票发行认购公告》。 

综上，公司在挂牌期间及本次股票发行过程中，规范履行了信息披露义务。 

四、关于本次股票发行对象是否符合投资者适当性要求的意见 

根据《非上市公众公司监督管理办法》第三十九条规定，“本办法所称股

票发行包括向特定对象发行股票导致股东累计超过 200 人，以及股东人数超

过200人的公众公司向特定对象发行股票两种情形。 

前款所称特定对象的范围包括下列机构或者自然人： 

（一）公司股东； 

（二）公司的董事、监事、高级管理人员、核心员工； 

（三）符合投资者适当性管理规定的自然人投资者、法人投资者及其他经

济组织。 

公司确定发行对象时，符合本条第二款第（二）项、第（三）项规定的投

资者合计不得超过 35 名。” 

根据《投资者适当性管理细则》第六条规定，“下列投资者可以参与挂牌
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公司股票发行： 

（一）《非上市公众公司监督管理办法》第三十九条规定的投资者； 

（二）符合参与挂牌公司股票公开转让条件的投资者。” 

根据《投资者适当性管理细则》第三条规定，“下列机构投资者可以申请

参与挂牌公司股票公开转让： 

（一）注册资本500万元人民币以上的法人机构； 

（二）实缴出资总额500万元人民币以上的合伙企业。” 

根据《投资者适当性管理细则》第五条规定，“同时符合下列条件的自然

人投资者可以申请参与挂牌公司股票公开转让： 

（一）投资者本人名下前一交易日日终证券类资产市值500万元人民币以

上。证券类资产包括客户交易结算资金、在沪深交易所和全国股份转让系统挂

牌的股票、基金、债券、券商集合理财产品等，信用证券账户资产除外。 

（二）具有两年以上证券投资经验，或具有会计、金融、投资、财经等相

关专业背景或培训经历。 

投资经验的起算时点为投资者本人名下账户在全国股份转让系统、上海证

券交易所或深圳证券交易所发生首笔股票交易之日。” 

（一）本次股票发行对象的基本情况 

序号 
股东姓

名 
任职 身份证或注册号 

认购股份 

（股） 

1 王  琦 核心员工 210603197707154015 150,000 

2 来建强 核心员工 120224198611103216 100,000 

3 李国栋 核心员工 230103197312115114 60,000 

4 缑永杰 核心员工 62052219820417051X 100,000 

5 贾  亮 核心员工 620502198901010452 180,000 

6 王许彬 
董事、财务总监、

董秘、核心员工 

230206197502070513 

100,000 
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7 杨善良 核心员工 370832198909295213 30,000 

8 尚  旭 核心员工 211022198908225117 40,000 

9 武继强 监事、核心员工 620502196810201035 100,000 

10 胡灿标 监事、核心员工 350823198310051431 30,000 

11 周  琦 核心员工 620502199108243159 100,000 

12 刘建红 董事、副总经理、
核心员工 

610321197005270813 50,000 

13 王  超 核心员工 130981198909223816 30,000 

14 刘秋莉 核心员工 13082319881002202X 30,000 

合计 1,100,000 

（二）认购对象适格性核查意见 

上述人员为公司的核心员工、董事、监事、高级管理人员。 

1、关于董事、监事、高级管理人员的选举任命 

经主办券商核查，2015年1月12日，公司召开第2015年第一次临时股东大

会，任命王许彬、刘建红为公司董事；任命武继强为公司股东代表监事；2014

年12月26日由职工代表大会选举胡灿标为公司职工代表监事；2015年3月16日

公司召开第二届董事会第一次会议，聘任刘建红为公司副总经理；聘任王许彬

为公司财务总监、董事会秘书。 

2、关于核心员工的认定 

2015年5月4日，公司召开第二届董事会第三次会议审议通过《关于提名公

司核心员工的议案》，并向全体员工公示和征求意见。同时，该提名议案由公

司第三届监事会第一次会议审议通过，监事会对于董事会提名的核心员工予以

认定且无异议。2015年5月26日，公司股东大会审议批准该议案。 

主办券商认为，公司关于核心员工的认定程序合法合规。 

综上，主办券商认为，发行人的本次发行对象符合中国证监会及全国股份

转让系统公司关于投资者适当性制度的有关规定。 

五、关于发行过程及结果是否合法合规的意见 
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（一）董事会审议程序及回避表决情况 

2015年7月15日，公司召开第二届董事会第六次会议。会议召开符合《中

华人民共和国公司法》和《公司章程》的有关规定。本次董事会会议审议通过

了《关于股票发行方案的议案》、《关于修改公司章程的议案》、《关于授权

公司董事会办理本次定向发行相关事宜的议案》、《关于签署附生效条件的<

股票认购合同>的议案》、《关于提议召开2015年第四次临时股东大会的议案》。

本次董事会会议审议程序中，关联董事王许彬、刘建红回避了各相关议案的表

决。本次董事会决议已于2015年7月16日在全国中小企业股份转让系统信息披

露平台上予以披露，并同时公告了召开2015年第四次临时股东大会的通知。 

（二）股东大会审议程序及回避表决情况 

2015年7月31日，公司召开2015年第四次临时股东大会，会议召开符合《中

华人民共和国公司法》和《公司章程》的有关规定。会议审议通过了《关于股

票发行方案的议案》、《关于修改公司章程的议案》、《关于授权公司董事会

办理本次定向发行相关事宜的议案》、《关于签署附生效条件的<股票认购合

同>的议案》。本次股东大会决议已于2015年8月3日在全国中小企业股份转让

系统信息披露平台上予以披露。 

根据四利通《公司章程》及其附件《股东会议事规则》，以及《关联交易

管理制度》，本次发行不涉及需要股东回避表决的情况。 

（三）缴款及验资的相关情况 

2015年8月3日，公司在全国中小企业股份转让系统信息披露平台上发布了

《股票发行认购公告》，认购缴款期间为2015年8月5日至2015年8月13日。认

购期间内，王琦、来建强、李国栋、缑永杰、贾亮、王许彬、杨善良、尚旭、

武继强、胡灿标、周琦、刘建红、王超、刘秋莉等14人按期认购股份并缴纳了

认购资金。 

2015年9月17日，华普天健会计师事务所（特殊普通合伙）对本次定向发

行出资款的缴纳情况进行了审验，并出具了会验字[2015]3443号《验资报告》，

确认本次发行募集资金121万元已经足额缴纳。 

综上，主办券商认为四利通本次股票发行过程和结果符合《公司法》、《证

券法》、《非上市公众公司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统业
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务规则（试行）》、《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》

等相关规定，发行过程及结果合法合规。 

六、关于发行定价方式、定价过程是否公正、公平，定价结果是否合法有效

的意见 

（一）关于股票发行定价方式 

本次股票发行价格为每股人民币 1.10元。 

本次定价依据 2015年半年度未经审计公司财务数据，参考公司所处行业、

成长性、每股净资产、市盈率等因素，并与投资者沟通后，按每股 1.10元的

价格确定。 

（二）关于定价过程公正、公平 

2015年7月15日公司召开的第二届董事会第六次会议、2015年8月31日公司

召开2015年第四次临时股东大会审议通过公司《股票发行方案》。公司发行价

格决策程序符合《公司法》、《公司章程》的有关规定。 

（三）关于定价结果合法有效 

2015年7月13日，在平等自愿基础之上，公司与本次股票发行认购对象签

署了附生效条件的《股票认购合同》，确认本次发行价格为1.1元/股。2015

年8月13日之前王许彬等14名认购对象，以上述价格认购了公司股份并缴款。 

综上，主办券商认为四利通股票发行价格的定价方式合理、价格决策程序

合法、发行价格不存在显失公允，不存在损害公司及股东利益的情况。 

七、关于公司本次股票发行现有股东优先认购安排规范性的意见 

本次股票发行现有股东优先认购安排： 

本次股票发行主要面向公司内部的核心员工；公司在册股东均自愿放弃本

次股票发行的优先购买权，并出具了放弃优先认购权的承诺书，同时，在册股

东均承诺于本次股票发行前不进行股份转让。 
综上，主办券商认为，公司本次股票发行现有股东优先认购的程序和结果

符合《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》等规范性要求。 

八、关于本次股票发行适用股份支付准则进行会计处理的意见 
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（一）发行对象 

经主办券商核查，本次发行对象为 14 名核心员工，其中包括 4 名董事、

监事、高级管理人员。 

（二）发行目的 

公司为促进公司的健康稳定发展，改善股权结构，向公司核心员工定向发

行股份，本次募集资金主要用于补充公司流动资金，以增强公司的技术及资金

实力。 

（三）股票的公允价值 

北京四利通控制技术股份有限公司于 2015 年 7 月实施了权益分派，权益

分派前，挂牌公司总股本为 30,000,000股，权益分派后总股本增至 51,000,000

股。根据权益分派后的财务数据，归属于挂牌公司的净利润为-6，030，901.50

元，基本每股收益为-0.20元；归属于挂牌公司股东的净资产为 55,513,167.88

元，每股净资产为 1.08 元。本次股票发行价格为每股人民币 1.10 元，高于

每股净资产，是综合考虑了公司所处行业、公司成长性、市盈率等因素，经与

投资者沟通后确定。同时，现阶段四利通股票为协议转让，交易并不活跃，自

2012 年挂牌以来未引入外部专业的投资者，未形成市场公允价值，尚不适宜

采取《企业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量》的有关规定确定权益

工具的公允价值，也无法参考外部专业投资者的投资价格确定公允价值，故本

次发行股票的价格不存在明显低于市场价格或者低于公司股票公允价值的情

形。 

公司与投资者签订的《股份认购协议》中没有约定通过投资者认购公司股

份以获取职工服务的目的，也不存在业绩承诺等其他涉及股份支付的履约条

件。 

综上，主办券商认为，本次股票发行不适用股份支付准则进行会计处理。 

九、主办券商关于股票认购对象及挂牌公司现有股东中存在私募投资基金

管理人或私募投资基金，及其是否按照相关规定履行了登记备案程序的说明 

（一）本次股票发行认购对象 

经主办券商核查股票认购合同、认购对象身份文件、公司关于董事、监事、

高级管理人员、核心员工认定或选举的会议决议文件，以及公司与员工签署的
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劳动合同等，本次发行认购对象为公司员工，包括 10名核心员工、4 名董事、

监事、高级管理人员。 

（二）现有股东 

根据主办券商核查四利通股东名册，现有股东 2名，均为自然人。 

因此，主办券商认为本次股票发行的认购对象和四利通现有股东中均不存

在私募投资基金。 

十、主办券商认为应当发表的其他意见 

主办券商无应当发表的其他意见。 
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