
 

 

证券代码：300274      证券简称：阳光电源      公告编号：2015－091 

 

阳光电源股份有限公司 

关于本次非公开发行股票摊薄即期回报风险提示的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确、完整，没

有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

国务院办公厅于2013年12月25日发布了《国务院办公厅关于进一步加强资本

市场中小投资者合法权益保护工作的意见》（国办发[2013]110号，以下简称《意

见》），《意见》提出，“公司首次公开发行股票、上市公司再融资或者并购重

组摊薄即期回报的，应当承诺并兑现填补回报的具体措施”。根据该要求，阳光

电源股份有限公司（以下简称“公司”）本次非公开发行摊薄即期回报对公司主

要财务指标的影响及公司拟采取的措施如下： 

 一、本次发行当年每股收益、净资产收益率等财务指标与上年同期相比，

可能发生的变化趋势和相关情况 

以下就发行当年与上年同期财务指标进行对比，分析可能发生的变化趋势和

相关情况。现假设： 

1、本次非公开发行方案于2015年12月前实施完毕； 

2、不考虑本次发行募集资金到账后，对公司生产经营、财务状况（如财务

费用、投资收益）等的影响； 

3、本次发行前总股本为2015年股票期权全部行权后的股本，即66,159万股； 

4、本次发行股份数量为上限12,000万股，发行完成后公司总股本将增至

78,159万股，发行股数占发行后股本的15.35%； 

5、本次非公开发行股票募集资金总额预计为330,000.00万元，不考虑扣除发

行费用的影响； 

6、在预测公司发行后净资产时，未考虑除募集资金和净利润之外的其他因



 

素对净资产的影响。 

不同净利润增长假设条件下，本次非公开发行摊薄即期回报对公司主要财务

指标的影响对比如下： 

项目 
2014 年度

/2014-12-31 

2015 年度/2015-12-31（E） 

本次发行前 本次发行后 

总股本（亿股） 6.62 7.82 

本期现金分红（亿元） 0.33 

本次发行募集资金总额（亿元） - 33.00 

期初股东权益（亿元） 23.67 

假设情形 1：2015 年净利润同比增长 40%，即 2015 年净利润为 3.97 亿元 

期末股东权益（亿元） 23.67 27.31  60.31  

基本每股收益（元） 0.43 0.60  0.51  

每股净资产（元） 3.60 4.13  7.72  

加权平均净资产收益率（%） 13.04 15.57  9.45  

假设情形 2：2015 年净利润同比增长 60%，即 2015 年净利润为 4.53 亿元 

期末股东权益（亿元） 23.67 27.87  60.87  

每股收益（元） 0.43 0.68  0.58  

每股净资产（元） 3.60 4.21  7.79  

加权平均净资产收益率（%） 13.04 17.58  10.72  

假设情形 3：2015 年净利润同比增长 80%，即 2015 年净利润为 5.10 亿元 

期末股东权益（亿元） 23.67 28.44  61.44  

每股收益（元） 0.43 0.77  0.65  

每股净资产（元） 3.60 4.30  7.86  

加权平均净资产收益率（%） 13.04 19.57  11.98  

注 1：上述测算不代表公司 2015 年盈利预测，投资者不应据此进行投资决策，投资者

据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任； 

注 2：本次非公开发行募集资金金额和发行完成时间仅为估计，最终以经中国证监会核

准的本次非公开发行募集资金金额和实际发行完成时间为准。 

因本次发行价格远高于公司每股净资产，本次发行完成后，每股净资产有所



 

增加。同时，本次非公开发行完成后，公司资产负债率将有所下降，净资产规模

增大，有利于增强公司财务结构的稳定性和抗风险能力。 

二、对于本次非公开发行摊薄即期回报的风险提示 

本次非公开发行完成后，公司净资产将大幅增加，总股本亦相应增加，虽然

本次募集资金项目投产后，预计未来几年净利润仍将保持增长，但项目建设周期

较长及项目产生效益需要一定的过程和时间，因此，如果未来公司业绩增长不如

预期，每股收益和净资产收益率在短期内可能会被摊薄。特此提醒投资者关注本

次非公开发行股票可能摊薄即期回报的风险。 

三、公司应对本次非公开发行摊薄即期回报采取的措施 

本次发行可能导致投资者的即期回报有所下降，考虑上述情况，公司拟通过

加快募投项目投资进度和加强募集资金管理、加强研发与业务转型升级、加强对

外合作、加强销售和品牌建设等方式，提高销售收入，增厚未来收益，实现公司

的可持续发展，以填补股东回报： 

第一，加快募投项目投资进度，加强募集资金管理 

本次募集资金投资项目均围绕公司主营业务展开，符合国家有关产业政策和

行业发展趋势。通过实施本次募投项目，公司的行业地位将得到进一步巩固和提

升，为实现未来可持续性发展奠定坚实的基础。 

本次发行募集资金到位后，公司将加快推进募投项目建设，争取募投项目早

日达产并实现预期效益。同时，公司将根据相关法规和募集资金管理制度的相关

要求，严格管理募集资金使用，保证募集资金得到充分有效利用。 

第二，推进业务升级，提升公司盈利能力 

围绕成为全球一流的可再生能源发电设备及系统解决方案供应商的战略愿

景，公司启动本次非公开发行并审慎确定募集资金投资项目。本次募集资金投资

项目符合行业发展趋势和业务升级的要求。公司将进一步加大在新能源、分布式

发电、储能、新能源汽车电机控制产品等领域的研发投入，以促进公司的业务升

级，提升盈利能力。 

第三，加强对外合作，把握行业发展趋势 

公司与三星 SDI 株式会社合作储能业务，发挥双方优势，在电力设施用储

能锂离子电池包、电力设施用变流系统和电力设施用一体化系统等方面进行合

作。通过与其合作，能够进一步降低储能成本，从而将储能和光伏电站、分布式



 

光伏、充电设施结合，进一步为客户提供增值服务，提升公司盈利能力。 

公司已有多年太阳能电站的运维管理经验以及系统设计能力和产品技术。在

电力体制改革和互联网与传统行业结合的大背景下，公司与阿里云计算有限公司

建立合作关系，在智慧光伏电站、能源互联网、云计算、大数据、信息安全等领

域发挥双方优势，为实现新能源互联和共享奠定基础。同时公司未来也将争取售

电牌照，积极参与未来的新能源电力交易。 

第四，加强销售和品牌建设，充分消化新增产能 

对于新增产能，公司将在品牌建设、产品性能、市场渠道、客户服务等方面

采取积极措施予以消化。 

公司将进一步注重产品差异化和成本优势，为客户提供增值服务。光伏逆变

器的性能和成本差异将显著影响光伏电站的效益。公司经过多年的研发和销售积

累，产品已被市场广泛认可，并在市场上享有一定的品牌溢价。公司将进一步加

大在品牌建设、产品性能、市场渠道、客户服务等方面的投入，不断推出为客户

创造更大价值的新产品，并通过管理和技术进步降低成本，始终在市场上保持产

品的差异性和成本竞争力。 

第五，进一步完善利润分配制度特别是现金分红政策，强化投资者回报机制 

根据中国证监会《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的要

求，公司于2012年8月29日召开2012年第一次临时股东大会审议通过了关于修订

《公司章程》的议案。后又根据中国证监会《上市公司监管指引第3号——上市

公司现金分红》，结合公司实际情况，对《公司章程》中利润分配内容进行了修

改，并进一步完善了《公司章程》中利润分配制度的相关内容。公司制定了《阳

光电源股份有限公司未来三年股东回报规划（2015年-2017年）》，进一步强化

投资者回报机制。 

 

特此公告。 

阳光电源股份有限公司 

董事会 

二〇一五年十一月十八日 




