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黑牛食品股份有限公司关于鹏元资信评估有限公司

将公司主体长期信用等级和“12黑牛 01”信用等级 

列入信用评级观察名单的公告 
                                                                                 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，无虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。 

 

    2015年 11月 20日，黑牛食品股份有限公司（以下简称“黑牛食品”或“公

司”）收到鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元”）发来的鹏元资信公告

【2015】353号《关于将黑牛食品股份有限公司主体长期信用等级和“12黑牛

01”信用等级列入信用评级观察名单的公告》，决定将公司主体长期信用等级 AA

列入负面信用评级观察名单；同时，将公司发行的 2012年 2.7 亿元公司债券（以

下简称“12黑牛 01”或本期债券）信用等级 AA列入信用评级观察名单。 

2015年 5月 6日，鹏元出具了“12黑牛 01”2015年度定期跟踪信用评级报

告，维持黑牛食品主体长期信用等级为 AA，评级展望维持为负面，“12黑牛 01”

信用等级维持为 AA。 

近期，鹏元关注到黑牛食品出现如下情况： 

1、2015年 1-9月，由于液态奶、豆奶粉等老产品销售业绩下滑且新品预调

鸡尾酒销售量未达预期，公司营业收入同比下滑 18.26%至 33,329.47 万元；同

时，老产品毛利率均出现不同程度的下滑，且为推出新产品带来期间费用率的明

显上升（由上年同期的 35.94%上升至 56.32%），致使公司净利润出现 15,920.44

万元的大幅亏损。此外，随着部分债务的到期偿付，截至 2015 年 9月末公司货

币资金余额为 9,479.87万元。 

2、2015年 11月 6日，公司实际控制人林秀浩与西藏知合资本管理有限公

司（以下简称“知合资本”）签署了《股份转让协议》，将其持有的公司 10.85%

的股权（5,094.56万股）转让给知合资本，且通过表决权委托的方式授权知合

资本行使公司另外 18.97%股权（8,905.44万股）的权利。转让股份过户且表决

权委托股份质押后，知合资本将拥有公司权益股份 14,000万股，占公司总股本



的 29.82%，成为公司拥有单一表决权的最大股东，王文学将成为公司的实际控

制人。控股股东及实际控制人的变更将对公司的经营计划产生影响。 

3、2015年 11月 6日，公司第三届董事会第十三次会议通过了“以公开拍

卖方式转让全资子公司陕西黑牛 100%股权、苏州黑牛 100%股权、辽宁黑牛 100%

股权及转让广州黑牛、安徽黑牛部分生产设备”以及“提请股东大会授权董事会

有权在首次拍卖转让未能征集到符合条件的意向受让方或最终未能成交的情况

下,将上述股权及设备以不低于清算价值评估的全部权益价值 70%的价格再进行

拍卖处置” 的决议。公司将于 2015年 12月 2日 15:00召开 2015年第三次临时

股东大会，对上述事项进行审议。若上述重大资产处置方案成功实施，公司的重

要资产及主要业务将可能发生变更，从而影响其主体长期信用评级及“12黑牛

01” 信用评级。 

4、2015年 11月 18日，公司公告将于 2015年 12月 2日 16:00召集本期债

券持有人会议。受托管理人将提议各位债券持有人同意华夏幸福基业控股股份公

司为本期债券提供全额无条件不可撤销的连带责任担保，并要求公司于会议结束

后十个工作日内办妥该担保事项。若该担保提议获得通过，“12 黑牛 01”信用等

级将受到影响。 

基于以上原因，鹏元将黑牛食品主体长期信用等级 AA列入负面信用评级观

察名单；同时，将“12 黑牛 01”信用等级 AA列入信用评级观察名单。观察期内，

鹏元将密切关注上述事项的后续进展，并综合考虑上述因素对黑牛食品主体长期

信用等级和“12黑牛 01”信用等级的影响，及时作出调整。 

公司发行的“12黑牛 01”公司债券的起息日为 2013 年 3 月 18 日，债券

利息将于起息日之后在存续期内每年支付一次，公司已于 2014 年 3月 18日和

2015年 3月 18日足额兑付二期利息。目前，公司运营正常，债券偿付能力稳定。 

敬请广大投资者注意投资风险。 

特此公告 

 

黑牛食品股份有限公司董事会 

二〇一五年十一月二十一日 

 




