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一、项目背景 

（一）商业保理具有广阔的市场前景 

商业保理是指供应商将其与采购商订立的货物销售或服务合同所产生的应

收账款或应收票据转让给保理商，由保理商提供相关应收账款融资、应收账款管

理及催收、应收票据融资、信用风险管理等综合金融服务的贸易融资工具。 

随着经济发展的不断深化和贸易交易的日益繁荣，商业保理以其灵活的保理

方式，周到的管理服务，逐渐赢得了市场的信任和认可，市场规模快速增长。2012

年底我国的商业保理业务量为 100 亿以上，2012 年底我国的商业保理业务量为

200 亿以上，2014 年底我国的商业保理业务量为 700 亿以上。根据商务部发布的

《中国商业保理行业发展报告 2013》中指出，国内应收账款保理市场总容量高

达 20 万亿元，预计未来 3-5 年国内保理营业额有望达 5,000 亿元以上，市场

空间巨大，市场前景广阔。 

（二）国家出台一系列产业政策支持商业保理业务的发展 

2012 年 4 月，针对小微企业面临的困境，国务院出台《国务院关于进一步

支持小型微型企业健康发展的意见》（国发[2012] 14 号），从财税、金融、公共

服务等领域加大对小微企业支持力度，创造更加良好的发展环境。其中要求“支

持小型微型企业采取知识产权质押、仓单质押、商铺经营权质押、商业信用保险

保单质押、商业保理、典当等多种方式融资。”8月，国务院出台《国务院关于

深化流通体制改革加快流通产业发展的意见》（国发[2012]39 号），其中进一步

明确指出：改进信贷管理，发展融资租赁、商圈融资、供应链融资、商业保理等

业务。 

2012 年 6 月，商务部发布《商务部关于商业保理试点有关工作的通知》（商

资函[2012]419 号），同意在天津滨海新区、上海浦东新区开展商业保理试点，

探索商业保理发展途径，更好地发挥商业保理在扩大出口、促进流通等方面的积

极作用，支持中小商贸企业发展。 

2014 年 7 月 28 日，《国务院关于加快发展生产性服务业促进产业结构调整

升级的指导意见》提出要创新金融服务，鼓励商业银行按照风险可控、商业可持
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续原则，开发适合生产性服务业特点的各类金融产品和服务，积极发展商圈融资、

供应链融资等融资方式。研究制定利用知识产权质押、仓单质押、信用保险保单

质押、股权质押、商业保理等多种方式融资的可行措施。 

2015 年 8 月 26 日，国务院在《国务院关于推进国内贸易流通现代化建设法

治化营商环境的意见》中明确了支持建立第三方信用评价机制。支持信用调查、

信用评估、信用保险、商业保理等信用服务行业加快发展，创新信用产品和服务。 

从上述国家产业政策可以看出，商业保理业务已经得到国家政策层面的大力

支持，正面临历史性的发展机遇。 

（三）围绕公司主营业务的高端装备制造、能源、钢铁及化工等行业的供应

链金融存在广阔的发展空间 

随着我国市场经济的快速发展，赊销逐渐成为企业间的重要竞争手段。但应

收账款急速上升，严重影响企业资金周转，不利于企业的可持续发展。商业保理

作为一种金融服务，可为企业提供以转让其应收账款为前提的融资服务。 

2013 年底，全国规模以上工业企业的应收账款总额高达 95,693.4 亿元，比

上年增长 14%。2014 年末，全国规模以上工业企业应收账款 105,168 亿元，比上

年增长 10%。与公司主营业务相关的高端装备制造、能源、钢铁及化工等行业的

应收账款在工业企业应收账款中占比较高，普遍面临营运资金不足的状况。因此，

在当前企业融资难问题日益凸显的背景下,围绕公司主营业务的高端装备制造、

能源、钢铁及化工等行业的供应链金融存在广阔的发展空间。 

二、项目基本情况 

项目名称：商业保理项目； 

实施主体：盈信商业保理有限公司（拟定名，具体以工商登记为准）； 

项目性质：新建； 

建设地址：广东省深圳市前海深港合作区； 

项目建设期：一年。 

经营范围：进出口保理业务；国内及离岸保理业务；与商业保理相关的咨询

服务；经许可的其他相关业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动】（以工商行政管理机关核准的经营范围为准）。 
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经营期限：本项目经营期限不设上限。 

三、项目建设的可行性 

（一）贸易结算方式转变，中国将成为全球最大的保理市场 

随着全球经济进入结构性过剩的时代，短缺经济已被过剩经济所取代，买方

市场形成。在买方市场条件下，赊销结算方式日渐盛行。以国际贸易为例 L/C(信

用证)的使用率已经降至 16%，在发达国家已降到 10%以下。赊销基本上取代了信

用证成为主流结算方式。在国内贸易中以赊销为结算方式的商业活动在国内贸易

中的占比也已近 80%。我国对外贸易结算中信用证结算比例已下降到 20%以下，

而赊销比例上升到 70%以上，而国内贸易更是大量采用赊销方式，这为我国保理

业务奠定了良好的市场基础，随着中国经济的快速发展未来几年内中国将成为全

球最大的保理市场。 

（二）商业保理项目可以增加企业融资的效率与便利性 

商业保理公司能够为企业量身定做结构性的融资方案，增加企业融资的效率

与便利性。商业保理对实体经济发展，尤其是对缓解企业融资难、融资贵问题的

贡献，将得到全社会进一步认知，商业保理行业的重要性将得到进一步确认。 

（三）保理业将成为国内信用服务体系的一个重要内容 

我国企业每年因信用缺失导致的直接和间接经济损失高达 6,000 亿元。其中

因产品质量低劣、制假售假、合同欺诈造成的各种损失达 2,000 亿元。近年中国

各行各业愈来愈重视信用风险管理，仅靠企业自身对风险的管理是远远不够的，

整个社会需要建立起一套更完善的信用平台才能降低信用成本，保理业的发展可

以成为国内信用服务体系建设的一个突破口。 

四、项目界定及业务模式 

（一）项目界定 

项目主要专注于提供相关公司应收账款、应收票据等保理业务。 

项目目标客群主要定位：围绕与林州重机集团股份有限公司相关的高端装备
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制造、能源、钢铁及化工等相关行业的公司。主要优势：一是公司项目立足于目

前的主营业务，具备多年装备制造行业积淀，熟知行业业态，能有效控制业务风

险；二是具备丰富从业经历的商业保理团队；三是相关行业交易方式和习惯为公

司商业保理项目提供了有利基础。 

（二）项目业务模式及流程 

本项目依据国家关于保理业务相应的管理制度，建立了规范化的业务模式和

操作流程，具体如下： 

模式一：以买卖双方的真实贸易背景为依托，通过三方之间的合作协议确定

应收账款的转让，保理业务模式如下： 

 
图 2-1 保理业务模式一 

业务操作流程如下： 

①卖方以赊销的方式向买方销售货物； 

②卖方将赊销模式下的结算单据提供给保理公司，作为受让应收账款及发放

应收账款收购款的依据，保理公司将收到的结算单据的复印件提交给合作银行，

进行再保理业务； 

③银行在审核单据，确认无误后，将相关融资款项划至保理公司的账户中； 

④保理公司将收到的银行融资款项划至卖方在合作银行开立的账户中作为

应收账款购买款； 
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⑤应收账款到期日，买方向保理公司偿还应收账款债权。 

模式二：商业保理公司与卖方签订两方的暗保理协议，转让卖方对买方的应

收账款，到期卖方再将应收账款回购，偿还保理公司的应收账款，保理业务模式

如下： 

 

图 2-2 保理业务模式二 

业务操作流程如下： 

①卖方以赊销的方式向买方销售货物； 

②卖方将赊销模式下的结算单据提供给保理公司，作为受让应收账款及发放

应收账款收购款的依据，保理公司将收到的结算单据的复印件提交给合作银行，

进行再保理业务； 

③银行在审核单据，确认无误后，将相关融资款项划至保理公司的账户中； 

④保理公司将收到的银行融资款项划至卖方在合作银行开立的账户中作为

应收账款购买款； 

⑤应收账款到期日，卖方向保理公司回购应收帐，偿还应收账款债权。 

五、项目投资及效益分析 

（一）项目总投资 

项目总投资为 200,000.00 万元，第一年总投资 100,000.00 万元，其中林州
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重机集团股份有限公司投资 51,000.00 万元，珠海横琴黑石盈信股权基金合伙企

业（有限合伙）投资49,000.00万元；第二年双方按持股比例增加投资100,000.00

万元。 

（二）经济效益分析 

经过财务测算和分析，项目前两年可实现的收入分别为 16,537.50 万元、

19,687.50 万元，前两年税后利润分别为 10,170.64 万元和 12,144.88 万元；自

第三年起，正常年收入为 22,050.00 万元，税后利润为 13,968.71 万元。 

以上数据表明，本项目经济效益较好，在为企业创造利润的同时，具有较好

的盈利能力和抗风险能力。 

六、 结论  

综上所述，本次投资完成后，将促进公司主营业务与供应链金融服务的协同

发展。在国家大力提倡保理金融政策环境下，此项目完全符合时代发展需求，将

进一步提升公司的业绩水平。 

因此，商业保理项目具有可行性。  
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