
 

 

海通证券股份有限公司 

关于招商局地产控股股份有限公司 

B 股股票终止上市相关事宜 

之 

独立财务顾问补充核查意见 

 

 

 

 

 

 

 

 

被合并方独立财务顾问 

 

二〇一五年十二月 



 

 

深圳证券交易所： 

招商局蛇口工业区控股股份有限公司换股吸收合并招商局地产控股股份有

限公司的方案已经招商地产于 2015年 10月 9日召开的 2015 年第三次临时股东

大会审议通过，并获得中国证监会证监许可［2015］2766号批复的核准。现根

据贵所审核意见的要求，海通证券在对审核意见中要求独立财务顾问核查的招商

地产 B股股票终止上市等事项进行核查的基础上出具了本独立财务顾问补充核

查意见。 

如无特别说明，本核查意见中的简称或名词的释义与《招商局蛇口工业区控

股股份有限公司发行 A股股份换股吸收合并招商局地产控股股份有限公司并向

特定对象发行 A股股份募集配套资金报告书（修订稿）》中相同。 



 

 

一、审核意见：“请说明招商地产 B 股先于 A 股终止上市的相关安排及原因，

并请独立财务顾问和律师发表明确意见。” 

核查意见： 

一、本次 B 股股票终止上市相关安排 

根据招商地产 B 股股票终止上市的申请文件，公司 B 股股票将自 2015 年 12

月 11 日起终止上市。终止上市后中国证券登记结算有限责任公司将不再登记公

司 B 股股票，投资者证券账户中将不再体现公司 B 股股票及其市值，亦无法通

过中国证券登记结算有限责任公司办理公司 B 股股票的质押、冻结、过户等操

作。换股股权登记日（日期将另行公告）收市后，除招商局蛇口及其全资子公司

持有的招商地产股份外，本公司 B 股换股股东持有的公司 B 股股票将按照

1:1.2148 的比例转换为招商局蛇口 A 股股票，即换股股东所持有的每股招商地产

B 股股票可以换得 1.2148 股招商局蛇口控股本次发行的 A 股股票。本公司 B 股

股东换得的招商局蛇口 A 股股票将于中国证券登记结算有限责任公司深圳分公

司办理初始登记后申请在贵所上市交易，届时将以招商局蛇口 A 股股份的形式

体现原本公司 B 股相关市值。已经设定了质押、其他第三方权利或被司法冻结

的本公司 B 股股票，在换股时一律转换成招商局蛇口 A 股股票，原在本公司 B

股股票上设置的质押、其他第三方权利或被司法冻结的状况将在相应换取的招商

局蛇口控股 A 股股票上维持不变。 

根据招商地产在巨潮资讯网的相关公告文件并经核查，本次合并将导致招商

地产不再具有独立主体资格并被注销，属于《深交所上市规则》第 14.3.1 条第一

款第（四）项规定的“上市公司因新设合并或者吸收合并，不再具有独立主体资

格并被注销”的可以向深交所申请主动终止上市的情形。 

综上，本独立财务顾问认为：招商地产本次 B 股股票终止上市相关安排符

合《退市制度若干意见》、《深交所上市规则》等有关法律法规和规范性文件的

规定。 

二、本次 B 股股票终止上市的相关批准和授权 

1、合并双方的内部审议程序 



 

 

2015 年 10 月 9 日，招商局蛇口召开 2015 年第四次临时股东大会，会议审

议通过了招商局蛇口董事会提交的《关于招商局蛇口工业区控股股份有限公司发

行 A 股股份换股吸收合并招商局地产控股股份有限公司并向特定对象发行 A 股

股份募集配套资金暨关联交易符合相关法律、法规规定的议案》等与本次交易相

关的议案。 

2015 年 10 月 9 日，招商地产召开 2015 年第三次临时股东大会，会议审议

通过了招商地产董事会提交的《关于招商局蛇口工业区控股股份有限公司发行 A

股股份换股吸收合并招商局地产控股股份有限公司并向特定对象发行 A 股股份

募集配套资金暨关联交易符合相关法律、法规规定的议案》等与本次交易相关的

议案。 

2、国资委的批准 

2015 年 9 月 18 日，国务院国资委下发《关于招商局蛇口工业区控股股份有

限公司吸收合并招商局地产控股股份有限公司及募集配套资金有关问题的批复》

（国资产权[2015]914 号），原则批准同意本次交易的总体方案。 

3、商务部的批准 

2015 年 11 月 5 日，商务部下发《商务部关于原则同意招商局蛇口工业区控

股股份有限公司吸收合并招商局地产控股股份有限公司的批复》（商资批

[2015]857 号），原则同意招商局蛇口控股吸收合并招商地产。 

4、中国证监会的核准 

2015 年 11 月 27 日，中国证监会下发《关于核准招商局蛇口工业区控股股

份有限公司吸收合并招商局地产控股股份有限公司并募集配套资金申请的批复》

（证监许可[2015]2766 号），核准本次交易。 

综上，本独立财务顾问认为：本次 B 股股票终止上市已经获得有关法律规

定的现阶段需履行的批准和授权，招商地产 B 股股票终止上市尚需获得深交所

的批准。 

 



 

 

 

三、关于公司 B 股股票先于 A 股股票终止上市 

根据《深交所上市规则》14.3.1 条的规定，如无特殊理由 A 股股票和 B 股

股票应当同时终止上市。但根据招商地产 B 股股票终止上市申请文件，因存在

如下特殊原因，招商地产 B 股股票将先于 A 股股票终止上市交易： 

1、换股吸收合并完成后，招商地产 A、B 股股票将换股为招商局蛇口控股

股票，并在深圳交易所上市，为保证相关市值及指数的连续性和稳定性，招商地

产 A 股股票将于招商局蛇口控股股票挂牌交易同一天终止上市交易； 

2、招商地产 B 股股票需于深圳证券交易所审批上市之前完成账户转换及初

始登记等工作，为稳妥办理 B 转 A 账户转换，保证初始登记的安全性和准确性，

需先于相关工作开始前终止上市交易。 

经核查，本独立财务顾问认为：基于对本次合并后招商地产相关市值及指数

连续性、稳定性以及保证 B 转 A 账户初始登记的安全性和准确性考虑，招商地

产 B 股先于 A 股终止上市的相关安排不违反《退市制度若干意见》、《深交所上

市规则》的规定，不会对招商地产 B 股投资者权益构成重大不利影响。 

四、核查意见 

综上，本独立财务顾问认为：招商地产本次 B 股股票终止上市相关安排符

合《退市制度若干意见》、《深交所上市规则》等有关法律法规和规范性文件规定。

招商地产 B 股先于 A 股终止上市的相关安排不违反《退市制度若干意见》、《深

交所上市规则》的规定，不会对招商地产 B 股投资者权益构成重大不利影响。

本次 B 股股票终止上市已经获得有关法律规定的现阶段需履行的批准和授权，

招商地产 B 股股票终止上市尚需获得深交所的批准。 

 



 

 

（本页无正文，为海通证券股份有限公司关于招商局地产控股股份有限公司 B股股票

终止上市相关事宜之独立财务顾问补充核查意见签字盖章页） 

 

 

财务顾问主办人：                                       

                       王行健            王悦来          

 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

年      月      日 
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